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TEMA

Marco Juridico para la creacion de un Banco
de Fomento Estatal en Nicaragua.



OBIETIVO GENERAL

Analizar la Legislacion Nicaraglense para determinar cual es el Marco
Juridico para la creaciéon de un Banco de Fomento Estatal.

OBIETIVOS ESPECIFICOS:

1. Identificar las causas de la desaparicion de los Bancos
Estatales.

2. Analizar el anteproyecto de Ley para determinar cual es el
procedimiento para la creacion de un Banco de Fomento
Estatal.

3. llustrar la necesidad de la creacion de un Banco Estatal de
Fomento.
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INTRODUCCION

El presente trabajo monografico denominado “Marco Juridico para la
Creacion de un Banco Estatal de Fomento en Nicaragua”, integrado en cinco
capitulos, tiene como finalidad, en primer lugar, a través de sus antecedentes
conocer la historia de cédmo inicia la actividad bancaria en Nicaragua asi como el

surgimiento de la Banca Estatal, la cual es objeto de nuestro estudio.

En el siguiente capitulo investigamos ciertos conceptos necesarios de
conocer sobre quiebras bancarias, los cuales nos sirven de preludio para abordar

el siguiente capitulo.

El capitulo nimero tres nos habla de la desaparicion de los Bancos Estatales
en Nicaragua y que para hacer mas puntualizado nuestro estudio tomamos como
referencia los siguientes bancos, ya desaparecidos del Sistema Financiero
Nacional:

- Banco Nacional de Desarrollo (BANADES).

- Banco de Crédito Popular (BCP)

- Banco Nicaragliense de Industria y Comercio (BANIC).

Al finalizar la investigacion de estos entes bancarios, realizamos un estudio
gue muestra los puntos de coincidencia que encontramos en estos tres casos

analizados.

Para continuar nuestro trabajo, llegamos a la realizacion del capitulo
numero IV denominado Marco Juridico para la Creacién de un Banco Estatal de
Fomento en Nicaragua, el cual es el eje central de nuestro estudio ya que en él
realizamos un profundo andlisis del anteproyecto de ley interpuesto ante la
Honorable Asamblea Nacional de la Republica, para procurar el establecimiento

de un Banco de Fomento a la Produccion en Nicaragua.
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Para concluir, este trabajo llegamos a su quinto y ultimo capitulo que para
nosotros ésta es la parte mas social y sensible de nuestra investigacion como es
la necesidad de creacion de un banco estatal de fomento que financie la

produccidén agropecuaria en nuestro pais.

Para la realizacion de dicha investigacibn nos encontramos con los
siguientes obstaculos: dificultad para obtener informacion neutral ya que respecto
a este tema se manejan diversas opiniones que responden a indoles politicas, y
fue precisamente evitando caer en esto que se nos dificulté un poco la obtencién

de informacion.
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CAPITULO I.

Antecedentes de la Banca Estatal en Nicaragua.
1.1 Como surgio la Banca Estatal en Nicaragua.
1.2 Constitucion del primer Banco Estatal en Nicaragua.

1.3 Caracteristicas basicas que contenia el primer Banco constituido en Nicaragua.

1.1 Como surgio la Banca Estatal en Nicaragua.

Antes de 1950, en Nicaragua no se habia estructurado verdaderamente un
sistema financiero, de forma tal, que la institucién financiera mas importante a esa

fecha era el banco nacional de Nicaragua creado en 1912.

La primera ley que se promulgd para procurar el establecimiento de bancos
de emision fue en la fecha del 6 de marzo de 1882, en esta ley se determinan las
condiciones en las que se permite el funcionamiento de los bancos, pero mas
tarde, esta ley fue derogada por la ley de conversion monetaria del 20 de marzo
de 1912. Durante la vigencia de esa ley se organiz6 el banco de nicaragua,
empresa particular a la que se le habia concedido la facultad de emitir monedas
por 25 afios a partir del 23 de marzo de 1887 y 5 afios después de haber sido

promulgada®.

1.2 Constitucién del primer Banco Estatal en Nicaragua

El 29 de diciembre de 1911 y de conformidad con las leyes del estado de
Connecticut se da la incorporacion del Banco de Nicaragua quedando constituido
como National Bank of Nicaragua, incorporated con domicilio en la ciudad de
Harford, estado de Connecticut, de los Estados Unidos de América, entidad

juridica constituida por ellos en esa misma fecha.

! palma Martinez, lldefonso, Moneda y Bancos de Nicaragua, 1" edicion 1952, 65 Pag.
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Esta compariia se cre6 bajo la figura de sociedad anonima en la que los
banqueros norteamericanos poseian el 51% de las acciones del capital de dicho
banco. Dadas las caracteristicas de esta compafia y la forma en que fue creada,
carecia de facultades para realizar funciones de banca comercial dentro de los
Estados Unidos y especialmente dentro del estado de Connecticut, asi por
ejemplo no podia captar ahorros del publico norteamericano, ni ejercer la
intermediacion financiera, como tampoco podia promover negocios de
ferrocarriles, correos, energia eléctrica que en ese entonces estaba en su apogeo.
Es decir los negocios y funciones de este banco estaban en el territorio
nicaragiense. Aun cuando el Banco Nacional de Nicaragua incorporado era una
compafia para servir los intereses bancarios de la Republica de Nicaragua, tuvo
desde su origen la condicion de una compafiia extranjera ya que fue organizada
conforme a las leyes de un Estado que no era el de Nicaragua y que su domicilio

estaba también en el estado bajo cuyas leyes se verifico la incorporacion?.

En 1924, bajo la administracion del presidente Don Bartolomé Martinez
dicha compafia quedo controlada por el gobierno de Nicaragua, cuando por
diversas gestiones financieras el gobierno adquiri6 el total de las acciones de los
banqueros norteamericanos, no fue hasta el afio de 1933 cuando se nacionalizo el
banco Nacional de Nicaragua Incorporado por medio de la memoria de Hacienda,
presentado al Congreso Nacional por el ministro de hacienda y crédito publico Dr.

Salvador Guerrero Montalban®.

A pesar de lo anterior en un principio la junta directiva del banco celebraba
sus sesiones en la ciudad de Nueva York, hasta el 23 de mayo de 1938 cuando se
instalo en la ciudad de Managua, Nicaragua por disposicion general del presidente
de la Republica General Anastasio Somoza, en un intento de realizar la completa
nacionalizacién del banco, quedando la junta directiva reorganizada, por primera

vez, con nicaraguenses residentes en el territorio.

% |dem, P, Pag. 47.
% |dem, P, Pag. 50.
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1.3 Caracteristicas basicas que contenia el primer Banco constituido en
Nicaragua.

Dos caracteristicas basicas pueden destacarse: una, que el Banco
Nacional de Nicaragua ejercia la funcién de un banco emisor de moneda (funcién
exclusiva del banco central) y dos, el sector de atencion del Banco Nacional de
Nicaragua era estrictamente el sector agricola lo que beneficié al pais, pues dicho
sector tuvo por muchos afos el apoyo financiera para desarrollarse y constituirse

en la base econdmica del pais.

Finalmente, el Banco Nacional de Nicaragua reorganizado, quedd
constituido como una sociedad anonima con duracion indefinida, domiciliado en la
ciudad de Managua y con un capital de dos millones quinientos mil cérdobas
(2,500.000). Asi mismo, el banco se dividié en dos departamentos que eran: a) el
departamento bancario, con caracter de banco comercial y b) el departamento de
emision, con caracter de Banco Central; ambos departamentos funcionaban como

bancos independientes con las relaciones que establecia la ley”

En cuanto al aspecto economico que roded el sistema financiero cabe
mencionar que la décadas de los 50°s, fue un periodo de recuperacion y
crecimiento que descans6 fundamentalmente en el cultivo del algodon,
aprovechando los altos precios de dichas fibras en el mercado mundial, de forma
gue los excedentes generados por dicho cultivo se canalizaron en parte hacia la

formacion de la banca privada en nuestro Pais.

A la par del proceso de estructuracion del Sistema Financiero Nacional,
surge como expresion de una nueva clase la burguesia agro exportadora que
necesito evidentemente asegurar el financiamiento necesario para su expansion y
desarrollo. Esta nueva clase se vio favorecida por el crecimiento econémico
logrado en los afios 50°s, el inicio de conformacion de los grupos econémicos de

poder, el proyecto de alianza para el progreso a través de la integracion

* Ley Organica del Banco Nacional de Nicaragua, Arto. 9
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centroamericana, sectores que coadyuvaron a la expansion del sistema financiero,
lo cual no solo se manifesté en el crecimiento mismo de los bancos, sino en la
creacion de nuevos intermediarios financieros especializados, tal es el caso de las
financieras de inversion (INDESA, FIA, ETC) y de las instituciones de ahorro y
préstamo (FINANCIERA DE LA VIVIENDA INMOBILIARIA, ETC)5.

En 1959 el gobierno somocista lanzd un programa de financiamiento para
pequefios y medianos productores a través del Banco Nacional de Nicaragua. Se
les financiaba la produccion de maiz, algodon, arroz y café con tasa de interés
consecionales, inferiores en un 2% a las tasas de los bancos comerciales. En esa

misma época se impulsaron las primeras cooperativas de ahorro y crédito.

A inicios de la década de los 60°s, la banca comercial privada tenia una
participacion en el sistema financiero en un 35% de los activos totales y la banca
comercial estatal en un 65% de los activos totales, durante esa década el sistema
financiero nicaragiiense se desarrollé extraordinariamente, pues no solo se gano
la confianza del publico captando mayores recursos de depdsitos, sino que gand
el suficiente prestigio para negociar directamente fondos con la banca comercial

extranjera®.

En 1979 al finalizar la década de los 70 el sistema financiero nacional
contaba con tres tipos de intermediarios financieros que eran: los bancos
comerciales (formados por bancos privados y del estado) que a la vez se podian
clasificar en bancos nacionales y bancos extranjeros, las sociedades extranjeras
de inversion y las instituciones de ahorro y préstamo.

Estas tres instituciones estaban sujetas a la dependencia de un organismo
rector que era el Banco Central de Nicaragua como institucion normadora de la
politica monetaria, crediticia y cambiaria del pais, como proveedor de recursos

financieros al mismo sistema y al gobierno central. El banco central tenia ademas,

® Banco Nacional de Nicaragua, “Sistema Financiero nicaragtiense”, Pag. 4 y 5.
® Sevilla Bosa, Rolando, Superintendencia de bancos y de otras instituciones. Pag. 1.
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bajo su administracion al fondo nacional de desarrollo (FED), que era el
organismo encargado de captar recursos externos para canalizarlos a través del

sistema financiero hacia proyectos de mediano y largo plazo.

Dentro de los entes reguladores del sistema financiero existia una
superintendencia de bancos como institucion encargada de vigilar el cumplimiento
de las disposiciones dictadas por el banco central, asi como la de vigilar por la
solidez financiera de las instituciones. La superintendencia de bancos tenia
igualmente la facultad de vigilar a las compafiias de seguros y a los almacenes

generales de dep6sitos, que eran instituciones auxiliares de crédito”

Par tener una idea mas completa del papel que jugaba cada una de esas
instituciones, describiremos brevemente las principales funciones y operaciones

de cada una de ellas:

Los bancos comerciales dirigian sus operaciones fundamentalmente hacia
el financiamiento a corto plazo; en este sentido captaban recurso del publico en
forma de depdésito en cuenta corriente, cuenta de ahorros y depdésitos a plazos,
para canalizarlos hacia el financiamiento de actividades agropecuarias,

comerciales, industriales, etc.

Los bancos comerciales que existieron en aquel entonces eran diez: El
Banco Nicaraguense, el Banco América, el Banco de Centro América, el Banco
Caley Dagnall, Banco exterior, el banco nacional de Nicaragua y el Banco de
crédito popular, estos dos ultimos eran propiedad del Estado. El sistema incluia
bancos extranjeros, que era el City Bank of América, el Banco de Londres y
Ameérica del Sud Ltda.

” Decreto N° 525, Ley Orgénica del Banco Central de Nicaragua, capitulo V, Arto 81 al 93. Publicado en La
Gaceta con fecha de 16 de septiembre de 1960.
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Una caracteristica fundamental del sistema consistia en que los bancos
privados dirigian principalmente su funcionamiento hacia los sectores comerciales
e industriales, mientras que al sector agropecuario era atendido mayoritariamente
por el Banco Nacional, correspondiendo al Banco de crédito Popular el
funcionamiento a la pequefia empresa, el pequefio comercio, las cooperativas y

prestamos personales con deduccién patronal.

Por otra parte, el sistema financiero contaba con siete compafiias
financieras de inversion que eran: INDESA, FIA, FRANCOFIN,
INTERFINANCIERA, CNI, FIDOSA vy FINSA. Estas instituciones eran
especializadas en la captacion de recursos a largo plazo a través de un unico
instrumento de captacion que eran los depositos a plazo fijo y al igual que a los
bancos podian financiar las mismas actividades con el supuesto que estas
instituciones iban a financiar mas que todas actividades de mediano y a largo

plazo.

Ademés dentro del sistema se desarrollaron instituciones de ahorro y
préstamos que en 1979 sumaban cuatro que eran: la financiera de la vivienda, la
inmobiliaria Capsa y Niapsa. Estas instituciones captaban recursos del publico a
través de cuenta de ahorro (libreta) y depoésitos a plazos, para canalizarlos hacia el
financiamiento de vivienda (especialmente para la clase media y alta) asi como

para obras de desarrollo urbano, construccién de reparto, etc®

Complementariamente el sistema financiero contaba con dos instituciones
estatales que ejercian actividades financieras de caracter especifico. Estas eran el
INFONAC y el Banco de la Vivienda. El primero captaba recursos del publico en
forma de depdsitos de ahorro y depodsitos a plazos. Su funcion era de impulsar

proyectos especificos en el sector industrial y también en el agropecuario.

8 ob.cit. BNN. El “sistema financiero...” Pag. 12
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El segundo tenia como funcion principal llevar a cabo proyectos de vivienda

destinada a los sectores menos favorecidos.

En resumen, podemos ver como la estructura del sistema financiero
nicaragliense estaba constituida por veintitrés instituciones que ejercian diversas
actividades financieras atendiendo cada una de ellas un mercado especifico. De
estas cuatro eran del Estado y el resto de caracter privado, tres eran de origen
extranjero, y el resto era de origen nacional. A lo anterior se le agrega las dos
entidades reguladoras del sistema financiero, que eran el Banco Central y la
Superintendencia de Bancos. Cabe anotar que el sistema incluia ademas los
almacenes generales de depdsitos no mencionados por carecer de informacion
acerca de ellos. Este constituyé unos de los sistemas financieros mas
desarrollados de América central, hasta el momento de su nacionalizacion en

1979, con el triunfo de la revolucion Sandinista.

Derrotado el régimen somocista, el gobierno sandinista impulsé una
profunda reforma del sector financiero, expropiando y luego fusionando las 17
instituciones financieras que llegé a haber durante el somocismo. De este proceso
resultaron 4 bancos, cada uno dedicado a un sector especifico: E| BANADES para
financiar al sector agropecuario, el BANIC a la industria y el comercio, el BANCO
INMOBILIARIO se concentré6 en la construccion y la vivienda y el BANCO

POPULAR en la pequefia empresa urbana?®

Con la reforma del sistema financiero, el gobierno revolucionario buscaba
vincular la politica crediticia a la politica econdmica nacional, en donde el crédito
seria un instrumento de transformaciéon econdmica. El crédito promoveria la
produccién, capitalizaria a los sectores sociales favorecidos por la revolucion e

impulsaria transformaciones estructurales en la economia: la reforma agraria,

9 Isabel Dauner, Revista envio, Banco, banquitos y productores rurales.
http://www.envio.org.ni:/articulo/335.
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nacionalizacion del comercio exterior y de los recursos naturales, nuevas politicas

de comercializacion.®

En los afos revolucionarios la masa crediticia intermediada hacia la
economia aumento6 considerablemente y en términos llegé a ser 3.5 veces mayor
en 1987 de los que era en 1979. La banca estatal sandinista otorga abundante
crédito a todos los productores grandes, medianos y pequefios con bajos
intereses, muchas facilidades y frecuentes condonaciones. En el area rural, los
recursos fueron intermediados sobre todo a traves de las cooperativas de ahorro y
crédito, de las cooperativas agricolas y de las empresas “area propiedad del
pueblo”. En menor medida, llegaban directamente a los pequefios y medianos
productores, la produccion de granos basicos se increment6: en 1984-1985, el

29% el maiz y el 51% el frijol respecto a lo producido en 1977-1978.

Esta expansion y redistribucion de los recursos financieros llegé ya a su
limite en 1984 con serias ineficiencias de la politica crediticia y el sector
agropecuario en general. Los bancos ofrecian tasas consecionales a las unidades
econdmicas rurales que, sumadas a la inflacion también acrecentada por la guerra
resultaban tasas reales negativas, consecuencias nefastas para toda la economia.
Los bancos no lograban expandirse mas por problemas estructurales en el sector
rural: carreteras, caminos deficientes, tecnologia ineficiente, rendimientos bajos,
control estatal sobre la produccion campesina y la misma guerra. Al final los
bancos acumularon burocracia y malos servicios, ademas de servir a erradas

politicas crediticias.

En 1985 el gobierno revolucionario emprendio reformas en el sistema
financiero, tratando de recuperar el control de la situacion con varias medidas:
aumento de la tasa de interés, una mayor seleccion en el otorgamiento de
créditos, especialmente los de largo plazo, y la introduccion de garantias

bancarias, estas medidas no fueron suficiente para mejorar sustancialmente la

10 idem. p.
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situacion, las tasas de interés reales siguieron siendo negativas y a pesar de las
pérdidas sufridas por los bancos no se logré establecer una mas rigurosa
seleccion de clientes. Fue hasta en 1988, cuando el desequilibrio de la economia
era total la inflacion, déficit comercial, distorsiones en los precios por los subsidios
a la produccién y el consumo que se realizaron verdaderos ajustes a la politica
crediticia, se remontaron los principios de seleccién de clientes racionalidad,
productividad, eficiencia, etc. Se redujo la oferta para bajar la inflacion, se
unificaron para todos los sectores las tasas de interés y estas fueron indexadas
anualmente, se redujeron los montos prestados y se incluyo el riesgo cambiario

para la garantia.

El gobierno de Dofia Violeta Chamorro dio continuidad a la politica de
ajuste en 1988. La profundizé radicalmente la politica de crédito se alteré al
guebrarse el monopolio del estado sobre las actividades financieras. La banca
privada aparecio a partir de 1991 como consecuencia de la liberacion financiera y
con el apoyo de la AID. Se liberé la tasa de interés pasiva —la que pagan los
bancos a sus ahorrantes, se redujo el programa de redescuento del banco central,
se flexibilizé la administracién en los techos de los préstamos y se formd un
mercado intercambiario regulado por el Banco central. En 1991 se cred la
superintendencia de bancos (SIB) y asumid el papel de instancia reguladora y
supervisora de la instancia de los bancos comerciales, tanto estatales como

privados.*

Como en el resto de los paises de América latina las reformas financieras
disefiadas por el gobierno Chamorro buscoé lograr la estabilidad macroeconémica
gue exigen las instituciones financieras internacionales y las politicas de
supervision del sector financiero buscaron garantizar seguridad a los ahorrantes

para asi captar sus recursos.

11 idem p.
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El gobierno liberal de Arnoldo Aleman continué las reformas en el sector
financiero con el objetivo general de promover las exportaciones, estimular el
ahorro, la inversion interna, controlar la expansion de iliquidez y avanzar en los
cambios estructurales que le den mayor participacion al sector privado en los

diferentes actividades econdémicas del pais.

Dicho gobierno inicié un proyecto piloto de financiamiento rural con recursos
del banco mundial, como fuente alternativa de financiamiento para el sector rural.
Los fondos se canalizaron a través de la banca privada, que se comprometié al
colocar un millén de délares en 9 municipios de menos de 15000 habitantes, hasta
septiembre de 1998. En ese momento se abrieron 6 sucursales en San Marcos y
Nandaime; y 3 a Bancampo, que abri6 en Masatepe y Esquipulas, otros bancos

estaban negociados para beneficiarse de este programa.

Durante la administracion gubernamental del Ing. Enrique Bolafios Gayer
(2001-2006), es evidente la ausencia de los bancos estatales en Nicaragua, dada
la falta de preocupacion por parte del gobierno para crear una entidad bancaria
con tal cardcter, pese a la gran demanda tanto del sector de la micro, mediana y
pequeila empresa, como de los diversos sectores productivos asi como la
poblacion en general para la creacion de una institucion bancaria que no solo se
designe de caracter estatal sino también con funciones de fomento que pretenda

facilitar créditos accesible a los sectores antes mencionados.

12
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CAPITULO II.

Conceptos Necesarios de Conocer Sobre Quiebras Bancarias.
2.1 Quiebras, liquidacion de forzosa de un Banco.
2.2 Presupuesto y Clases de Quiebras.
2.3 Efectos de la Declaracion de Quiebra sobre el Deudor.
2.4 Publicidad de la declaracion de Quiebra.
2.5 Efectos de la Declaracién de Quiebra sobre los acreedores y sobre los
créeditos.
2.6 Las Operaciones de la Quiebra.

2.7 El convenio entre Acreedores y el Quebrado.

2.1 Quiebras, liquidacién forzosa de un banco:

Vamos a tratar de abordar de una manera general lo que es la quiebra,
debido a que es el marco referencial de todas las sociedades fallidas, aunque
nuestro sistema juridico ha tratado de adoptar otro procedimiento en los casos de

los bancos con lo que es la quiebra.

El concepto de responsabilidad patrimonial tiene un gran significado para el
derecho, el fundamental principio de la responsabilidad patrimonial universal por
deudas se encuentra formulado en el ordenamiento juridico. Ello implica una
sujecion del patrimonio del deudor: si la prestacion objeto de la obligacién no se
cumple, el perjudicado puede agredir el patrimonio del deudor para obtener la

satisfaccion de de la obligacion no cumplida o por su equivalente.

Incumplimiento e insolvencia

La insolvencia es una situacion de caracter econdmico con relevancia
juridica. La insolvencia no es situacion en la que esta presente un acreedor y un
deudor en la relacién crediticia, sino la situacion en la que se encuentra deudor en
la relacién con su patrimonio como consecuencia de la cual, de una parte, le es

imposible llevar a cabo el debito y, de otra, tiene una insuficiencia patrimonial para

13
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proporcionar el equivalente para la satisfaccion de vida del acreedor en aras de

hacer frente a la responsabilidad.

La insolvencia como estado interno del patrimonio se manifiesta al exterior,
entre otros modos, mediante la cesacién de los pagos. Mientras la insolvencia es
una situacion patrimonial, el incumplimiento es un concepto juridico, depende, en

ocasiones de la voluntad del deudor.*?

Quiebra, suspensién de pagos.

Son dos instituciones que tienen rasgos comunes: tratan situaciones de
anormalidad patrimonial y se aplican a los comerciantes pero tienen distinta
finalidad.

La quiebra tiene como objetivo fundamental resolver una situacién de
insolvencia; la suspension de pagos es un beneficio que se le concede al deudor
para salvar mediante una moratoria o determinada condiciones, una situacion de

dificultades econémicas.

2.2 Presupuesto y clases de quiebras

Al ser la quiebra un procedimiento de patologia general, no es conveniente
estudiarlo sin antes tener conocimientos del desarrollo normal de las instituciones
mercantiles. Por otro lado, las quiebras es un banco de pruebas del resto de las
instituciones. Aparentemente un orden l6gico aconsejaria el estudio previo de la
suspension de pagos, ya que ésta trata de prevenir la quiebra y desde el punto de

vista econémico suele ser un antecedente de aquella.

Supuestos de la quiebra
Estos supuestos se pueden clasificar en dos grupos: en los requisitos

formales (la declaracion judicial de quiebra) y los requisitos materiales: uno, de

12 Rojo Angel, (folleto 1987). Aspectos civiles y mercantiles de las crisis bancarias.
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orden objetivo (la insolvencia o el sobreseimiento) y un segundo de orden

subjetivo (la condicién de un comerciante del deudor comun).

La quiebra es un estado de hecho (la suspension de pagos, la insolvencia,
el acto de abandonar el comercio, etc.), y no de derecho, pero no existe

juridicamente sino cuando existe una resolucion judicial que la declare.

Se discute que si la pluralidad de acreedores debe ser considerada como
requisito subjetivo de la quiebra. No obstante hay que tener en cuenta que la
pluralidad de acreedores no es una cuestion que el juez tenga que indagar para
declarar la quiebra. Por otra parte, la quiebra no tiene como finalidad exclusiva la
par condicio, aun cuando histéricamente si, pero en su evolucién junto a esta
finalidad aparece la de mejor satisfaccion del derecho del acreedor, que va mas
alld de la satisfaccion que pudiera recibir de los procedimientos de ejecucion
individual. En virtud de la declaracion de quiebra entra en juego todo un
mecanismo juridico muy complejo (el sistema de retraccién y el juego de las
acciones paulianas) que tienen a lograr la finalidad apuntada. A mayor
abundamiento, razones econdmicas-politicas aconsejarian mantener esta postura
puesto que el empresario que no administra bien su negocio, no debe seguir al
frente del mismo. Asi pues la concurrencia de acreedores no es un supuesto de la

quiebra, sino su causa; el ordenado tratamiento de ella es la finalidad.*

Sobreseimiento e insolvencia como causa del sistema.

A la hora de establecer qué es lo determinante para que el juez declare la
quiebra, dos conceptos distintos se manifiestan: el sobreseimiento y la insolvencia.
El sobreseimiento es aquella actitud que adopta una persona que, por el que
fuere, no atiende al cumplimento de sus obligaciones patrimoniales. Por el
contrario, la insolvencia hace referencia a una insuficiencia patrimonial; es una

situacion de déficit o desbalance, en términos contables, del patrimonio por cuya

13 Revista “El observador econémico” Analisis técnico de las intervenciones bancarias, enero-febrero 2000
No. 108.
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razon este deviene impotente para hacer frente al cumplimiento de las

obligaciones que sobre él penden.

La declaracion judicial de quiebra.

Es el presupuesto formal de la quiebra. La declaracién judicial de quiebra
tiene las siguientes caracteristicas: en primer lugar, es un acto declarativo, porque
crea un nuevo estado o condicion juridica del deudor quebrado que modifica la
previamente existente; en segundo lugar, es un acto constitutivo, porque abre la
quiebra y, por tanto las bases de un nuevo procedimiento y de sus funcionamiento;
y, en tercer lugar, es un acto inconsumible, porque no agota sus efectos entre las
partes originarias, sino que los efectos se extienden a otras personas: a los

deudores del quebrado y al resto de sus acreedores.

La solicitud de la declaracién de quiebra.

La quiebra puede ser solicitada por el propio deudor (quiebra voluntaria) o

por los acreedores (quiebra necesaria).

Los hechos en que se fundamenta la solicitud de declaracién judicial de
quiebra deben probarse. Hay hechos que pueden ser verificados por el juez, y en
consecuencia basta con su alegacion (ejecucion infructuosa, mantenimiento por el
juez de la suspension de la calificacion de insolvencia definitiva). Mas dificiles de
probar son los hechos reales sin constancias judiciales como sobreseimiento
general en los pagos y la fuga de comerciantes. Pero mientras la fuga u ocultacion
del comerciante es un hecho y éste se puede probar por informacion, el
sobreseimiento es un estado, una conducta que se compone de una serie de
hechos. Pero realmente el sobreseimiento no se prueba, se prueban los hechos
gue componen el sobreseimiento. De estos datos el juez apreciara un estado

economico de cesacion general en los pagos.
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2.3 Las clases de quiebra.

En el derecho antiguo todo quebrado era considerado fraudulento (decoctor
ergo fraudator). Modernamente se llega a una situacion en donde se contraponen
dos clases fundamentales de quiebra: la no culpable o fortuita o la culpable o

bancarrota que a su vez, se divide en simplemente culpable y fraudulenta.

La calificacion de la quiebra se efectia en funcién de unos hechos que
preceden, acompafan o se producen con posterioridad al estado de quiebra. Pero
para que esos hechos sean juridicamente relevantes, es necesario en todo caso,
la declaracion de quiebra. Contra la regla general de la culpa o el fraude no se
presume, la ley establece presunciones de una y otra en relacion con la conducta

del quebrado:

e« La enumeracion de los hechos que determinan el caracter culpable o
fraudulento de la quiebra tiene caracter tasado, precisamente porque puede
acarrear la aplicacion de normas penales.

o La diferencia entre quiebra culpable y quiebra fraudulenta radica en la
intencion del quebrado.

o La calificacion de la quiebra, efectuada por el juez civil culmina con

sentencia que cierra la pieza quinta del procedimiento.

Quiebra fortuita:

Se le calificara asi la quiebra cuando no concurra en ella ninguno de los hechos
gue llevan inherente la calificacion de la quiebra como culpable o fraudulenta. Es
decir, la situacion en la que se encuentra el comerciante a quien sobrevinieron
infortunios que, debiendo estimarse casuales en el orden regular y prudente de
una buena administraciéon mercantil, haya visto reducido su capital al extremo de

no poder satisfacer en todo o en parte sus deuda.
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Quiebra culpable:
Tiene lugar cuando se da una de las siguientes circunstancias que suponen
otras tantas presunciones iuris et de iure de culpabilidad.

e Si los gastos domésticos y personales del quebrado hubieran sido
excesivos y desproporcionados en relacion a su haber liquido, atendidas las
circunstancias de su rango y familia.

o Si hubiera sufrido pérdidas en cualquier especie de juego que excedan de
lo que por via de recreo suele aventurar o si las pérdidas hubieran
sobrevenido a consecuencia de apuestas imprudentes y cuantiosas o de
compras 0 ventas u otras operaciones que tuvieran por objeto dilatar la
quiebra.

« Si constare que en el periodo transcurrido desde el ultimo inventario hasta
la declaracion de la quiebra hubo tiempo en que el quebrado debia, por
obligaciones directas, doble cantidad del haber liquido que le resulta en el

inventario.

Quiebra fraudulenta:

La calificacion de la quiebra como fraudulenta no vulnera del derecho
constitucionalmente reconocido a la presuncion de inocencia, ya que el
empresario podra en la fase de prueba acreditar lo contrario.

Presunciones:

e La infraccion por parte de los agentes mediadores de la prohibicion de
comerciar por cuenta propia.

« El alzamiento de bienes.

e La simulacion o exageracion del pasivo.

e La ocultacion o reduccién del activo.

« La falta de contabilidad o la existencia de irregularidades en la misma que
provoque un perjuicio para tercero.

e Abusos de confianza en perjuicio de tercero.

o Pagos anticipados en perjuicio de acreedores.
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o Abusos de crédito.

La calificacion de la quiebra como fraudulenta implica en el terreno civil dos
consecuencias para el deudor quebrado: no puede convenir con sus acreedores y

no puede ser rehabilitado.

La punibilidad de las insolvencias.

En algunas normas de otros paises existe un paralelismo nominal con el
Caodigo de Comercio en cuanto a las clases de quiebra, distinguiendo a efectos de
Punibilidad entre quiebra culpable y fraudulenta, es decir, vinculando la tipicidad
penal a la regulacion mercantil, lo que convertia a estos delitos en normas penales

en blanco.

Por otro lado existen nuevas normativas que pretenden adaptarse a los
cambios sociales y econémicos. Por otra parte, se dota de mayor autonomia
material y procesal al derecho penal frente al derecho privado, si llegar a

producirse una desconexion total entre uno y otro.

Frente a estos planteamientos macro sociales la regulacion penal vigente
se apega a una concepcion patrimonial, en la que el interés de los acreedores a
satisfacer en el patrimonio del deudor esta por encima de cualquier interés publico
de orden econdmico. ElI mero incumplimiento de la obligacion es impune. El
derecho penal protege los derechos del crédito a través de la prohibicion de

comportamientos dolosos del deudor que puedan lesionarlos.
2.4 Efectos de la Declaracion de Quiebra sobre el Deudor.

a) Efectos Relativos a su Situacion Personal Patrimonial.

La quiebra presupone un estado anormal del patrimonio del quebrado, que
puede repercutir en otros patrimonios, determinantes o no de aquella situacion. Al

significar la declaracién de quiebra, como minimo, que el quebrado ha procedido
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en relacién con su patrimonio de manera irregular, es l6gico que el ordenamiento
recele del comportamiento que el quebrado pueda adoptar en ulteriores
actividades patrimoniales. De ahi que se adopten medidas precautorias tendentes
a evitar, de una parte, que una posterior actuacion del quebrado agrave aun mas
la situacibn en que se encuentra su propio patrimonio. Este queda afecto
enteramente a la satisfaccion de los acreedores y debe, por tanto, quedar

insensible a nuevas obligaciones que pueda asumir el quebrado.

En cuanto a las medidas que tienden a evitar que la situacién patrimonial
del quebrado se menoscabe, bien aumentando su pasivo con nuevas deudas, bien
disminuyendo por cualquier otro medio del activo existente, cabe destacar lo
siguiente:

e La prohibicion de ejercer el comercio y de tener cargo o intervencion directa
administrativa o econémica en que compaifiias mercantiles.

o La prohibicién de aceptar o repudiar herencias.

o La prohibicién de pedir la particion de la herencia.

« La inhabilitacién para la administracion de sus bienes.

El objeto de este desapoderamiento se extiende a todos los bienes del
guebrado con tres excepciones: Los derechos personalisimos, los bienes

inembargables y los bienes atinentes a los derechos alimentarios.

Por dultimo, si el deudor es socio de alguna agrupacion de interés
econdmico, la declaracién de quiebra le acarrearia la pérdida de tal condicion; ello

no obstante, tendra derecho a la liquidacion de su participacion.

2.5 Publicidad de la declaracion de quiebra.

La quiebra supone un impacto en la esfera juridica de los terceros,
afectando juridicamente a un conjunto de relaciones anteriores y pudiendo

suponer un obstaculo para la normal constitucién de relaciones en el futuro.
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Esta finalidad se cumple por medio de la publicidad, que se actia en un
doble sentido: Por un lado, la declaracion de quiebra debe ser publicada mediante
edictos de juzgados y en un periodo y por otro, los registros mercantiles de la
propiedad civil.

En cuanto a los actos que son objetos de anotacion, se inscribiran:

1) Las medidas cautelares.

2)  Elauto de declaracion de quiebra.

3) Lasentencia de renovacion del auto de declaracion de quiebra.

4) La resolucion judicial de fijacion definitiva de la fecha de retroaccion de la
quiebra.

5) Las resoluciones judiciales relativas a la sindicatura.

6) La sentencia de calificacion de la quiebra y la que, en su caso, pudiera

recaer en el ulterior proceso penal por insolvencia punible.

El vigente derecho hipotecario ha dejado de encajar el reflejo registral de
las situaciones concursales en los supuestos de prohibicion de enajenar y plantea

el tema en el plano de las modificaciones de la capacidad de las personas.

En cuanto a las anotaciones que hay que practicarse en el registro se
considera: La anotacion preventiva de la solicitud de quiebra, aun no firme y la
inscripcion de la declaracién de quiebra cuando es firme, que provoca el cierre del

registro.

En resumen, el conflicto de interés que se produce entre los acreedores del
quebrado y las personas adquirentes del mismo, en virtud de un acto afectado por

la declaracion se resuelve en nuestro derecho a favor de aquellos.

La declaracion de quiebra no implica una mutacién en el estado civil del
deudor, ya que el registro civil no es rigurosamente un registro del estado civil de
las personas, sino que se concibe como instrumento para constancia oficial de la

existencia, estado civil y condicién de las personas.
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2.6 Efectos de la Declaracion de Quiebra sobre los Acreedores. La
Formacién de la Masa Pasiva.

Declarada la quiebra, se produce de modo necesario el efecto de que los
acreedores queden agrupados en un consorcio de interesados en la ejecucion del
patrimonio del quebrado; este recibe el nombre de masa de acreedores o masa
pasiva; que, por la finalidad que persigue, tiene una entidad distinta de la de los
acreedores que la conforman, una representacion propia (sindicos) y una
capacidad propia para obligarse (las deudas de la masa). De aqui la distincion
entre deudas del quebrado y deudas de la masa; importante distincion ya que
mientras las primeras quedan sometidas al procedimiento, sufriendo la reduccion
consiguiente (ley del dividendo), las segundas se satisfacen con preferencia e

integramente.

Efectos sobre la Declaracion de Quiebra sobre los Créditos.

1) Conversion: Se convierten todos los créditos en dinero. Siendo la quiebra un
procedimiento de ejecucion forzosa, todo crédito que tenga por objeto una
prestacion patrimonial distinta el dinero debera ser reducido al valor pecuniario
de esta prestaciéon, siempre que sea posible. No existe un fundamento legal

positivo de la conversion de los créditos en dinero.

2) Vencimiento: Se tendran por vencidas a la fecha de la misma las deudas
pendientes del quebrado. El fundamento de la norma es la desconfianza que
respecto al deudor produce su quiebra. Como consecuencia del vencimiento se
puede producir un pago anticipado y es justo impedir el enriqguecimiento del
acreedor que entra en posesion del dinero antes del momento temporal

previsto.

3) Créditos condicionados: La expresion << deudas pendientes>> no autoriza a
englobar las obligaciones sometidas a condicion, aunque el -calificativo
“pendientes” se utilice mas para las obligaciones condicionales que para las

obligaciones a plazo. Vencen los plazos pero no las condiciones, que se
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cumplen o no. Los titulares de crédito condicionados pueden ser acreedores

concurrentes, pero sus créditos conservaran la nota de incertidumbre.

4) Intereses: Desde la fecha de declaracion de quiebra dejaran de devengar
intereses todas las deudas del quebrado, salvo los créditos hipotecarios y

pignoraticios hasta donde alcance la respectiva garantia.

Es necesario efectuar algunas matizaciones: la interrupcion de los intereses
se produce frente a la masa pasiva, pero no frente al quebrado, ni tampoco a los

fiadores.

Los intereses de los créditos con garantia real han sido contraidos en un
momento para los bienes libres y con un interés razonable, cabalmente por la
existencia de una garantia, estipulada en atencion a una eventual insolvencia del

deudor y con vista a la totalidad de su crédito (capital e interes).

5) Deudas Solidarias del Quebrado: La quiebra de un deudor no produce la
extension de los efectos de la misma a los demas co-obligados solidarios: la
quiebra de uno de ellos no determina la de los demas, ni se extiende a los
restantes la quita o la paralizacion del devengo de intereses provocados por la

quiebra de uno de ellos.

La quiebra de la agrupacion de interés econdmico no se extiende a sus
socios, pese a que estos responden personal y solidariamente entre si por las
deudas de aquella, aunque de forma subsidiaria. La quiebra en la Sociedad
Andénima o Limitada no acarrea la del socio Unico en los casos en que,
transcurridos seis meses desde la adquisicion de la sociedad del caréacter
unipersonal, no se hubiera inscrito en el registro mercantil ésta circunstancia,
aunque responda por tal omisién de forma personal, ilimitada y solidariamente de

las deudas sociales contraidas durante el periodo de impersonalidad no inscrita.
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6) Compensacion: Si no se admite la compensacion en la quiebra, la parte in
bonis deberd pagar integramente la deuda para recibir un dividendo de su
crédito. Por el contrario, si se admite la compensacion, se romperia la par

condicio en beneficio de la parte in bonis y en detrimento de la masa.

2.7 Las Operaciones de la Quiebra.

La quiebra al ser basicamente un procedimiento de ejecucion universal del
patrimonio del deudor comun a favor de sus acreedores, tiene como finalidad
normal el reparto de la masa activa entre la masa pasiva, luego de que en ésta se
establezca una graduacion y se determine la suma disponible para el pago de los
acreedores dentro de cada grado. El procedimiento culmina cuando se paga el

dividendo correspondiente a cada uno de los acreedores.

Mientras que las operaciones de ocupacion y conservacion o administracion
de los bienes del quebrado estan indisolublemente unidas a la declaracién de
quiebra y se producen en todo caso, las operaciones de liquidacion stricto sensu,
convirtiendo en dinero todos los bienes de la masa y pagando a los acreedores,

pueden no tener lugar.

Operaciones de Liquidacién del Activo.

La quiebra se persigue en un fin liquidatorio para ser repartido entre los
acreedores el producto de los bienes del quebrado, exige la previa transformacion

en dinero de los bienes que forman la masa activa de derecho.

Una vez haya adquirido firmeza el auto declaratorio de la quiebra y
nombrado los sindicos, estos han de proceder, sin dilacion, a la enajenacion de los
bienes de la quiebra, consultando la mayor ventaja posible a los intereses de la
quiebra y en los tiempos oportunos; salvo que creyeran los sindicos que se debe
aplazar o suspender la enajenacion de algunos bienes, en cuyo caso lo pondran

en conocimiento del juez.
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En cuanto a la forma de practicar la liquidacion de los bienes, los sindicos
deberan observar las siguientes reglas atendiendo a la naturaleza de éstos:
O

La venta de los frutos se verificara por medio de corredor.

La venta de efectos de comercio (entendiendo por tales, las mercaderias y
género del normal trafico del quebrado) deberan ponerla al comisario y decidira el
juez, fijando el minimum, de los precios a que podra verificarse, en todo caso con

intervencion de un corredor, y donde no lo haya, en subasta publica.

La venta de créditos, derechos o acciones, si son litigiosos, de dificil
realizacion o vencimiento a largo plazo debera proponerse por los sindicos al juez
y, de estimarse aceptable, éste acordaré lo que estime mas adecuado para fijar la

cantidad que, como precio de venta, haya de servir de tipo en la subasta.

La venta de bienes muebles, no comprendidos en los apartados anteriores,
y de los bienes inmuebles se proveeran por los sindicos, interesando el avalio o
justiprecio de los mismos, designando por su parte un perito; el quebrado

nombrara otro perito y de no hacerlo, lo hara el comisario.

Operaciones de Liquidacion del Pasivo.
a) Exameny Reconocimiento de los Créditos:

El examen y reconocimiento de los créditos se hara en junta general de
acreedores presidida por el juez. No concurrirdn a la junta ni participaran en la
liquidacion los acreedores que, teniendo derecho de separacion, hayan usado de
él.

Todos los acreedores concurrentes y el quebrado podrdn hacer las
observaciones que estimen oportunas acerca de cada crédito. El reconocimiento o
exclusion de créditos se resolvera por las dos terceras partes de votos de los
acreedores que tomen parte en la votacion y que representen las tres quintas

partes del total del crédito que compongan entre todos.
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Los acuerdos de la junta y las determinaciones adoptadas por el juez, en
los casos en que no se retnan las mayorias previstas, podran ser impugnados por
los acreedores no concurrentes a la junta, por los que hayan disentido o

protestados en el acto contra el voto de la mayoria y por el propio quebrado.

b) Graduacién de los créditos:

Transcurrido el plazo para impugnar los acuerdos de la junta y las
resoluciones del juez, y si no se ha reclamado la nulidad de los acuerdos de la
junta por defectos en su convocatoria, celebracion y votaciones, el juez convoca
una nueva junta de los acreedores cuyos créditos hayan sido reconocidos, para su

graduacion.

La graduacion de créeditos se efectua dividiéndolos en dos secciones:

La primera seccién comprende los créditos que han de ser satisfechos con
el producto de los bienes muebles de la masa activa y la segunda comprende los
créditos que han de pagarse con el producto de los bienes inmuebles de la

quiebra.

Reparto del Activo entre los Acreedores:

Una vez graduados los créditos y firmes los acuerdos de la junta que
verifica la graduacion, se procedera al pago de los créditos. Al efecto hay que
tener en cuenta las siguientes consideraciones:

. Para efectuar los diversos pagos no es necesario esperar a la total
liquidacion de la masa activa de la quiebra. A medida que los bienes se van
vendiendo se procede al reparto entre los actores.

. Antes de realizar cualquier pago a acreedores, se atenderan las deudas de
la masa.

o Dentro de cada una de las dos secciones establecidas se van pagando los

créditos por el orden en que figuran, sin pasar a distribuir el producto entre los

26



Marco Juridico para la creacién de un Banco Estatal de Fomento en Nicaragua.
Facultad de Ciencias Juridicas y Sociales

acreedores de un grado sin que queden completamente saldados los créditos del

grado anterior.

Dentro de cada grado los acreedores perciben sus créditos sin distincion de
fechas, a prorrata de su crédito, con las dos excepciones siguientes: de una parte
los acreedores hipotecarios y de otra los escriturarios y por titulos mercantiles
intervenidos por corredor, que cobraran también por el orden de las fechas de sus

titulos.

2.8 El Convenio entre los Acreedores y el Quebrado.

a) concepto y funcion: El convenio es una institucion que normalmente
beneficia a los intereses en presencia: al quebrado, porque le evita la ejecucion de
su patrimonio y le permite continuar la explotacion de la empresa; a los
acreedores, porgue aunque las pueda suponer una quita y/o espera de sus
créditos, pueden obtener una mayor satisfaccion que la que obtendrian de la
ejecucion del escaso patrimonio del quebrado; y a los trabajadores y a la

economia en general, al permitir la conservacion de la empresa™”.

El convenio es un acuerdo de dos voluntades entre el deudor y la
colectividad de sus acreedores, sancionado por autoridad judicial, que tiene por
objeto la satisfaccion de los acreedores por un procedimiento diverso de la

liquidacion en el juicio de la quiebra.

El convenio tiene un caracter sui generis que se manifiesta por una doble
circunstancia: por un lado es un convenio de masa, y por otra parte, para la

aceptacion del convenio basta la mayoria de los acreedores.

b) Elaboracién, Aprobacién y Oposicion: La iniciativa para convenir puede

partir del deudor o de los acreedores, pero es necesario que esté hecha la

14 Brunetti, Antonio “Tratado de Derecho de las Sociedades”, tomo I, editorial Hispanoamérica, Buenos Aires,
Pag. 13.
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calificacion de la quiebra y terminado el reconocimiento de los créditos. La
calificacion debe ser previa porque los quebrados fraudulentos no pueden
convenir con los acreedores. Este convenio debe efectuarse a través de una
junta general de acreedores. Dentro de los ocho dias siguientes a la
celebracion de la junta, los acreedores disidentes y los que no hubieren
concurrido podran oponerse a la aprobacion del mismo. Una vez resuelta la
causas de oposicion y transcurrido el plazo de ocho dias para la impugnacion,

el juez ha de aprobar el convenio.

c) Contenido y Efectos: El convenio puede tener el siguiente contenido:

° Una espera 0 aplazamiento en la exigibilidad de las deudas del quebrado
para darle tiempo a restablecer su situacion patrimonial.

] Una sesion global de bienes a sus acreedores, que daria una co-titularidad

sobre el patrimonio del quebrado, para continuar conjuntamente la explotacion

empresarial.
° La entrega de la totalidad del patrimonio del quebrado a un tercero que este

dispuesto a satisfacer una suma alzada de dinero que sea suficiente para cubrir un

razonable porcentaje del pasivo.

° La continuacion de la empresa por parte de un tercero y con los beneficios
de la explotacion satisfacer a los acreedores.

° Una autorizacion al quebrado para continuar al frente de su establecimiento,

en cuyo caso debera expresarse en el convenio las facultades conferidas.
El convenio suspende el procedimiento de quiebra, que podréa continuarse

si el deudor falta a lo estipulado y cualquier acreedor puede solicitar al juez que se

declare su rescision y la continuacion de la quiebra.
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Rehabilitacion del quebrado.

Para que el quebrado obtenga la rehabilitacién es necesaria la concurrencia
de requisitos:
O Que la quiebra no haya sido calificada de fraudulenta.

O Que el quebrado justifiqgue el cumplimiento integro del convenio que hubiese
hecho con sus acreedores.

O Que lo solicite el propio quebrado.
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CAPITULO il

Descripcion de la desaparicion de los bancos estatales en

nicaragua.

3.1 El caso Banades.

3.2El caso Banco de Crédito popular.

3.3El caso Banic.

3.4Andlisis de los puntos de coincidencia de quiebras en los casos

mencionados.

Durante el periodo que comprende el afio 1997 al afio 2001, en el sistema
financiero nicaraguense, se presentaron tres casos de bancos estatales
intervenidos y cerrados o llevados a liquidacion forzosa, siendo estos casos:
Banco Nacional de Desarrollo (BANADES), Banco de Crédito Popular y Banco
Nicaragiense de Industria y Comercio (BANIC), los cuales pretendemos abordar
tanto desde el punto de vista institucional como del analisis que haremos partiendo

del conjunto de informacion que hemos obtenido.

A la fecha, estos bancos ya desaparecidos del sistema financiero nacional
por razones que abordaremos posteriormente, dieron como resultado la ausencia
del financiamiento por parte de la banca estatal en Nicaragua, surgiendo casi a la
par de este fenomeno financiero la participacion firme y preponderante de los
bancos privados y comerciales en manos de los cuales se encuentra actualmente
el manejo del sistema financiero nacional (SFN). La banca privada nicaragiiense
ha crecido tanto desde 1990 que a la fecha de marzo de 1998 (solo 8 afios
después de su aparicién) ya contaba con el 76% de todos los activos, el 75% de
todos los depésitos y el 74% de todos los créditos del SFN. Con el cambio de
paradigma, que estigmatiza a las tradicionales bancas de desarrollo estatal por su

ineptitud y corrupcion, la banca privada se ha entronizado, en todo el mundo y
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también en Nicaragua, como modelo de financiamiento: la poderosa mano
invisible del mercado, obrando por su mediacion, asignara los recursos a quienes

sean capaces de emplearlos con mayor eficacia.

No hay otro sector de la economia de Nicaragua cuyo crecimiento pueda
equipararse, en estos Ultimos afos, al de las principales instituciones financieras,
tanto en términos relativos como absolutos. Ningun otro sector econémico puede
hacer gala de una tasa de beneficios similar, ni hay ninguna empresa, en el sector
de la economia, que se acerque si quiera a los beneficios record obtenidos por la
banca privada. Los bancos consiguen su maximo rendimiento facilitando la

concentracion y la centralizacion del capital.

El principal aspecto politico es que la fuerza motriz del sector econémico
mas importante de la economia nicaragiense es el sector financiero, el que
menos participa en actividades productivas, entendiendo como tales la produccion
de bienes y servicios para la comunidad. Las tasas de interés que cobran los
bancos en Nicaragua, por el financiamiento al consumo mediante tarjetas de
crédito, es en promedio cinco veces mas caro que el que ofrecen las instituciones

bancarias en los paises capitalistas desarrollados.

La banca privada nicaragliense operd, después de la desaparicion de la
banca estatal, un cambio de orientacion del crédito dirigido hacia un sistema
promotor del consumo por encima del ahorro, lo que le ha permitido obtener a la
banca privada ingresos extraordinarios en ingresos netos por el cobro de
comisiones a los usuarios entre el 2002 y el 2006. Estas comisiones se mantienen
altas hasta el dia de hoy y constituyen ahora un soporte fundamental de la

estructura financiera de los bancos.

Las tasas de interés que pagan los bancos a los ahorradores alcanza un 9
% anual en inversiones a plazo fijo; en las cuentas de ahorro los rendimientos son

inclusive negativos al descontar la inflacion. La banca privada ha obtenido
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mayores margenes de ganancias que los otros sectores de la economia nacional
durante los ultimos 5 afios (2002-2006), solo por la diferencia entre los intereses

que cobra a los usuarios del crédito y los que paga a los ahorradores.

3.1 Caso Banades.

El Banco Nacional de Desarrollo (BANADES), catalogado como el banco
de mayor duracion dentro de nuestro sistema financiero nacional, con 85 afios de
existencia, fue la institucion bancaria estatal de mayor envergadura en el pais, la
que durante décadas jugd un papel clave en el financiamiento de la produccion

agropecuaria nicaraguense.

Antes de 1992, el mercado bancario en Nicaragua, estaba limitado a la
participacién de la banca estatal, cuando aparece la banca privada, esta entra a
competir tanto en el mercado de depdsitos como en el de colocaciones. El
accionar de esta nueva banca, que se inicia casi al mismo tiempo que se
liberalizan las tasas de interés, se centr6 en expandir rapidamente la
intermediacion financiera, por otro lado dado que el banco nacional de desarrollo
(asi como los otros bancos estatales), habian mantenido una cartera
de clientes que en buena parte eran morosos y enfrentaban tasas de interés

menores a las del mercado.

Desde 1992 se recortaron los fondos del Banades, lo que provocé una
disminucion drastica de las actividades del banco, sin embargo sigui6 facilitando
créditos, aunque solo a los grandes productores, se trata de aquellos “clientes”
con créditos grandes, es decir, sumas cercanas y a veces mucho mayores a un
millon de cérdobas, que desvirtuaron un tanto el principio del Banco de Desarrollo
que presuntamente estaba destinado a favorecer a pequefios o medianos
productores con prestamos modestos y no a grandotes con millonadas; es un dato
importantisimo recalcar que de las 117 sucursales del banades en todo
Nicaragua, solo quedaron 71 sucursales, el resto cerr6 y concluyé sus

operaciones despidiendo a cientos de empleados. Entre los afios de 1991 a 1996
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fueron 172 exactamente las personas que se beneficiaron con créditos
privilegiados de los fondos del banades (algunos de ellos son instituciones con
varios socios), previo a su muerte anunciada meses antes, desde cuando ya no
contaba con efectivo ni para pagar a los vigilantes mucho menos para seguir
haciendo prestamos, con todo esto se perdié6 una cantidad de 900 millones de
cérdobas que con los intereses no muy onerosos ascienden a un total de 1,200
millones de cérdobas. Estas perdidas se traducian a 50 millones de ddlares

anuales en 1991- 1996, eran una rémora para las finanzas del estado™.

En entonces en este mismo afio de 1992 cuando inicia el proceso de
saneamiento de cartera del banades, por méas de 1,000 millones de délares
proceso que no dio resultado, razon por la que en 1997 la superintendencia de
bancos le quita la licencia de operaciones y acto seguido se declara el cierre del
banco. Antes de morir, el banades trasladd la totalidad de sus depdésitos,
estimados en 950 millones de cérdobas (50 mil ahorrantes), a sus duefios o, con
el consentimiento de estos, a la banca privada. Sus 327 clientes en mora
continuaron siendo atendidos por COBANICSA, y con la cartera de créditos que
venda a la banca privada, llegé a su hora de descansar en paz, fue entonces en

1992 cuando se dio a conocer que el banades debia ser cerrado.

El Fondo Monetario Internacional FMI consideraba indispensable la
privatizacion o el cierre del BANADES, no solo por que el banco estaba
técnicamente en quiebra, sino también por que el gobierno en funciones (Dr.
Arnoldo Aleman) habia cancelado en la practica las posibilidades de su
recuperacion financiera, al decretar la suspension de los embargos judiciales a los
productores morosos con el banco; es asi que las negociaciones que se dieron
entre el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el gobierno del Dr. Aleméan
fracasaron, dada la prioridad del FMI de cortar de una vez el crédito subsidiado
qgue el Banco Central entregaba al BANADES, mientras que el gobierno liberal

tenia esperanzas de lograr resucitar el banco en quiebra para asi apoyar el capital

15 Bolsa de Noticias, quiebra del Banades. http://www.bolsadenoticias.net
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agropecuario pequefio, mediano y grande en la reactivacion de la deprimida

produccién nacional®.

El reforzamiento de la cultura de no pago por la impunidad de que
disfrutaron sus grandes morosos, tenia efectos adversos sobre todo el sistema
financiero. Los favorecidos eran los compadres y la clientela politica de los
sucesivos administradores del BANADES. Los clientes parecian acudir al
banades al grito de “pendejo el que presta y mas pendejo el que paga” pero para

la intermediacion financiera la tolerancia de la mora es una bomba expansiva.

El ostensible incumplimiento de la mision que se le habia asignado, el
financiamiento a los pequefios y medianos empresarios rurales, lo deslegitimaba

ante la opinion publica.

La cartera del banades, aun en el momento de sus estertores, mostraba
una concentracion mayor que la de siete de los diez bancos privados que

funcionan en Nicaragua.

En el desplome del BANADES se dio a conocer la confirmacién de una de
las mas rancias tesis neoliberales: el estado es un pésimo administrador. La
reduccion experimentada por el banades desde 1990 ha ido dejando en el
abandono a muchos productores rurales. De 1990 a 1996 los montos de créditos
del sistema financiero nacional (SFN), al sector agricola se redujeron de 92.4 a
64.52 millones de dolares y la participacion porcentual del 17.35% a 11.7%. La
evolucién porcentual de la mora del banades pas6 de 6.1% del total de la cartera
en julio del 96 a 21.2% en abril del 97. Sea por el fracaso de la gestion estatal por
ser estatal o sea por el oportunismo de sectores oligarcas que hicieron desde el
Estado lo que no toleran desde la administracion privada el caso es que la
progresiva reduccion del banades de mas de 80 mil productores atendidos en

1990 a menos de 7 mil en 1997 tuvo un impacto en el sector rural que en el

16 Envio, revista mensual del andlisis de nicaragua y Centroamérica.
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crecimiento de la banca privada no subsana ni con toda su cartera, aun en el
supuesto de que todos sus créditos los dirigiera el sector agropecuario. Muere el
banades y nace una nueva institucion estatal, EL FONDO DE CREDITO
CAMPESINO, creado por el ministerio de agricultura, se espero de este fondo que
supla la demanda de crédito de las pequefias y medianas empresas rurales “para
satisfacer las necesidades de crédito de los pequefios agricultores”, el gobierno
establecié un fondo que operara como una institucién de segundo piso constando
con la ayuda de las sucursales bancarias, cooperativas y ONG especializadas con
las mejores practicas en finanzas rurales para que el crédito llegue directo a los
agricultores pobres. Para que naciera esta criatura, el gobierno lanzo el siguiente
diagnostico: la mayor parte de la cartera del banades fue acaparada por 500
clientes, esos pocos favorecidos hicieron quebrar la institucion y ahora pagan
justos por pecadores porque los créditos para el campo deben constrefirse. La
banca privada tiene recursos para prestarles, pero necesita garantias sélidas
garantias hipotecarias porque solo de esa forma recuperara el dinero en caso de
gue no lo paguen, pero los pequeiios productores por lo general carecen de esas
garantias. Realmente la banca privada ha hecho un esfuerzo y, entre 1996 y 1997
incremento en un 168% los prestamos agricolas incursionando en nuevos nichos
de mercado: productos no tradicionales de microempresas que producen mayor
valor agregado, a la conclusion que se llego con este diagnostico fue que habia
esperanza en la banca privada pero que aun habian muchos agricultores pobres

gue no son sujeto de créditos y requieren todavia de apoyos estatales.

Es de suma importancia mencionar a cargo de quien estuvo la liquidacion
de lo que era el banco mas importante del sistema financiero nacional.
Miembros de la junta liquidadora del banades entre 1998 y 1999.
- Rodolfo Delgado Céaceres. (Ultimo gerente del banco)
- Arturo Arana Ubieta (gerente general del BANPRO)
- Gilberto Cuadra.
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3.2Caso Banco de Crédito Popular.

El banco de crédito popular, fue una institucion bancaria autonoma, del
dominio comercial del estado, creado por el Decreto — Ley 331 del 14 de abril de
1972, publicado en la Gaceta No. 84 del 18 de abril de este mismo afio'’. Ya para
el aflo de 1974 (dos afios después de iniciar su atencion al publico) en el aspecto
de sus operaciones activas, se concentré en la ampliacién de la cobertura de sus
dos programas basicos

Como son:

1) El programa de préstamo con deduccion patronal de las cuotas de pago y

2) El programa de préstamos para obreros con negocio propio.

Con estos dos programas mencionados se cubria dentro de la ley y las
normas del banco a la generalidad de las personas de escasos ingresos en las
regiones donde el banco habia instalado sus oficinas, lo anterior corresponde a
gue uno de los programas cubria al sector asalariado y el otro cubria a los que

generaban sus ingresos mediante la operacién de un negocio propio.

Como un sub-programa del programa para obreros con negocio propio el
banco de crédito popular otorgé amplio financiamiento a la cooperativa popular de
comerciantes de los mercados de Managua, la cual fue promovida por el Banco

Popular y obtuvo su personeria juridica el 22 de agosto de 1974.

Ya para el afio de 1975 se promovieron y desarrollaron otras cooperativas
de diferentes tipos, todo esto fue parte de una estrategia mas, implementada por
el banco para logra cumplir sus objetivos de contribuir al mejoramiento de los
niveles de vida de amplios sectores de ciudadanos de menores ingresos. La

celeridad con que estos proyectos se iniciaron dependia principalmente de la

17 Ley orgéanica del banco de crédito popular
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celeridad con que el banco disponia del financiamiento necesario para poder

emprenderlos.*®

Es de gran importancia mencionar que ya para el afio de 1975 el Banco de
Crédito Popular contaba con la madurez necesaria para emprender nuevos
esquemas de asistencia, puesto que sus dos programas iniciales masivos se
consideraron suficientemente consolidados; los programas iniciales estuvieron
orientados basicamente hacia el otorgamiento de financiamiento expedito,
oportuno y masivo a fin de hacer posible la pronta recuperacion de los medios y

las condiciones de vida de las victimas del terremoto del 23 de diciembre de 1972.

El objetivo del Banco Popular fue brindar servicios financieros accesibles y
de calidad para que los trabajadores, empresas y organizaciones sociales

satisficieran sus necesidades sociales y econémicas.

En el mes de enero del afio 2000, el Banco de Crédito Popular es
intervenido por la superintendencia de bancos, tras no lograrse la recuperacion de
aproximadamente 50 millones de dolares en cartera pendiente. Al ser cerrado el
Banco Popular, el estado se queda sin un banco que atienda directamente a un
importante sector de la poblacion del pais, como son los pequefios y medianos
productores, a esta institucion lo que la llevé a la quiebra fueron principalmente los
créditos mal otorgados, como el dirigido a un programa de repoblacién de

ganaderia que no cabia dentro de la competencia de la entidad financiera.

La muerte lenta del Banco de Crédito Popular no comenzé cuando el
presidente de la junta directiva de la institucion Ottoniel Ruiz Armijo, dio a conocer
el acta de defuncion, sino que dos afios antes, bajo la omnimoda voluntad
gubernamental de hacer desaparecer la banca estatal, aunque la institucion era

recuperable. Un informe de la Contraloria General de la Republica evidencia esa

18 Informe anual del banco de crédito popular. 1974. Céap. | operaciones activas en general y su
comportamiento, Pag. 11.
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voluntad contra una institucion que si bien tenia debilidades, no estaba en
situacion de quiebra al 30 de septiembre de 1997 y con una buena administracion

podria haber superado los problemas.*®

Banco erarecuperable dice contraloria.

Segun estudios, en septiembre de 1997, los depdsitos del Banco de Crédito
Popular en el Banco Central, incluyendo el encaje legal, eran de un 13% en
moneda nacional y un 30% en moneda extranjera, mayor en ambos casos que las
que tenian las entidades financieras privadas de la época BAMER, BANCENTRO,
BANEXPO y BANCAFE.

A la vez el Banco Popular relativamente estaba otorgando mas créditos al
publico que otras instituciones, un 56% de los activos totales a septiembre de
1997, sin embargo las primeras debilidades que presento eran las siguientes:

1. Los préstamos vencidos eran del 4% de la cartera de créditos, mas que las
entidades bancarias sefialada anteriormente.

2. La segunda debilidad del Banco de Credito Popular en relacion a otras
instituciones financieras eran que los recursos puestos a disposicion para
cubrir la cartera de créditos con problemas de recuperacion era

sensiblemente menor, pero mayor que la de Bancafe.

Sin embargo de acuerdo a los analistas de la contraloria el banco tenia
fondos suficientes tanto en moneda nacional como extranjera al 31 de diciembre
de 1997 en sus depdsitos en la caja, como en Banco Central, como para calificar

su liquidez inmediata de buena.

Por otra parte se sefialé que el Banco de Crédito Popular no tenia deudas

con el Banco Central en la fecha mencionada y su nivel de endeudamiento hacia

'® Sanchez Rizo, Irving, Quebraron adrede al banco popular. http://archivo.elnuevodiario.com.ni,sabado 15-01-
2000.
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fuera era bajo, en relacion a otras entidades bancarias del sector privado, mientras
que en un 92% dependia de los depdsitos del publico para sus operaciones

bancarias.

Por otra parte, de acuerdo al analisis de la contraloria, los fondos
financieros adquiridos por el banco le daban un buen rendimiento superior a varios
banco privados, pero sefiala que una serie de acciones financieras realizadas en
la institucion, entre septiembre de 1997 y de 1998 llevaron a la entidad bancaria a

una situacion critica.

Para la entidad fiscalizadora del Estado, aparte de que el banco no estaba
en una situacion de quiebra podria haber mejorado sensiblemente si se hubiera
administrado mejor la cartera de créditos y se hubieran reducido los gastos

administrativos.

Segun la contraloria, por motivos desconocidos la administracion superior
del Banco de Crédito Popular ordend lanzar casi 8 millones de cordobas de
créditos, supuestamente incobrables, a perdidas, lo cual redujo el patrimonio de la
institucion de 19.3 millones de cordobas en 1997 a 11 millones 934 mil en 1998 y
en 1999 bajo hasta los 9 millones de cordobas. Con esa situacion, afirmo el
estudio de la contraloria, la recuperacion del banco se volvié dificil y el escenario
para la quiebra se robusteci6 a finales de 1998, en tanto al inicio del periodo, que
un andlisis de la superintendencia de bancos calificé la calidad de la cartera de

créditos de la mencionada institucion como excelente.

De acuerdo al estudio, debido a una serie de decisiones administrativas
tomadas a partir de septiembre de 1998, se reclasifico la cartera de créditos
reduciendo los prestamos “A” en un 56%, incrementando las categorias “B”, “C”,

“D”, pero por sobre todo “E”, la que aumento del 6% al 29% del total.

En ese sentido, la contraloria en su informe sostiene que pareciera que la
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cartera de créditos no fue bien administrada por la direccion superior del banco y
las decisiones tomadas por el mismo gobierno llevaron a disminuir severamente
las actividades de la entidad financiera, mientras en todo el periodo estudiado
aumentaron los gastos de administracion de 22.2 millones de cérdobas a 31.6

millones.

El gobierno tenia la responsabilidad de salvar ese banco, de tomar las
normas y medidas prudenciales para que continuara sirviendo al objetivo para el
cual fue creado, apoyar a los pequefios y medianos empresarios, pero no hizo lo

necesario.

Sin embargo, de acuerdo a declaraciones del propio presidente de la junta
directiva del banco popular, Ottoniel Ruiz Armijo, la concesion de créditos malos,
sin el debido soporte como en el caso de una cartera ganadera, determinaron una
situacion dificil para la institucion, de esta manera el gobierno debi6 establecer
buenas politicas para que ese banco sobreviviese y sirviera a un sector
sumamente importante como el de los pequefios y medianos empresarios, al
tiempo que plante6 que lo que paso es que la gerencia de la institucion no la sacé
a flote, porque detras de ello se considero que existia una voluntad gubernamental

de que no existiera mas la banca estatal.

Los delitos que se cometieron y los que fueron responsables de llevar a la
quiebra al banco de crédito popular son los siguientes:

1) Estafa.

2) Asociacion ilicita para delinquir.

3) Falsificaciéon de firmas y documentos.

4) Fraude.

5) Concesiones de créditos no adecuados (principalmente).

El 3 de enero el Banco de Crédito Popular cerré sus operaciones por
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vencimiento del plazo del régimen, excepcionalidad bajo el cual funcion6 desde
enero de 1998. Este régimen permitia funcionar sin cumplir normas financieras,
que segun el ministro de hacienda y crédito publico de la época no habia

posibilidades de recapitalizacion. 2°

El Banco de Crédito Popular registraba al momento del cierre un capital
negativo de 35 millones de cérdobas. Los depdsitos ascendian a los 200 millones

de cérdobas, su cartera registraba 22 mil clientes al momento del cierre.

El cierre del Banco, fue uno de los compromisos del gobierno dentro del
ESAF que exige entre otras acciones la eliminacion de la banca estatal, segun
Don Armando Garcia de la asociacion de consultores para el desarrollo de la
pequefia empresa. “ahora mas que nunca se debe avanzar en la aplicacion de la
ley general de bancos que establece supervision sobre las instituciones no

bancarias”.

Los 4,500 clientes del Banco Popular podian ser absorbidos por los
organismos financieros no bancarios estimo Garcia, quien aseguré que la quiebra
de dicha banco no es por la morosidad de los clientes, sino por trastornos

financieros y compromisos del gobierno.

3.3 Caso Banic

El Banco Nicaragiense de industria y comercio S.A., (BANIC), era el Gnico
banco con participacion estatal en el afio 2001. Fue fundado como un banco
privado el 13 de enero de 1953 y que luego fue nacionalizado el 26 de julio de
1979. En el marco de las transformaciones financieras de los afios 80, el BANIC
absorbié una serie de instituciones y su orientacion fue hacia la industria y el
comercio, luego durante el proceso de saneamiento y capitalizacion de los bancos
comerciales de propiedad publica de 1992, se establecié el capital del Banco

Nicaragiense en 35 millones de cordobas y se designé al Ministro de Finanzas

20 Reportaje de noticias econdmicas nacionales. http://www.noticiaseconomicas.com.ni
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como representante del 100% de las acciones.?*

Entre los afios de 1997 y 1999 el banco presento una serie de irregularidades
vinculadas a préstamos otorgados a “empresas fantasmas o empresas de papel”
relacionadas a los directivos de esa institucion bancaria, esta malversacion dejo

pérdidas econdmicas al estado por mas de tres mil millones de ddlares.

A inicios de 1999, el Banic fue capitalizado mediante la venta de 36,000
acciones lo que corresponde a un 51% a un grupo de inversionistas extranjeros,
quedando el 49% para el estado. Con ello el Banic comenzé una nueva etapa en
su funcionamiento, pues la mayor parte de su capital pertenecia al sector privado

como prevaleciendo asi criterios gerenciales de mercado en su administracion.

Durante los primeros meses del afio dos mil, el Banic mostré una posicién de
liquidez estable, de manera que las obligaciones con el publico estaban cubiertas
en mas del 20% de las disponibilidades del banco. Sin embargo este indicador
disminuyé fuertemente hasta alcanzar un nivel de 8.2 % para el mes de
noviembre, asi mismo la proporcion de la cartera vencida en relacion con la
cartera bruta (el 5.3% a fines de 1999), empez¢6 a deteriorarse desde febrero del
afo 2000 hasta alcanzar un nivel del 15.4% en diciembre del mismo afo. Al
mismo tiempo, la cartera de riesgos crecid desde un 17.9% hasta mas de la
cartera bruta a fines del aflo 2000. Por su parte, la rentabilidad anualizada se torno
negativa en el mes de junio del 2000 (-3.9%) hasta llegar a los niveles superiores

del 80% en los niveles de ese afio.

Los problemas del Banic se profundizaron a raiz de la intervencion y cierre
del INTERBANK, pues la confianza del publico en el sistema financiero se vio
dafada. Al mismo tiempo, se dieron comentario de sectores interesados que
sobraron dudas, no solo sobre el proceso de capitalizacién del BANIC realizado a

inicios de 1999, sino también sobre su sanidad financiera lo que perjudicé

Zidem. P
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severamente la imagen del banco.

El retiro de depdsitos dio inicios en el mes de septiembre cuando el BANIC
dio un poco mas del equivalente a 600 mil dolares en depositos totales, ya que
mientras los depdsitos en moneda nacional cayeron en un US$ 1.7 millones, los
depdsitos en moneda extranjera crecieron en US$ 1.1 millones. El retiro de
depositos se intensificd en la semana del 20 al 27 de noviembre hasta totalizar
durante los tres ultimos meses del afio un monto de US$ 61 millones, equivalente
al 30% del total de sus depdsitos. Ante esta situacion el Banco Central actuando
de conformidad con lo establecido en las normas financieras, y viendo que el
Banic era solvente, y que habia cumplido a cabalidad con el encaje legal, le otorgo
una linea de liquidez por US$ 22 millones para hacerle frente a la corrida de

depositos.

En estas condiciones, el Banic comenzo a presentar problemas para cumplir
con la norma del encaje legal, de forma que a fines del afio 2000, se le aprobd6 un
régimen especial de encaje legal de cero por ciento (0%) durante las Ultimas
cuatro semanas del afio, en condiciones en que en promedio a penas mantuvo
depositos en el Banco Central que representaban un poco mas del 3% de las
obligaciones sujetas al encaje durante los primeros tres meses del afio 2001,
luego se le exigié un 5%, durante abril y mayo se desminuy6 a un 3%, mientras
gue en junio y julio se ajusté al 6 y 7% respectivamente. Sin embargo de forma
recurrente el Banic incumplié dicha norma (para depésitos en ambos tipos de
monedas) desde fines del afio 2000. El Banic llegé a tener disponibilidades que
apenas representaban en promedio el 8% de las obligaciones con el publico. En el
periodo comprendido entre enero de 1999 vy julio del 2000, el Banic, mantuvo un
nivel promedio del 21% , ademas realizd esfuerzos a inicios del afio 2001, por
restaurar su posicion de liquidez mediante acciones tendientes a mejorar sus
acciones de cobro y acciones de mercadeo para captar depositos, el cual capto
C$ 32 millones mediante el primer trimestre del 2001, a la vez que incrementaron

sus niveles de caja y depdsitos en el Banco Central de nicaragua por US$ 9.9
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millones (C$ 127.8 millones). Sin embargo, dichos depdsitos en el Banco Central
de Nicaragua fueron utilizados para cancelar las obligaciones contraidas con el
Banco Central de Nicaragua a raiz de la corrida de depdsitos de noviembre. El
retiro de depdsitos en el segundo trimestre fue tres veces mayor que la mejora
observada en la posicién de liquidez del banco. En consecuencia, al momento de
su intervencion el Banic requeria de cerca de US$ 6 millones para poder cumplir
con el encaje legal requerido (7%). Lo cual representaba casi el 10 % del capital
social de la institucion. Todo empezd a disminuir y se profundizd entre octubre y
diciembre, cuando las pérdidas acumuladas llegaron a representar un poco mas
del 80 por ciento del patrimonio. A pesar de una pequefa recuperacion en el mes
de febrero de 2001, la tendencia nuevamente se enrumbé hacia el deterioro de

forma que en el mes de julio llego a un nivel de 63%.

La disminucion de la cartera corriente y el alto nivel de gastos administrativos
en relacion a sus activos condujeron a que dicha institucion estuviese operando
durante los ultimos seis meses, con un margen financiero implicito que estuvo
siempre por debajo del margen financiero de equilibrio. Lo anterior implica que
durante los ultimos cuatro meses de operacién del Banic, el margen operativo
cubria apenas la tercera parte de los gastos administrativos anualizados,
constituyendo de hecho una situacion insostenible desde el punto de vista
financiero. No obstante el Banic y sus intentos de capitalizacion para evitar su
intervencion, a través de la participacion de otros inversionistas tanto nacionales
como internacionales, a pesar de tales esfuerzos ningin nuevo inversionista
estuvo dispuesto a aportar el capital requerido (cerca de US$ 15 millones) para
recomponer la posicion de liquides del Banic, de forma que fue inevitable su
intervencion. De tal forma y rapida se procedié a subastar la institucion, proceso

mediante el cual el Banpro adquirio los pasivos y activos del Banic.

El BANIC fue intervenido en julio del 2001 por incapacidad de resolver
problemas persistentes de serio desencaje e iliquidez y por problemas de

insolvencia y el traspaso de sus depdsitos al banco de la producciéon (BANPRO),
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Con la quiebra del Banic, desaparece otra entidad del dominio comercial del
estado en Nicaragua, la quiebra de este banco adquiere una importancia especial,
por el hecho de que en €l se encontraba el 49% de acciones estatales, en otras
palabras lo poco que habia quedado del gran negocio de la privatizacion de la

banca estatal efectuado en los afios 90.

Desde 1990 la tactica de los gobernantes (vinculados a los grupos
econdmicos) ha sido del menor esfuerzo para desarrollar las empresas publicas y

del mayor esfuerzo para quebrarlas.

Esto también ha pasado con el Banic: se dieron millonarios créditos a
personas y empresas vinculadas a los circulos de poder sin tener los soportes de
las garantias correspondiente, se concedieron créditos sobre créditos a personas
0 sociedades anénimas con prendas que no cubrian en nada lo concedido, que
después no eran cobrados por el banco. Este mal manejo (interesados) del banco
y su millonario sangrado financiero inevitablemente condujo a su quiebra, ¢Qué
fue lo que pas6?, El banco ya se encontraba en una situacién critica a esto le
sumamos que el Banco Central realizd un retiro masivo de fondos del Banic, esto

fue entonces lo que le dio el puntillazo final para quebrarlo.

La quiebra del banic como la de los otros bancos estatales quebrados no solo
esta relacionado con el manejo irresponsable de los que han dirigido dichas
instituciones financieras, si no también a la deficiencia de la labor de la
superintendencia de bancos, que no ha desarrollado correctamente sus funciones
de control y regulacidon del sistema financiero. Es que también los que controlan
dicha institucion estan vinculados a los grupos economicos que han sido

beneficiados por las quiebras de los bancos, incluido el Banic.

3.4 Andlisis de los puntos de coincidencia en los casos mencionados.

Todo banco tiene que tener politicas sanas de otorgamiento de créditos,
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cumplir con determinadas funciones financieras y sociales y velar por que el dinero

que otorga sea recuperado y eso es una ley sin importar si es estatal o privado.

El punto de coincidencia mas importante que hemos encontrado en estos
tres casos estudiados y analizados se localiza en las quiebras a la que se
enfrentaron estas tres entidades bancarias como resultado de los malos manejos

de sus directrices. Por ello llegamos ha exponerles lo siguiente:

Razones para la quiebra de los bancos.

Existen varias causas, pero la mas importante se vincula con las fallas en la
concesion de créditos que generalmente representa el rubro mas importante del
activo. Podemos sefalar que en algunos casos esta situacion se agrava por la
canalizacién de inversiones en actividades bursétiles, como son los bonos de
prenda que resultan muchas veces sin respaldo. Lo anterior conlleva a
incrementos de cartera en mora, problemas de liquidez (incumplimiento del encaje
legal), aumento de provisiones que eventualmente se traducen en pérdidas que

afectan la solvencia, al disminuir el capital.

Todo esto nos hace concluir que existen ciertos elementos determinantes
de problemas bancarios, dichos elementos son:

1) Existen factores macroecondmicos (o especificos de los bancos) como
macroeconomicos que pueden conducir a quiebras y crisis bancarias, una
forma de medir sistematicamente su impacto es considerar que las quiebras
de bancos estadn sujetas a la influencia del riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez. El riesgo de mercado es el riesgo de que las
condiciones del mercado modifiquen el valor de los activos. Los bancos
estan sujetos a un alto riesgo de mercado cuando su cartera de inversiones
se concentra en sectores muy influenciados por condiciones econémicas
ciclicas, en sectores donde los rendimientos son muy superiores a los
niveles del mercado, en sectores en auge que pueden verse facilmente

afectados por una caida drastica, o en diversos sectores que se ven
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2)

3)

afectados de manera similar por choques econdémicos.

El riego crediticio, o riego de incumplimiento de pago es el riesgo de que los
deudores no estén dispuestos 0 no estén en condiciones de rembolsar su
deuda (quizas como resultado del cambio de las condiciones econémicas).
El riego de liquidez, en este contexto, es el riesgo de que los depositantes
retiren sus depoésitos en grandes cantidades o que los bancos no cuenten
con suficientes activos liquidos para cubrir esos retiros. El grado de riesgo
de la administracion que cada banco decide asumir depende de su
preferencia en materia de riego dado el rendimiento esperado y de las
regulaciones que puedan existir. Sin embargo, los cambios de las
condiciones macroecondémicas a menudo pone en evidencia los tipos de
riesgo que se asumieron previamente. Por ejemplo, una gran concentracion
de préstamos en un sector en auge con frecuencia resulta rentable
inicialmente, si bien esta estrategia puede ser adecuada para un banco en
cierto momento, un cambio en las condiciones econémicas podria una
situacion de depresion en ese sector y consecuencias perjudiciales para los
bancos que hayan destinado gran parte de sus préstamos a ese sector. En
base a estos tipos de riesgos (de mercado, de crédito y de liquidez), en
lugar de ciertas definiciones correspondientes a pérdidas del balance de los
bancos o ciertas variables econdmicas especificas, se pueden comparar en
términos generales, diferentes episodios de problemas bancarios, Aun
cuando las circunstancias especificas y los sistemas contables varian de un

pais a otro.

Otros factores potencialmente importantes que determinan las quiebras de

bancos son: el contagio y el riesgo moral.

El contagio se produce cuando los problemas de algunos bancos del

sistema afectan a otros bancos financieramente sélidos. Un resultado de contagio

podria ser el retiro masivo de depdésitos del sistema bancario; otro podria ser el

debilitamiento del sistema bancario a raiz del “comportamiento de rebafio” de los

bancos. En esta ultima situacién algunos bancos podrian recibir mayores riesgos
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por que otros bancos asi lo hacen. Esto podria ser consecuencia, por ejemplo, de
los esfuerzo de los banco por mantener su nivel de participacién en el mercado o
por mantenerse a la par de los competidores que segun sus estimaciones cuentan

con mejor informacion.

El riego moral puede crearse cuando los bancos asumen un riego excesivo,
otorgando préstamos en situaciones en que la rentabilidad a corto plazo (por
ejemplo, en forma de comisiones iniciales) puede ser muy elevada, pero en las
que las perspectivas de reembolso son muy limitadas y se espera que los riesgos
conexos sean absorbidos por terceros, como el gobierno de un pais o alguna de

las instituciones financieras internacionales.

Un dltimo factor podria decirse, y creemos que es el mas perjudicial por la
mala fé en el manejo de los recursos del cuenta habiente tanto como de los
recursos del estado, es decir cuando la institucion bancaria se lleva a la quiebra de

modo fraudulenta. Este factor podria nombrarse “factor corrupcion”.
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CAPITULO IV

Marco juridico para la creacion de un banco estatal de fomento

en Nicaragua.
4.1 Andlisis del anteproyecto de ley “Creacion de un Banco de
Fomento a la Produccién”.
4.2 Analisis ala ley 561. Ley general de Bancos en concordancia a la
Ley 314 (derogada ley general de bancos).
4.3 Vacios que contiene laley 561 y la derogada ley 314 sobre la crisis
de los bancos.
4.4 Articulos inconstitucionales que tiene la actual Ley General de
Bancos (Ley 561).
4.5 Recomendaciones ala Ley 561.
4.6 Definicion de Bancos.
4.7 Organizacion

4.8 Solicitud a la Superintendencia de Bancos

En esta seccién analizaremos el contenido del anteproyecto de ley

denominada “Ley creadora del banco de fomento a la produccién”.

Dicho proyecto de ley esta compuesto por 57 articulos integrados en 4
titulos. Esta ley tiene por objetivo principal fomentar y diversificar la produccion
agricola, pecuaria y agroindustrial del pais. Crear las condiciones para
promocionar y financiar empresas agricolas y agroindustriales. Financiar
inversiones de bienes de capital y asistencia técnica que conduzcan a una mayor
productividad y diversificacibn de los productores individuales, cooperativas,

empresas agricolas, pecuarias y agroindustriales.

4.1 Analisis del anteproyecto de ley “Creacion de un Banco de
Fomento a la Produccién”.

El dia 22 de septiembre del afio 2005 se sometié a consideracion de la honorable
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asamblea nacional, un anteproyecto de ley interpuesto por los sefiores diputados
Dr. Walmaro Gutiérrez y el Ing. José Figueroa Aguilar; segun el arto. 99 de la
constitucion politica de la Republica de Nicaragua, el banco central es el ente
estatal regulador del sistema monetario. Los bancos estatales y otras instituciones
financieras del estado seran instrumentos financieros de fomento, inversion y
desarrollo, diversificaran sus créditos con énfasis en los pequefios y medianos
productores. Le corresponde al estado garantizar su existencia y funcionamiento
de manera irrenunciable. De tal precepto constitucional se desprende el
anteproyecto que hoy nos honramos en analizar y que estamos seguro que
profundizard& un debate, ya planteado sobre la existencia, razéon de ser,
estructuracion y demas elementos constitutivos de la institucion financiera

propuesta a crear con la presente ley.

Creacion, domicilio, objetivos y finalidad.

En este primer capitulo se establece: en primer lugar el nombre con el cual
se designaria al posible banco que es Banco de Fomento de la Produccion
(BANFOPRO), en donde dicho banco tendra como domicilio la ciudad de
Managua, pudiendo establecer sucursales en cualquier otra parte del territorio
nacional. Otro dato importante a recalcar dentro de este capitulo es el objeto que
tendra este banco que es la captacion y canalizacion de recursos financieros para
el desarrollo de la produccién y la productividad del sector agropecuario e
industrial y demas actividades relacionadas con estos sectores incluyendo su

comercializacion.

Para proseguir con los objetivos de dicho banco tenemos los siguientes:
% Fomentar y diversificar la produccion agricola, pecuaria y agroindustrial del
pais en todos sus aspectos y cualquier otra actividad de caracter
productivo.

s La promocién y financiamiento de empresas agricolas, pecuarias,
forestales, agroindustriales y cualquier otra cuya constitucion sea

conveniente para el desarrollo de la economia nacional.
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¢ La promocion y el financiamiento de la participacion que los productores del
agro tengan en empresas agroindustriales vinculadas a la actividad
agricola, pecuaria que desarrollen los participantes.

¢ La promocion y el financiamiento de las empresas de servicios y asistencia
técnica para el sector productivo en general.

% Financiar inversiones de bienes de capital y asistencia técnica que
conduzcan a una mayor productividad y diversificacion de los productos
individuales, cooperativas, empresas  agricolas, pecuarias Yy
agroindustriales.

«+ La promocion y financiamiento a las cooperativas y asociaciones rurales.

Capital, utilidades y pérdidas.
Este banco contara con un capital conformado por los aportes del estado,

los cuales se designan los siguientes entes estatales:

1) Instituto de desarrollo rural (IDR).

2) Fondo de crédito rural ( FCR)

3) Empresa nicaragiiense de alimentos basicos (ENABAS)

El banco serd sucesor de las anteriores instituciones sin soluciéon de
continuidad. Las instituciones mencionadas deberan realizar de forma
ordenada el traspaso legal de sus activos y pasivos, quedando extinguida su
personeria juridica 24 meses después de aprobado y publicada dicha ley.

El capital autorizado del banco podra ser el capital minimo requerido por la
ley para los bancos comerciales, segun las normas comerciales a emitirse por
el consejo directivo de la superintendencia de bancos y otras instituciones
financieras dentro de noventa dias calendarios posteriores a la publicacion de
la presente ley.

Referente a la parte liquida estatal al capital autorizado, el estado de la
Republica de Nicaragua aportara recursos por la suma de 20 millones de
coérdobas como parte de la formacion del capital autorizado los que seran

incorporados como transferencia en los respectivos presupuestos generales de
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la republica.

Respecto a la incorporacion de las donaciones al patrimonio neto, se
contabilizara en la cuenta capital donado todos aquellos recursos, liquidos o en
especies provenientes de cooperacion externa del estado, o de particulares,

gue seran recibidos por el banco en concepto de donacién o cualquier titulo.

Administracién, gerencia, vigilancia e impedimentos.

Este capitulo se refiere al asignamiento de cargo del personal administrativo
y gerencial del banco en donde lo que resaltan son: el Consejo de Direccion del
Banco que estard conformado por el Ministro de Hacienda y Crédito Publico, el
Ministro Agropecuario, el Ministro de Fomento Industria y Comercio, dos miembros
de la comision de asuntos econémicos finanzas y presupuesto de la Asamblea

Nacional y el gerente general del banco.

El presente capitulo posee un planteamiento que es de suma importancia
recalcar como son los impedimentos para formar parte del consejo directivo del
banco, ni gerentde general y vicegerente general tales impedimentos se ordenan
de la forma siguiente:

1) Los parientes del presidente de la Republica dentro del cuarto grado de

consanguinidad y el segundo de afinidad.

2) Los que ostenten otros cargos dentro del sector publico, con excepcion del
ministro de fomento industria y comercio, el ministro de hacienda y crédito
publico, el ministro agropecuario y forestal, los miembros de la comision de
asuntos econdmicos, finanzas y presupuestos de la asamblea nacional.

3) Los directores, accionistas o funcionarios de otras entidades financieras,
sean estas bancarias o no.

4) Los deudores morosos de cualquier entidad bancaria.

5) Los que hayan sido declarados insolventes o ejercido la administracion de
alguna entidad declarada en quiebra.

El articulo 15 y 30 del presente anteproyecto de ley estan intimamente
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relacionados, ya que plantean lo mismo con relacion a impedimentos para
desempeniar cargos.
Al analizar el arto. 20 de dicha ley nos hemos encontrado con las facultades

qgue le competen al gerente desempenar, entre otras las siguientes:

- Formulacion de planes de inversion y fomento.

- Elaboracion de presupuesto de aplicacion de las disponibilidades al programa
anual de realizacion.

- Proponer al consejo el organigrama del banco para su aprobaciéon. Entre

otras.

Andlisis respecto a los 6rganos de auditoria.

Este auditor en conjunto con sus auxiliares serdn nombrados por el
consejo directivo del banco, los cuales tendran como objeto principal enviar
informes de cada auditoria a la contraloria general de la republica y a la
superintendencia de bancos, este auditor tendra acceso directo a la
informacién de la institucion, sera nombrado cada tres afios pudiendo ser

confirmado por el consejo directivo.

Operaciones.

De las operaciones activas:

Este apartado nos demuestra que en cada uno de sus actuares pretende
apegarse estrictamente al alcance de sus objetivos, es asi que se establece que el
banco podra conceder créditos de mediano y largo plazo, atendiendo en primer
orden el fomento productivo, asi como aquellas necesidades no atendidas por

otras entidades financieras.

En esta seccidn se establece que los crédito otorgados al fomento de la
produccién deberan obligatoriamente ser acompafiados de asistencia técnica,
para esto el banco debe constatar que dicha asistencia se realice debidamente,

caso contrario el banco tendra el derecho de dar por vencido el crédito y proceder
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a su cobranza inmediatamente.

Existe un dato sumamente importante dentro de este contexto y es
referente al sigilo bancario, ya que el arto. 34 de dicho anteproyecto establece:
Las operaciones crediticias y cualquier otra operacion activa del banco, no estan
sujetas a lo dispuesto sobre el sigilo bancario en la ley general de bancos. En este
aspecto el banco de fomento a la produccién se diferencia de las otras entidades
bancarias privadas existentes y las estatales ya quebradas, ya que hasta el
momento aun existen problemas par aclarar las quiebras bancarias ya ocurridas

debido al sigilo bancario.

Tasa de interés:

Llegamos aun punto clave de nuestro andlisis, las tasas de interés que
cobrara el banco para sus diferentes programas seran recomendadas por el
gerente general y autorizadas por el consejo de direccion, debiendo siempre ser

tasas reales que no permitan pérdidas que afecten el patrimonio neto del banco.

En su ante proyecto de ley de creacién el Banfopro establece las
siguientes operaciones activas:

1) Otorgar créditos de mediano y largo plazo en moneda nacional o
mantenimiento de valor o en moneda extranjera.

2) Otorgar créditos a mediano y largo plazo a empresas productivas y a las
empresas que provean bienes y servicios para coadyuvar la produccion.

3) Otorgar créditos a largo plazo para el financiamiento de inversiones fijas, y
para la adquisicion de tierras que sean necesarias para la explotacion
agropecuaria.

4) Otorgar créditos a mediano plazo a industrias familiares, de pequefios
talleres y artesanias, en las zonas urbanas y rurales.

5) Recuperar los préstamos otorgados en la misma moneda en que fueron
realizados.

6) Establecer programas forestales y de medio ambiente.
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7) Todas aquellas que se permitan en la ley de bancos y las que a solicitud del
banco, autorice el consejo directivo de la superintendencia de bancos,

dentro de los méargenes establecidos en la presente ley.

En todos los casos el banco comprobara las inversiones que se realicen
con los créditos que otorgue, por lo que los deudores del banco estan en la
obligacién de permitir la comprobacion por medio de inspectores o delegados, de
toda clase de datos relacionados con el empleo de los fondos, objeto del préstamo

y el estado de las garantias.

Al respecto de las operaciones administrativas el Banco se faculta de cinco
puntos necesarios, tales son:

1- El Banco podra constituir fideicomiso con sus propios recursos para su
propia administracion o la de terceros. Estos recursos no podran ser
superiores al 10 % del patrimonio neto.

2- El banco podra recibir recursos en carécter de fideicomiso de terceros, sea
del Estado Nicaraguenses o de privados, nacionales o extranjeros y actuar
como fideicomisario para la administracion de dichos recursos.

3- Para la constitucion de estos fideicomisos el banco debera definir su
operatividad mediante los reglamentos y procedimientos adecuados que
garanticen el logro de los objetivos propuestos y la recuperacion de los
recursos de fideicomiso.

4- Todos los fideicomisos constituidos con recursos propios o de terceros que
administre el banco o ceda en administracion, deberan tener como
proposito principal lograr los objetivos institucionales o coadyuvar a su
logro.

5- La constitucion de fideicomiso con recursos propios del Banco debera
responder a la identificaron de necesidades del sector productivo y ser
formuladas integralmente por el Banco. Para ello el banco debera
establecer vinculos permanentes y formales con los sectores productivos a

fin de provocar e impulsar sinergia entre los diversos actores.
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Al analizar las garantias nos encontramos con que los créditos que el banco
otorgue seran garantizados con bienes situados en el territorio nacional. El banco
no reconocera para los créditos las siguientes formas de garantias:

1- grupos solidarios

2- acciones de empresas 0 compafias.

3- Inmuebles no registrados y en conflicto legal.
4- Cosechas sin un colateral real.

5- Garantias fiduciarias sin un colateral real.

6- Garantias prendarias sin un colateral real.

7- Sin bienes pro indivisos.

Dentro de sus operaciones pasivas el banco podr4 en primer lugar,
contratar prestamos con organismos financieros tanto en Nicaragua como en el
extranjero, también podra emitir bonos, cédulas y otros titulos valores, y en tercer
lugar las otras que apruebe el consejo de direccion autorizadas por la
superintendencia de Bancos y otras instituciones financieras, dentro de los
margenes establecidos en la Ley. A lo anterior se le anexa la importante
participacion de la asamblea nacional, quien a través de ley especial autorizara
expresamente el limite maximo permitido al Banco como pasivos totales, para que
dentro de ese limite establecido el consejo de direccion tenga total libertad para la
consecucion de fondos en conceptos de acreedurias estableciendo los

mecanismos convenientes para este fin.

Refiriéndonos a las prohibiciones en operaciones pasivas, el anteproyecto
de ley en su articulo 44 establece: ElI Banco, bajo ninguna circunstancia podra
captar depoésitos del publico en ninguna modalidad, ya sean estos a la vista, de
ahorro, 0 a plazos o en cualquier otra que surgiese. Nuestro andlisis sobre este
punto es, que si deberia de haber oportunidad para que el publico pueda abrir sus
cuentas de ahorro en la misma institucion bancaria donde solicitara sus créditos, y
a la vez el banco contaria con mas recursos para el otorgamiento de los

préstamos, tomando en cuenta de que el banco solo podra otorgar crédito dentro
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de las limitaciones y previsiones establecidas en el anteproyecto de ley. Contando
ademas con que el banco en su ley reguladora, ya cuenta con una enumeracion

de personas a quienes no le otorgara créditos.

4.2 Andlisis a la ley 561. Ley general de Bancos en concordancia a la

Ley 314 (derogada ley general de bancos).

La presente ley entra en vigencia el veinte de Octubre de mil novecientos
noventa y nueve?, trae como consecuencia el aumento del capital minimo a C$
120 millones dentro de un término de tres afios®, lo que hace que los bancos
tengan que adecuar su capital y cambiando el procedimiento que antes tenian los
bancos para la resolucion de la crisis, claro que cuando fue aprobada la Ley 561
se derog6 inmediatamente la LEY 314 pero nosotros consideramos necesario
abordar la ley 314 debido a que cuando ésta estaba en vigencia, se dieron
muchas crisis en instituciones financieras, lo que conllevé a las quiebras de

algunas entidades crediticias

4.3 Vacios que contiene la ley 561 y la derogada ley 314 sobre la crisis

de los bancos.

- La ley 314 no estableci6 cémo la junta liquidadora debe
traspasar los pasivos (depdsitos) a otras instituciones del sistema
financiero, (precio, valoracion, oferta de la entidad financiera, forma de

pago, etc) ni tampoco lo establece la actual LEY 561.

- No se establecio el procedimiento para declarar la moratoria
de parte de la junta interventora, como tendria que realizarse el convenio
con los acreedores, ni el plazo que debe tener dicha moratoria. Debido a

gue se establece el plazo para que rinda su informe el interventor, que es

%2 pyplicado en la Gaceta Diario oficial. No. 198, 199 y 200.
% | ey 314. Ley general de bancos. Arto. 151.
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prorrogable por otro periodo igual, y como esta resolucion es recurrible de
amparo por parte de los socios, se puede suspender el acto, lo que dejaria

a los acreedores en un estado de indefension total.

- El procedimiento de la liquidacion forzosa que se aplica en
nuestro pais es deficiente, debido a que si existen actos nulos, éstos tienen
gue probarse y ademas existe una gran contradiccion entre el arto. 89 Ley
314, que establece que cabe la apelacion de la liquidacion forzosa, lo que
hace que ante el superior se tenga que probar todos los alegatos y el arto.
2024 Pr, establece que no cabe la apertura a prueba en segunda instancia,
0 sea en los juicios concursales no hay apertura a prueba en apelacion,
esto légicamente se basa en el juicio de quiebra, que se puede pedir la
reposicion y se abre a prueba por ocho dias (arto. 1981 Pr). Existiendo ese
gran vacio. Debemos aclarar que con la derogacion de la ley 314, surgio la

actual Ley 561, la cual no corrigié este punto medular de la Ley.

- Asi mismo el procedimiento que se establece para el
inventario es muy largo para poder transferir tanto los activos como los
pasivos, por lo que se tiene que aplicar el Codigo de Procedimiento Civil,
que regula los inventarios solemnes en las Sucesiones, pero como se trata
de inventariar el pasivo (depdsitos) y existe de parte de éstos desconfianza,
l6gicamente se tienen que realizar trdmites mas expeditos, ni con la Ley
314 ni con la Ley actual (Ley 561) se contemplan. De seguirse aplicando
con las liguidaciones antes expuestas, se continuara violando el principio de

legalidad expuesto en nuestra Constitucion.

- No se establece claramente el procedimiento sobre la
anulaciéon de los contratos, 0 sea sobre el juicio de revocatoria de los
contratos nulos, que bien pueden ser los contratos con empresas
relacionadas, que se hayan mantenido ocultas por determinado tiempo,

debido a que esto se encuentra claramente descrito en el juicio de quiebra,
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a los referente a que si existe 0 no convenio con los acreedores (arto. 91
Ley 314 y arto. 97 de la actual Ley 561) no se contempla la liquidacion
forzosa, los que nos remite al derecho comun, que deja en manos de la

junta liquidadora este procedimiento.

- No se establece nada sobre la eficacia de los contratos
después de que una entidad es liquidada, debido a que el arto. 77 de la ley
314, y de la actual Ley 561 arto. 86, dice que todos los documentos
privados prestan mérito ejecutivo, porque gozan de los privilegios
bancarios, pero cuando se declara la liquidacion forzosa del banco ya no
gozan de dichos privilegios y al tratar de recuperar los activos a través de
los juicios y presentar dichos documentos, éstos ya no tienen el valor legal
que la ley les otorga debido a que ya no es una entidad bancaria, y tendria
gue entablarse en un juicio ordinario que no corresponde con el plazo que
tiene la junta liquidadora para concluir su liquidacién que es de seis meses
prorrogables por otro término igual. (arto. 106 Ley 314). En cambio en la
actual y vigente Ley 561, el plazo no es mayor a un afio salvo que por
razones justificadas el Superintendente decida su prorroga por una sola vez

y por un periodo de hasta otro afio (arto. 111 Ley 561).

- No se contemplé en la antigua Ley ni en la actual, el
procedimiento a seguir en el caso que suceda una suspension de pago de

parte de la entidad crediticia.

- Consideramos que debe expresarse claramente Ia
clasificacion o graduacién de la quiebra, en el juicio de liquidacion en la
actual Ley, y que se le debe quitar la facultad a los liquidadores, porque esa
tiene que ser una facultad del Juez, asi como de todos los acreedores, por

razones obvias.
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- En cuanto al procedimiento de la fusion o absorcion de un
banco, consideramos que se debe dejar claro que aunque el socio tiene
derecho a protestar y puede promover un juicio de suspension y nulidad del
acto aprobado por la junta general de accionistas, la entidad crediticia
puede rendir una fianza para cubrir dafios y perjuicios, continuar su proceso
de fusion debido a que estan en juego los depdsitos. El juicio puede traer
grandes consecuencias ya sea para una entidad como para ambas, no
resolviéndose la crisis por la fusién, sino por la quiebra en el peor de los

casos, lo que no se encuentra nada la ley 314, ni en nuestra Ley actual 561.

- Asi mismo se tiene que establecer un procedimiento claro que
obligue a los acreedores en el proceso de fusion a cumplir con lo
establecido por la Ley, debido a que en las entidades crediticias los
rumores pueden causar grandes retiros de depdsitos, empeorando la crisis
bancaria. Cumplir lo que establece el cédigo de comercio puede traer
consecuencias graves, aunque de no cumplirse se viola el principio de

legalidad.

- No existi6 en la ley 314 un procedimiento para traspasar un
banco, o una compra de un banco, y nuestra Ley 561 deberia de
contemplarla, ya que tiene que existir un mecanismo sobre los criterios que
deben utilizarse para transferir dicha entidad, cada uno de estos procesos
debe contemplar los plazos de cumplimiento, debido a que en un proceso

de negociacién largo puede incurrir en una crisis de mayor trascendencia.

- La ley 314, al contemplar un plazo perentorio de seis meses,
prorrogable por otro término igual en que se tiene que liquidar la entidad
crediticia, dejaba en desamparo a una serie de compradores en la subasta
donde se liquidaban los bienes debido a que la junta liquidadora era la que
tenia que responder por el saneamiento de la cosa vendida, al no existir

legalmente la junta no se sabe a quien demandar, quedando desprotegidos
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los compradores. Por otro lado, también se hace dificil recuperar los
créditos que otorgo la sociedad cuando era banco, por la retardacion de

justicia que existe en nuestro pais.

Debemos aclarar que el plazo en la Ley vigente (ley 561) es de un afio,

prorrogable por otro término igual.

4.4 Articulos inconstitucionales que tiene la actual Ley General de
Bancos (Ley 561).

La Ley general de bancos contiene varios articulos que rozan o violan

nuestra Carta Magna, que detallamos a continuacion:

- El arto. 98 de la mencionada Ley, viola el arto. 34 y 159 de la
Constitucion, debido a que es una facultad expresa de parte del poder
judicial juzgar y ejecutar lo juzgado, y al dar la facultad unilateral al
interventor con el Superintendente de Bancos, se violan dichos articulos,
asi como el derecho a la defensa de los acreedores consagrada en el arto
34 Cn.

- Al establecerse la facultad a los liquidadores de poder
interponer las acciones contra los directores y funcionarios (arto. 103 Ley
561), consideramos que se viola el proceso que establece el arto. 34 Cn,
gue se refiere a las garantias procésales, porque se le otorga una facultad
administrativa muy amplia, que da margen a interpretaciones sujetivas, que
puede acarrear la impunidad de los delitos. Cabe recalcar que nuestra
Actual Ley 561 en su arto. 103 no corrigio el arto. 97 de la ley 314 por lo
tanto sigue pisoteando nuestra Constitucion.

- En términos generales se viola el arto 34 Cn., que establece la
garantia a todos los ciudadanos en iguales condiciones, y al darse una
facultad ampliamente discrecional al Superintendente de Bancos se violan

los derechos de los socios de la entidad crediticia, que no necesariamente
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son los miembros directivos que puedan estar implicados en las
consecuencias de la crisis de la entidad crediticia, mas aun cuando se
establece en el arto. 105 ley 561, que en consulta con el Superintendente
de Bancos la Junta Liquidadora podra disponer de los bienes del banco,
esto deja en total indefension a los socios, ya que pueden vender bienes a
precio muy por debajo del valor.

- Se viola el arto. 27 Cn, que establece que todos somos iguales
ante la ley, y con la Ley General de Bancos se deja en total indefension a
los socios, frente a los actos administrativos realizados por el
Superintendente de Bancos como de los interventores y liquidadores, y al
jugar un papel pasivo el poder judicial no se garantiza la equidad necesaria

que es uno de los principios que recoge el derecho.

4.5 Recomendaciones a la Ley

- Es necesario una ley especifica que regule la empresa como
parte del ejercicio mercantil, sus formas de transmision y gravdmenes, asi
como también contemplarse las formas de transmitirse un banco y sus
gravamenes, sus requisitos, determinandose las obligaciones del vendedor
y del comprador en este tipo de contrato bancario, o sea hasta cuando
responden el vendedor en el caso de una venta de un banco.

- Consideramos necesario en primer lugar reformar la ley,
contemplando aspectos que refuercen los mecanismos para resolver las
crisis de un banco, y para ejercer mayor control sobre las entidades
crediticia, ya que si bien se requiere de mecanismos adecuados, eficaces y
pertinentes para resolver una crisis bancaria, se hace necesario ejercer una
actividad de control muy rigurosa, que evite las situaciones que se
enfrentaron en nuestro sistema financiero.

- Limitar cada vez la discrecionalidad con la que actia el
Superintendente de bancos, debido a que la modernizacién del derecho
administrativo, consiste en limitar, someter a la ley, a los funcionarios para

que los actos administrativos que promulguen no violen los derechos.
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- Es necesario una reforma en nuestro codigo de comercio para
realizar una distincién sobre que tipos de acciones de copropiedad pueden
existir en nuestro pais.

- Es necesario ampliar la normativa de la actividad de la
compraventa de las acciones de la propia sociedad, ya que esta es
insuficiente para dar garantia a los terceros o acreedores, depositarios.

- Se requiere determinar claramente las obligaciones de los
socios cuando las acciones se encuentran en copropiedad (usufructo de
acciones, prenda de acciones, embargo de acciones, etc.) debido a que
actualmente no se puede establecer claramente la responsabilidad del
socio cuando se da una situacion de crisis en una entidad crediticia.

- Hay que definir en la ley o en el Cédigo de Comercio los tipos
de copropiedad de acciones que se pueden permitir en nuestro pais,
principalmente en las sociedades dedicadas a la actividad bancaria.

- Es necesario determinar en la ley los tipos de fusiones que se
pueden presentar, los derechos de los socios ante la fusién, asi como el de
los acreedores, para que no se ponga en riesgo los depositos de los
ahorrantes.

- Definir en la ley que titulos u obligaciones estan permitidos a

emitir los bancos, para cubrir sus obligaciones.

4.6 Definicion de Banco

Para los efectos de la ley, son bancos las instituciones financieras
autorizadas como tales, dedicadas habitualmente a realizar operaciones de
intermediacion con recursos obtenidos del publico en forma de depdsitos o a

cualquier otro titulo, y a prestar otros servicios financieros.?*

4.7 Organizacion
Todo banco que se organiza en Nicaragua debera constituirse y funcionar

como sociedad anonima de acuerdo con la ley, el Cédigo de Comercio y demas

% jdem p. Arto. 2
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leyes aplicables a este tipo de sociedades en cuanto no estuviesen modificados

por la presente ley.?

4.8 Solicitud a la superintendencia de Bancos

Las personas que tengan propositos de establecer un banco deberan
presentar una solicitud a la superintendencia, que contenga los nombres y
apellidos o designacion comercial, domicilio y profesion de todos los
organizadores, los que deberan de presentar la documentacién y cumplir con los
requisitos siguientes:

a. El proyecto de escritura social y sus estatutos.

b. Un estudio de factibilidad econémico - financiero; en el que se
incluya entre otros aspectos, consideraciones sobre el mercado, las
caracteristicas de la institucion, la actividad proyectada y las
condiciones en las que se desenvolveran de acuerdo a diversos
escenarios de contingencia; de acuerdo a lo indicado por el consejo
directivo de la superintendencia mediante normas de aplicacion
general.

c. El nombre y credenciales de las personas que actuaran como
miembros de la junta directiva e integraran el equipo principal de su
gerencia.

d. Las relaciones de vinculacion significativas y la determinacion de sus
unidades de interés, en los términos del articulo 55 de la ley general
de bancos, de las personas que seran accionistas de la institucion,
miembros de su junta directiva y demas personas que integraran el
equipo principal de su gerencia. El consejo directivo de la
superintendencia podra dictar normas de caracter general en las
que se regule lo indicado anteriormente.

e. Minuta que denote deposito en la cuenta corriente de la
superintendencia de bancos, por valor del 1% del monto del capital

minimo para la tramitacion de la solicitud. Una vez g2ue hayan

% jdem p. Arto 3.
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iniciado sus operaciones les sera devuelto dicho deposito a los
promotores. En caso de que sea denegada la solicitud, el 10% del
monto del depdsito ingresara a favor del fisco de la republica, el
saldo les sera devuelto a los interesados, en caso de desistimiento,
el 50% del depésito ingresara a favor del fisco.

f. Adicionalmente, cada uno de los accionistas que participen ya sea
individualmente o en conjunto con sus partes relacionadas, en un
porcentaje igual o mayor al 5% del capital deberdn cumplir con los

requisitos siguientes:

Solvencia: Contar con un patrimonio neto consolidado equivalente a la
inversion proyectada y, cuando se reduzcan una cifra inferior, informar a la
mayor brevedad posible de este hecho al Superintendente.

Integridad: Que no existan conductas dolosas 0 negligencias graves o
reiteradas que puedan poner en riesgo la estabilidad de la institucion que se

propone establecer o la seguridad de sus depositantes.
El Superintendente determinara que existen las conductas dolosas o
negligentes anteriormente sefialadas, cuando concurra cualquiera de las

circunstancias siguientes:

a. Que se encuentre en estado de quiebra, suspension de pagos, concurso de

acreedores, o situacion financiera equivalente.

b. Los que hayan sido condenados a penas mas que correccionales.

c. Que se le haya comprobado judicialmente participacion en actividades

relacionadas con el narcotrafico y delitos conexos, con el lavado de dinero y de

otros activos o financiamiento al terrorismo.
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d. Que sea o haya sido deudor del sistema financiero a los que se les haya
demandado judicialmente el pago de un crédito, o a los que se les haya
saneado saldos morosos de montos sustanciales a juicio del Superintendente,

en los ultimos 5 afios.

e. Que en los ultimos 10 afios haya sido director, gerente, o funcionario de una
institucion del sistema financiero, quien por determinacion del Superintendente,
o de sus propias autoridades corporativas, se le haya establecido
responsabilidad para que dicha institucion haya incurrido en deficiencias del
20% o més del capital minimo requerido por la Ley, o que dicha institucion
haya recibido aportes del Fondo de Garantia de Depdésitos conforme lo

establecido en su Ley.

f. Que haya sido condenado administrativamente 0 judicialmente por su

participacion en infraccién grave a las leyes y normas de caracter financiero.

g. Que no pueda demostrar el origen legitimo de los fondos para adquirir las

acciones.

h. Otras circunstancias que puedan poner en riesgo la estabilidad de la
institucion que se propone establecer o la seguridad de sus depositantes
conforme lo determine el Consejo Directivo de la Superintendencia mediante

norma general.

En el caso de aquellos socios o0 accionistas que fueren personas juridicas que
pretendan una participacion del 5% o méas en el capital de la institucion,
deberan informar sobre sus socios 0 accionistas personas naturales o juridicas
con una participacion igual o superior al 5% en el capital social de esta
segunda compafiia. En caso de que existan socios 0 accionistas personas
juridicas con una patrticipacién igual o superior al 5%, debera informarse sobre

SuUsS sOcCios 0 accionistas personas naturales o juridicas con una participacion
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igual o superior al 5% en el capital social de esta tercera compaiiia, y asi
sucesivamente, hasta acceder, hasta donde sea materialmente posible, al nivel
final de socios o accionistas personas naturales con participacion igual o

superior al 5% en el capital social de la empresa de que se trate.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de aplicacion
general en las que se indique la informacién y los documentos que deberan ser

presentados para acreditar el cumplimiento de lo sefialado por este numeral.

7. Los demas requisitos exigidos en otras leyes y los que establezca de
manera general el Consejo Directivo de la Superintendencia, entre ellos, los

destinados a asegurar:

a. La proveniencia licita del patrimonio invertido o por invertirse en la

institucion.

b. La verificacion que quienes vayan a integrar su junta directiva, no estén

incursos en los impedimentos establecidos en el articulo 29 de ésta Ley.

En caso que la institucion sea aprobada, la informacion a la que hacen
referencia los numerales 3, 4 y 7 debera ser actualizada o ampliada en los

plazos, formas y condiciones que establezca el Superintendente.?®

4.9 Estudio de la Solicitud y Autorizacion para Constituirse

como Banco.

Presentada la solicitud y documentos a que se refiere el articulo
precedente, el Superintendente de Bancos podra solicitar al Banco Central de

Nicaragua, un dictamen no vinculante, el cual debera ser emitido en un término

%8 jdem p. Arto.4.
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no mayor de sesenta dias.

Una vez concluido el estudio de la solicitud de parte del Superintendente y
emitido el dictamen del Banco Central, en su caso, el Superintendente,
sometera la solicitud a consideracion del Consejo Directivo, quien otorgara o
denegara la autorizacion para constituirse como banco, todo dentro de un

plazo que no exceda de 120 dias a partir de la presentacién de la solicitud.?’
Validez de Escritura y Estatutos.

En caso de resolucion positiva, el notario autorizante deberd mencionar la
edicion de "La Gaceta" en que hubiese sido publicada la resolucién de
autorizacion para constituirse como banco, emitida por la Superintendencia e
insertar integramente en la escritura la certificacion de dicha resolucion. Seréa
nula la inscripcion en el Registro Publico Mercantil, si no se cumpliera con éste

requisito.?®
Requisitos para Iniciar Actividades.

Para iniciar sus actividades los bancos constituidos conforme a la presente

Ley, deberan tener:
1. Su capital social minimo totalmente pagado en dinero efectivo.

2. El ochenta por ciento (80%) de éste en depdsito a la vista en el Banco

Central.

3. Testimonio de la escritura social y sus estatutos con las correspondientes
razones de inscripcion en el Registro Publico.

4. Balance general de apertura.

2" [dem p. Arto. 5
%8 jdem p. Arto. 6
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5. Certificacion de los nombramientos de los Directores para el primer periodo,

del Gerente o principal ejecutivo del Banco y del Auditor Interno; y

6. Verificacion por parte del Superintendente que el banco cuenta, entre otras,
con las instalaciones fisicas y plataforma tecnoldgica adecuadas, asi como los
contratos, seguros, manuales y reglamentos necesarios. Todo lo anterior,
conforme las normas que a este efecto dicte el Consejo Directivo de la

Superintendencia.

Si la solicitud de autorizacion de funcionamiento con evidencia de cumplimiento
de los requerimientos mencionados no fuere presentada dentro de ciento
ochenta (180) dias a partir de la notificacion de la resolucion que autoriza su
constitucion, ésta quedara sin efecto, y el monto del depdsito a que se refiere

el numeral 5 del articulo 4, ingresara a favor del Fisco de la Republica.?

Comprobacion de Requisitos. Autorizacion de Funcionamiento
El superintendente de bancos comprobaré si los solicitantes han llenado todos
los requisitos exigidos por la ley para el funcionamiento de un banco, y si los
encontrare cumplidos otorgara la autorizacion de funcionamiento dentro de un
plazo maximo de 15 dias que se contaran a partir de la fecha de presentacion
de la solicitud correspondiente a que se refiere el pararlo anterior, en caso
contrario comunicara a los peticionarios las faltas que notare para que llenen
los requisitos omitidos y una vez reparada la falta, otorgara la autorizacion
pedida dentro de un termino de 5 dias contados a partir de la fecha de
subsanacion. La autorizacion debera publicarse en la “gaceta”, Diario oficial,
por cuenta del banco autorizado y debera inscribirse en el registro publico
mercantil correspondiente, en el libro segundo, sociedades, de dicho registro

también por su cuenta. *

2 idem p. Arto. 7
30 Idem p. Arto. 8.
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CAPITULO V.

NECESIDAD DE CREACION DE UN BANCO ESTATAL DE
FOMENTO EN NICARAGUA.

5.1. ¢Por qué son tan altas las tasas de interés en los Bancos?
Después del crédito subsidiado de los afios 80°s y de la ausencia de crédito
por parte de la banca estatal en los afios 90°s, la mayoria de las familias
campesinas requieren de créditos adecuados y accesibles para poder producir,
es aqui entonces donde nace la necesidad de Creacion de un Banco Estatal de
Fomento en Nicaragua, que revela una intencion clara de resucitar a un
dinosaurio financiero practicamente extinto. Dicha resurreccion es motivada por la
existencia de un problema real, como es la falta de financiamiento que tienen las
clases sociales mas pobres y desprotegidas y por otro lado la poca capacidad de

pago en algunos sectores productivos especialmente en el agro.

Los bancos privados comerciales practican agresivas campafas
publicitarias para captar ahorros y colocarlos en las actividades de mayor
rentabilidad: especulacion en la bolsa de valores, operaciones de arrendamiento
financiero (leasing), operaciones de factoraje (gestion de facturas de una
empresa) etc, en estas actividades participan fundamentalmente los capitales de
las grandes empresas comerciales e industriales. El crédito individual de pequefa
escala particularmente en el sector agropecuario, no interesa a los bancos. Los
altos costos de administracion, los riesgos climaticos, la falta de claridad sobre la
propiedad de la tierra, la mala calidad de las vias de comunicacién y de

telecomunicacion restan incentivos a los bancos para trabajar con estos sectores.

Basandonos en el Arto. 99 parrafos 3 Cn, el Banco Central es el ente
estatal regulador del sistema monetario. Los Bancos Estatales y otras instituciones
financieras del estado seran instrumentos financieros de fomento, inversion,

desarrollo y diversificaran sus créditos con énfasis a los pequefios y medianos
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productores. Le corresponde al Estado garantizar su existencia y funcionamiento
de manera irrenunciable; de tal precepto constitucional se desprende el deseo ya
planteado sobre la existencia, razon de ser, estructuracion y demas elementos
constitutivos de una institucion financiera propuesta para el desarrollo econémico
de diversos sectores que carecen de financiamiento. Desde los afios 90 los
recursos destinados al financiamiento del sector agropecuario se han venido
disminuyendo hasta desembocar en una evidente deficiencia del crédito a
nuestros productores, el mercado financiero en nuestro pais es estrecho,
concentrado, poco profundo con marcada asimetria en informacion entre
prestamistas y prestatarios con altos costos de intermediacién y sobre todo poco
sensible a la necesidad de financiar proyectos donde los beneficios sociales

exceden a los intereses privados.

Esta situacion se ha venido incrementando a raiz del cierre de la banca
estatal y la incapacidad de los gobiernos para implementar politicas que beneficien
el aumento de la produccién en el sector agropecuario principalmente, siendo este

uno de los pilares mas importantes de nuestra economia en el pais.

De acuerdo a consultas elaboradas en diferentes sectores del pais y en
base a planteamientos realizados por los sectores econdomicos productivos se ha
expresado unanimidad al respaldo de crear por ley una institucion financiera
especializada que tenga como Unico objetivo fomentar la produccion nacional en
todas sus manifestaciones y a todos los niveles de la cadena productiva, de la
misma manera se coincide en el hecho de que tal institucién tenga capacidad de
hacer llegar financiamiento a los sectores productivos de manera directa, evitando
asi la intermediacion que en muchos casos solo ha servido como un valladar
infranqueable para los necesitados de crédito y para carecer el financiamiento
hasta hacer de los créditos una ilusién de casi imposible acceso, o en su defecto
créditos con tasa de interés inaccesible o0 casi impagables lo que le impide a
nuestro productores trabajar y producir en condiciones favorables de

competitividad.
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5.1. ¢Por qué son tan altas las tasas de interés en los bancos?

El dinero tiene un precio: la tasa de interés. Si el precio es demasiado alto,
ocurre lo mismo que con cualquier otro bien: el pobre no lo puede adquirir.
Ante la pregunta de que si las tasas de interés tienen que ser necesariamente tan
altas, los banqueros al unisono dicen que en las circunstancias actuales tienen
gue serlo:

% Porque implican la alta tasa de devaluacion: las tasas activas incluyen el
deslizamiento de un centavo diario que padece la moneda nacional porque
los depdsitos y préstamos estan indexados al dolar estadounidense.

% Por el alto costo de los recursos: se necesitan tasas pasivas altas para
atraer recursos en un sistema financiero aun raquitico. La necesaria oferta
de tasa elevada de interés a los depositos especialmente a los certificados
a plazo limita la capacidad de ofrecer tasas activas bajas.

% Porque la banca nicaragiense posee un patrimonio relativamente pequefio
en comparacion con los bancos de la region, lo que disminuye sus
ganancias.

% Por los altos niveles de riesgo del pais. La inestabilidad macroeconémica y
la baja credibilidad de la politica cambiaria los entornos inflacionarios tienen
un efecto corrosivo en los sistemas financieros, la precaria gobernabilidad,
la cultura de no pago y la infraestructura legal insuficiente hacen aun mas
ardua y clara la captacion de depdsitos y elevan los costos operativos de
los bancos.

% Por la baja rentabilidad de la banca privada, que obliga a mantener una
amplia brecha entre tasa activas y tasas pasivas, lo que se llama margen
financiero. Este margen sigue siendo alto porque los bancos son pequefios
y los costos operativos son altos en relacion a su Volumen de
operaciones. Se calcula que el nivel de activos que un banco debe alcanzar
para que su escala de operaciones sea Optima debe ser 1200 millones de

délares.
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No son enteramente satisfactorios estos argumentos que ponen los banqueros,
principalmente si se trata de apoyar a un sector que no solo lo necesita sino
que también es un rubro tan importante como cualquier otro del mundo
comercial de este pais. No esta de mas recalcar la importancia que tiene

financiar al sector agropecuario nicaragiense.
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CONCLUSION

El presente trabajo es el resultado de nuestra investigacion realizada sobre
un Marco juridico para la creacion de un Banco Estatal de Fomento en
Nicaragua, el cual escogimos para desarrollar como trabajo monogréfico.
Consideramos que esta experiencia ha sido altamente provechosa ya que

pudimos recalcar y analizar nuestros conocimientos acerca del tema.

Al finalizar nuestro trabajo concluimos que:

Es imperante la creacion de un ente de fomento para inyectarle y brindarle
a nuestra sociedad el apoyo necesario para la produccion y por ende mejorar su

nivel de vida.

El Estado es el regulador del sistema monetario, por lo tanto es
responsabilidad del mismo crear politicas que vengan a beneficiar a los pequefios
y medianos productores, en donde éste deberia de fomentar la creacion de un

Banco estatal.

Concluimos gque las juntas liquidadoras en el caso de las quiebras forzosas
no son auténomas como lo plantea nuestra legislacion, ya que las juntas
liquidadoras estan bajo el mando de la superintendencia de Banco y otras
instituciones financieras.

Debemos aclarar que en nuestra legislacion existen vacios como podemos
constatar en la ley 561.

Por dltimo queremos agregar que la forma en que fue manejada la crisis de
los bancos estatales no fue la mas correcta, se violentaron procesos establecidos
en la ley, y nuestra carta magna, lo que consideramos que se tiene que realizar
una reflexion profunda al respecto, porque dej6é endeudado al pais con una deuda
que aproximadamente a mas del medio billon de dodlares que tiene que ser

cubierto, y que en el proceso de liquidacion no estan siendo repuestos o
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recuperados debido a que las principales propiedades que se encontraban en
garantia en algunos casos fueron vendidos a precios irrisorios y a personas que a
veces actlan como testaferros, sobre lo que no existe control alguno. Al margen
de la exposicion de las irregularidades cometidas en el proceso de resolucion de
las crisis bancarias en nuestro pais, debemos los nicaraglienses trabajar aun mas

para evitar un fenémeno igual.
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RECOMENDACIONES

% El| estado debe encontrar la manera de canalizar la creacion de una
institucion bancaria y de fomento para dar el aporte financiero que el

sector agrario necesita para sacar su produccién adelante.

% El estado debe a través de agresivas campafas publicitarias educar a la
poblacion en general sobre una cultura de pago para con las instituciones

gue les garantizan y les proveen el financiamiento necesario.

% El Estado debe de garantizar que los beneficiarios de los créditos, tengan la
debida asistencia técnica, para ello el estado debe apoyarse en
instituciones tanto publicas como privadas para llevar acabo dicho proyecto,
estas instituciones podrian ser.  INATEC, UNAG, ENTRE OTRAS.
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Iniciativas en Comisiones

Iniciativa: LEY CREADORA DEL BANCO DE FOMENTO A LA PRODUCCION.
Comision: Comision de Asuntos Econdémicos Finanzas y Presupuesto

Texto de la Iniciativa:

ASAMBLEA NACTONAL

Managua 22 de septiembre de 2005

Doctora

Maria Auxiliadera Aleman
Primer Secretaria
Asamblea Nacional

Su Despacho.

Estimada Doctora Aleman

Con fundamento en el Arto. 140 de la Constitucion Politica de la Republica y en
los articulos 4 y 44 del Estatuto General de la Asamblea Nacional, le remiimos
el Proyecto de "LEY CREADORA DEL BANCO DE FOMENTO A LA
PRODUCCION", junto con la correspondiente Exposiciéon de Motivos a fin de
que sea sometida a la consideracitn de la Honorable Asamblea Nacional

Sclicitamos se le de el tramite corespondiente a esta iniciativa, a fin de que
pueda ser conocida y aprobada por el Plenario de la Asamblea Nacional.

Agradeciendo su atencién a la presente, le reiteramos nuestras muestras de
consideracién y estima.

Dr? Wall \\3

s
-~ C.c. Archivo

2.23. LEY CREADORA DEL BANCO DE FOMENTO A LA PRODUCCION.
Exposicion de Motivos.

Los suscritos Diputados ante la Asamblea Nacional, en uso de nuestras facultades
constitucionales y de conformidad con el Estatuto General y Reglamento Interno de este
Poder del Estado, presentamos la siguiente iniciativa denominada " LEY CREADORA
DEL BANCO DE FOMENTO A LA PRODUCCION"



Segun el Arto. 99 parrafo 3 de la Constitucién Politica de la Republica de Nicaragua ,
el Banco Central es el ente Estatal regulador del Sistema Monetario. Los Bancos Estatales y
otras instituciones financieras del Estado seran instrumentos financieros de fomento,
inversion y desarrollo, y diversificaran sus créditos con énfasis en los pequefios y medianos
productores. Le corresponde al Estado garantizar su existencia y funcionamiento de
manera irrenunciable. De tal precepto constitucional se desprende la iniciativa que hoy
nos honramos en presentar y que estamos seguros profundizard un debate ya planteado
sobre la existencia, razon de ser, estructuracion y demés elementos constitutivos de la
institucion financiera propuesta a crear con el presente proyecto de ley.

Desde los afios 90, los recursos destinados al financiamiento del sector agropecuario se han
venido disminuyendo, hasta desembocar en una evidente deficiencia del crédito a nuestros
productores.

El mercado financiero en nuestro pais es estrecho, concentrado, poco profundo y con
marcada asimetria en la informacién entre prestamistas y prestatarios, con altos costos de
intermediacion, y sobre todo, poco sensibles a la necesidad de financiar proyectos donde
los beneficios sociales exceden a los intereses privados.

Esta situacion se ha venido incrementado a raiz del cierre de la Banca Estatal y la
incapacidad del gobierno de implementar politicas que beneficien el aumento de la
produccion en el sector agropecuario principalmente, siendo éste el pilar mas importante de
la economia de nuestro pais.

De acuerdo a consultas elaboradas en diferentes sectores del pais, y en base a
planteamientos realizados por todos los sectores econdmicos y productivos que se han
convocado en el Dialogo Nacional que actualmente se desarrolla en la Universidad
Catolica, siendo garante de los mismos su

eminencia reverendisima Cardenal Miguel Obando y Bravo, se ha expresando unanimidad
en el criterio de crear por ley una institucion financiera especializada que tenga como Unico
objetivo fomentar la produccion nacional en todas sus manifestaciones y a todos los niveles
de la cadena productiva. De la misma manera se coincidié en el hecho que tal institucion
tenga capacidad de hacer llegar financiamiento a estos sectores productivos de manera
directa, evitando asi la intermediacion que en muchisimos casos solo ha servido para como
un valladar infranqueable para los necesitados de crédito y solo ha servido para encarecer el
financiamiento hasta hacer de los créditos una ilusion de casi imposible acceso, 0 en su
defecto créditos con tasas de interés prohibitivos o en todo caso impagables lo que no
permite a nuestros productores trabajar y producir en condiciones favorables de
competitividad. La falta de financiamiento en condiciones favorables a los productores
como uno de los indicadores mas claros de la inexistencia de una politica de fomento
gubernamental al sector productivo, ha sido uno de los factores que ha incidido de manera
mas clara y directa en ese proceso sistematico de empobrecimiento de grandes segmentos
de la sociedad nicaragiiense, la que siendo parte integrante de la poblacion econdmicamente
activa, se mira sin posibilidad alguna de invertir su fuerza de trabajo en una actividad
productiva que les garantice al menos el sustento y un nivel digno de vida. Este fendmeno
ha tenido una dramatica expresion fundamentalmente en la Zona Rural.



Hemos tenido acceso a estudios que esta misma Asamblea Nacional ha realizado en los que
se demuestra, entre otras cosas, que aunque existen algunos programas de financiamiento al
sector agricola en diferentes instituciones publicas, tal fendmeno se expresa de forma
atomizada, sin coordinacién entre las diferentes instituciones que los aplican y
desarrollados bajo procedimientos y requisitos que no han servido de nada para lograr el
objetivo de fomento productivo. Asi mismo, se ha demostrado que la cartera de crédito que
se maneja en las instituciones que conforman el sistema financiero nacional, en especial los
bancos, se enfoca de manera casi exclusiva a otorgar financiamiento al consumo y no a la
produccion. De tal manera que ni en las instituciones publicas que por mandato
constitucional tienen deber de fomentar la produccion, ni en las instituciones privadas, se
ha observado sefial alguna de aportar a la solucion de la gran necesidad de financiamiento a
la produccién nacional.

La institucion que actualmente proponemos crear en base a la presente iniciativa, debe
contar y desarrollar verdaderas politicas de fomento productivo que se expresen, entre otras
formas, en el otorgamiento de créditos al sector productivo a tasas de interés positivas en
términos reales, situadas en niveles razonables, compatibles con la rentabilidad de las
inversiones productivas y la auto sostenibilidad del banco.

La tasa de interés enfocada al sector productivo, es un elemento clave para mantener la
estabilidad economica, a la vez, promover el acceso al crédito a la mayoria de los
productores, al mismo tiempo, es un interés social y politico del Estado que no puede
quedar a expensas del libre mercado o al voluble y altamente riesgoso juego de la oferta 'y
la demanda, pues este ignora o peor aun, desprecia aspectos tan importantes como la
seguridad y soberania alimentaria, y las ganancias que para el pais significa el incorporar
progreso técnico a los pequefios y medianos productores, a la vez de fomentar economias
de escala en funcion de la elasticidad de ingreso de las diversas actividades.

Por otro lado, este banco debe tener expresion o presencia fisica al menos en los principales
polos geograficos productivos del pais. Actualmente tales polos de generacién productiva
no tienen ni una sola sucursal bancaria en su localidad que les atienda y apoye en sus
labores.

La creacion de esta institucion financiera de fomento, permitira concentrar los esfuerzos del
Estado en una sola entidad, la cual dado su caracter especializado y enfocado en el fomento
a la produccion, permitird desarrollar verdaderas y coordinadas politicas de apoyo a
grandes sectores productivos que actualmente se miran imposibilitados de acceder al
financiamiento de ninguna institucién pablica o privada.

Esta institucion financiera que proponemos crear deberd jugar un papel clave en el
desarrollo de las nuestras capacidades productivas, especialmente en el sector rural. Frente
al fendmeno de tratados de libre comercio, este instrumento financiero con enfoque de
fomento productivo se erige como de crucial importancia para asegurar en gran medida la
competitividad de nuestros productores.

Por los motivos ya expuestos, en base al derecho constitucional que nos asiste y en vista de
los grandes beneficios que generara al pais y la enorme demanda que nos han expresado los



sectores productivos de nuestra nacion, los suscritos diputados nos honramos en presentar
esta iniciativa de "Ley Creadora del Banco de Fomento a la Produccion®.

Asi mismo aprovechamos la oportunidad para solicitar a todos los miembros de este Poder
del Estado, dar el total respaldo a la presente propuesta y otorgarle diligente trdmite hasta
su pronta aprobacié n en lo general y lo particular.

Dado en la ciudad de Managua a los veintidés dias del mes de septiembre del afio dos mil cinco

LEY CREADORA DEL BANCO DE FOMENTO A LA PRODUCCION.
TITULO I
Creacion, Domicilio, Objetivos, Finalidad, Capital, Utilidades y Pérdidas
CAPITULO I

Creacion, Domicilio, Objetivos y Finalidad

Arto. 1.- Creacion

Crease el Banco de Fomento a la Producciéon (BANFOPRO), que en adelante se
llamara simplemente Banco, como una entidad auténoma del Estado, con
personalidad juridica propia, duracién indefinida, patrimonio propio y con
plena capacidad para adquirir derechos y contraer obligaciones, respecto de
todos aquellos actos o contratos que sean necesarios para el cumplimiento de
sus objetivos y finalidad.

Arto. 2.- Domicilio

El Banco tendra como domicilio la Ciudad de Managua, pudiendo establecer sucursales,
ventanillas u oficinas en cualquier otra parte del territorio nacional, por resolucién de



su Consejo Directivo. Para efecto de los actos u operaciones que efectien las
sucursales se entendera como su domicilio el lugar en que se establezcan.

Arto. 3.-Objetivos y Finalidad

El Banco tendra por objeto principal captar y canalizar recursos financieros
para el desarrollo de la produccion y la productividad del sector agropecuario
e industrial y demdés actividades relacionadas con estos sectores incluyendo
su comercializaciéon. Podra realizar operaciones bancarias establecidas en la
presente ley y en correspondencia con la politica de desarrollo del Estado
para estos sectores.

El Banco tiene como objetivos:

1. Fomentar y diversificar la produccién agricola, pecuaria y agroindustrial del

pais en todos sus aspectos y cualquier otra actividad de caracter productivo.

2. La promocién y financiamiento de empresas agricolas, pecuarias, forestales,

agroindustriales y cualquier otra cuya constitucién sea conveniente para el

desarrollo de la economia nacional.

3. La promocioén y el financiamiento de la participacion que los productores del

agro tengan en empresas agroindustriales vinculadas a la actividad agricola,

pecuaria que desarrollen los participantes.

4. La promocion y el financiamiento de las empresas de servicios y asistencia

técnica para el sector productivo en general.

5. Financiar inversiones de bienes de capital y asistencia técnica que conduzcan

a una mayor productividad y diversificacion de los productores individuales,

cooperativas, empresas agricolas, pecuarias y agroindustriales.

6. La promocién y financiamientos a las cooperativas y asociaciones rurales.
CAPITULO 11

Capital, Utilidades y Pérdidas

Arto. 4.- Capital Autorizado del Banco de Fomento a la Produccién
(BANFOPRO).

El Capital Autorizado del Banco estara conformado por los aportes del Estado
sefalados en la presente ley, y por el resultado neto de los derechos adquiridos y las
obligaciones contraidas por los siguientes entes estatales:

A. Instituto de Desarrollo Rural (IDR).
B. Fondo de Crédito Rural (FCR)

C. Empresa Nicaragtense de Alimentos Basicos (ENABAS).

El Banco sera sucesor de las anteriores instituciones sin solucién de continuidad. Las
instituciones mencionadas deberan realizar de forma ordenada el traspaso legal de sus
activos y pasivos inmediatamente después de que entre en vigencia la presente ley,
quedando extinguidas sus personalidades juridicas veinticuatro (24) meses después de
esa fecha.



El Capital Autorizado del Banco podra ser menor al capital minimo requerido por la Ley
para los bancos comerciales, segin norma prudencial a emitirse por el Consejo
Directivo de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras dentro
de Inoventa dias calendarios posteriores a la publicacion de la presente Ley.

Arto. 5.- Aporte Liquido Estatal al Capital Autorizado

El Estado de la RepuUblica aportara recursos liquidos por la suma de C$ 20,000,000.00
(Veinte Millones de Cdérdobas) como parte de la conformacion del Capital Autorizado,
los que se incorporaran como transferencia en los respectivos Presupuestos Generales
de la Republica y se entregaran a BANFOPRO conforme el siguiente programa :

Afio Fiscal 2006 C$ 10, 000,000.00
Afo Fiscal 2007 C$ 2, 500,000.00
Afio Fiscal 2008 C$ 2, 500,000.00
Afio Fiscal 2009 C$ 2, 500,000.00
Afio Fiscal 2010 C$ 2, 500,000.00

Las aportaciones estatales detalladas anteriormente, representan el minimo de lo que
el Estado debe aportar en cada afio fiscal hasta completar el aporte liquido estatal al
Capital Autorizado del Banco; en ningln caso se computara como parte de las
obligaciones estatales establecidas en este articulo, ni se interpretara que se le releva
de su obligacién, el traspaso al Banco de otros bienes por parte del Estado que
considere a bien realizar.

Arto. 6.- Incorporaciéon de las Donaciones al Patrimonio Neto.

Se contabilizara en la cuenta Capital Donado todos aquellos recursos, liquidos o en
especie, provenientes de cooperacion externa, del Estado, o de particulares, que sean
recibidos por el Banco en concepto de donacion a cualquier titulo.

Arto. 7.- Aumentos de Patrimonio Neto.

Se entenderdn como Donaciones Estatales al Banco, las aportaciones realizadas por el
Estado por el traspaso de propiedades, fincas o terrenos nacionales, explotaciones
agricolas o industriales, acciones de empresas y otros bienes de produccién que le
pertenezcan, asi como recursos forestales u otros productos de propiedad nacional al
Banco. El valor a registrarse de tales activos sera considerado como aumento en el
Patrimonio Neto del Banco, y su valor sera determinado por al menos dos peritos
registrados en la Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras,
utilizandose para ese fin el menor valor obtenido en los peritajes como valor de
mercado.

Arto. 8.- Uso de las Utilidades Netas.



Una vez creadas las provisiones del caso, todas las utilidades netas que obtenga el
Banco se convertiran automaticamente en Reservas de Capital.

Arto. 9.- Reservas de Capital.

Una vez que las Reservas de Capital igualen el monto del Capital Autorizado,
automaticamente pasaran a incrementarlo, de forma tal que las futuras utilidades se
utilicen para la constituciéon de nuevas Reservas de Capital, y asi sucesivamente.

Arto. 10.- Pérdidas del Ejercicio.

En caso de que el Banco registrara pérdidas en un ejercicio, éstas seradn cubiertas
primero por las Reservas de Capital constituidas, y si no fueren suficientes para cubrir
la pérdida, se utilizara el Capital Donado, y si aun no fuere suficiente se utilizara el
Capital Autorizado del Banco para ese fin.

Unicamente por Ley especial, promulgada por la Asamblea Nacional de la Republica,
podran establecerse asignaciones por la via del Presupuesto General de la Republica
para cubrir pérdidas del Banco que no pudiesen soportarse conforme lo dispuesto en el
primer parrafo de este articulo.

En caso de que, producto de sus operaciones, el Banco resultare con un Patrimonio
Neto que fuere inferior a dos tercios del Capital Autorizado, el Consejo de Direccion del
Banco, esta obligado a informar este hecho al Presidente de la Republica, a la Junta
Directiva de la Asamblea Nacional, a la Comisién de Asuntos Econdmicos, Finanzas y
Presupuesto de la Asamblea Nacional, a la Contraloria General de la Republica, y a la
Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras, dentro de los cinco dias
héabiles siguientes de que tomen conocimiento de esta situacion.

TITULO 11
Organizacion

CAPITULO 111

Arto. 11.- Administracion, Gerencia, Vigilancia Interna e Impedimentos

Crease el Consejo de Direccién del Banco para establecer las politicas, estrategia,
autorizar programas, fijar las tasas de interés de las operaciones activas del Banco.
Este Consejo de Direccidon estara conformado por el Ministro de Hacienda y Crédito
Publico, quien ejercera la representacion legal del Banco, y lo presidira. El Ministro de
Fomento Industria y Comercio, quien a su vez sera vice-presidente; el Ministro
Agropecuario y Forestal, dos miembros de la Comisibn de Asuntos Econdmicos,
Finanzas y Presupuesto de la Asamblea Nacional, y el Gerente General del Banco.

Los suplentes de los miembros plenos del Consejo de Direccidn son para el caso de los
Ministros sus respectivos Vice-ministros, para el caso del Gerente general, el Vice-
gerente general, y para los diputados son otros diputados de la Comisién de Asuntos
Econdmicos, Finanzas y Presupuesto de la Asamblea Nacional.



Art. 12.- Los Diputados propietarios y sus suplentes seran nombrados por la Comision
de Asuntos Econémicos, Finanzas y Presupuesto de la Asamblea Nacional, y con la
debida certificacion seran incorporados al Consejo del Banco, debiéndo nombrarse por
un periodo de un afio pudiendo ser reelectos el niUmero de veces que la Comisién de
Asuntos Econémico, Finanzas y Presupuesto considera conveniente, a si como también
podran sustituirse a consideracion de esta Comision.

Art. 13.- El Gerente General del Banco, es nombrado por el Presidente de la Republica
y ratificado por la Asamblea Nacional, por un periodo de tiempo indeterminado
pudiendo ser sustituido por el Presidente de la Republica.

Art. 14.- El Vice-Gerente General del Banco es nombrado por el Consejo de Direccion
del Banco a propuesta del Gerente General, por tiempo indefinido y podra ser
removido de su cargo con autorizaciéon del Consejo de Direcciéon a propuesta del
Gerente General o de cualquiera de los Directores.

Art. 15.- No podran ser miembros del Consejo Directivo del Banco, ni Gerente General
y Vice-Gerente General:

1. Los parientes del Presidente de la Republica dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad.
2. Los que ostenten otros cargos dentro del sector publico, con excepciéon del
Ministro de Fomento Industria y Comercio, el Ministro de Hacienda y Crédito
Publico, el Ministro Agropecuario y Forestal, Los miembros de la Comision de
Asuntos Econdémicos, Finanzas y Presupuesto de la Asamblea Nacional.
3. Los Directores, Accionistas o funcionarios de otras entidades financieras, sean
éstas bancarias o] no.
4, Los deudores MOorosos de cualquier entidad bancaria.
5. Los que hayan sido declarados insolventes o ejercido la administracion de
alguna entidad declarada en quiebra.

Art. 16.- Las sesiones ordinarias del Consejo se realizaran una vez cada dos meses y
las extraordinarias cuando fueren citados por el Presidente o cuando lo soliciten al
menos tres miembros del Consejo. Habra quérum con la mitad mas uno de los
Directores del Consejo y las resoluciones se tomaran por mayoria simple de votos.
Quien preside el Consejo de Direccion tiene voto dirimente.

Art. 17.- En caso de ausencia del Presidente, presidira el Ministro de Economia y en
ausencia de ambos los miembros del Consejo que hacen quérum elegiran al que
presidira la sesidon. Los miembros suplentes no arrastran los cargos de los titulares.

Art. 18.- Los miembros del Consejo de Direccién del Banco son responsables de las
decisiones tomadas por el Consejo aln en casos de inasistencia a la reunién en la que
se tomen tales decisiones, siempre y cuando participe en la reunién del Consejo de
Direccion subsiguiente. No sera justificacion de las responsabilidades que se deriven de
la aplicacidén de tales decisiones la ausencia a dicha sesién, a menos que, una vez que
hayan participado en la siguiente reunién y hayan tomado conocimiento del hecho
sobre el cual tienen desacuerdo, lo expresen en el Acta y procedan a notificar dentro
de los subsiguientes cinco dias hébiles su desacuerdo al Consejo Superior de la
Contraloria General de la Republica. Los miembros del Consejo no recibirdn dietas,
abonos, remuneracién, estipendios, viaticos o cualquier otro ingreso en cualquier otra
forma o nombre por su participacidon en las sesiones u otras actividades del Consejo.



Art.19.- El Consejo de Direccién podra elaborar a su conveniencia un Reglamento
operativo interno propuesto por el Gerente General del Banco.

Art. 20.- Corresponde al Gerente General del Banco:

1. Formular los planes de inversion y fomento y someterlos a aprobacién del
Consejo. Una vez aprobados los planes de inversién por el Consejo no podran
ser modificados.

2. El Gerente General elaborara cada afio un presupuesto de aplicacion de las
disponibilidades al programa anual de realizacié ;n. Este presupuesto debera
someterse a la aprobaciéon del Consejo de Direcciébn conjuntamente con el
programa anual de realizacion y no podra ser modificado sin la aprobacién del
Consejo de Direccion.
3. Proponer al Consejo el Organigrama del Banco para su aprobacion.
4. Llevar a la practica las politicas de fomento e inversion aprobadas por el
Consejo.

5. Proponer al Consejo e nombramiento del Vice-Gerente General del Banco.
6. Presentar los Estados Financieros del periodo del Banco al Consejo del Banco.
7. Proponer al Consejo la politica de endeudamiento del Banco de conformidad
con la Ley.
8. Presentar al Consejo para su aprobaciéon la memoria anual del Banco.
9. Analizar los informes de Auditoria Interna y tomar las medidas correctivas.
10. Con autorizacién del Consejo de Direccion, establecer Comités de Créditos,
Comités Ejecutivos, Comité Administrativos u otros organismos que considere
necesario para el ejercicio o cumplimiento de las funciones del Banco, acordar
el nombramiento de sus miembros y determinar sus deberes y facultades.
11. Resolver cualquier otro asunto en correspondencia con los objetivos del
Banco, la presente Ley y su Reglamento.
12. Dirigir la Administracion General del Banco, para lo cual el Presidente del
Consejo del Banco, con autorizacion del Consejo Directivo, le otorgara un Poder
General de Administracién con los limites a sus facultades que determine el

Consejo Directivo.
13. Dirigir directamente las acciones de los Directores Departamentos y
Gerentes del Banco.

14. Elaborar los Manuales de Organizacion Interna y Funcionamiento del Banco,
los que serna autorizados para su implementacién por el Consejo de Direccion.
15. Cumplir todas las demas funciones propias de su cargo, que le encomiende
la Ley, Yy el que le Establece el Consejo.
16. En caso de ausencia del Gerente General lo sustituira el Vice-Gerente
General y en caso de ausencia de ambos, el Director que designe el Gerente
General.

Art. 21.- Los miembros del Consejo Directivo del Banco, tendran
independencia absoluta en el ejercicio de sus funciones. Sus miembros
responden personal y solidariamente con sus bienes, por los actos, acciones y
omisiones que generen al Banco pérdidas por autorizar operaciones que
contravengan lo establecido en esta Ley y en el ordenamiento juridico
nicaraguense, incluyendo las normas dictadas por la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras que le seran aplicables, las que
seran determinadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia del
Bancos.



Quedan eximidos de esta responsabilidad los miembros del Consejo Directivo
gue hubieren hecho constar su voto disidente o protesta en la sesion
correspondiente o al momento de conocer el acto o decisidén, siempre y
cuando también procedan a informar en los siguientes cinco dias habiles de
su inconformidad al Consejo Superior de la Contraloria General de la
Republica.

Art.22.- Las responsabilidades establecidas en el articulo anterior prescriben
a los cinco afos después de haberse producido el hecho imputable.

Art.23.- El Banco contara con un 6rgano de Auditoria, encargado de la fiscalizacion de
todas sus instancias, operaciones y decisiones, que dara cuenta directamente al
Consejo Directivo del Banco, enviando copia de suOOs informes de auditoria a la
Contraloria General de la Republica y a la Superintendencia de Bancos, debiendo el
Auditor incluir en sus informes de Auditoria evidencia de que las recomendaciones de
las inspecciones efectuadas por ambas instituciones han sido realizadas.

Art.24.- El 6rgano de Auditoria estara integrada por un Auditor y por los auxiliares que
el Consejo de Direccidon considere necesarios; el Auditor que se nhombre debera reunir
las condiciones requeridas para el nombramiento de los Auditores de Instituciones
Financiares que sefiala la Norma de Superintendencia de Bancos, asi como debera
contar con la no objecidn a su nombramiento por parte del Superintendente de Bancos
y con la ratificacion de la Contraloria General de la Republica.

Art. 25.- El Auditor tendra acceso ilimitado a todos y cada uno de los datos e
informacién que considere necesarios para el cumplimiento de sus funciones; bajo
ninguna circunstancia se restringira el acceso a la informacién que solicite.

Art. 26.- El Auditor sera nombrado para un periodo tres afios pudiendo ser confirmado
a su cargo a criterio del Consejo Directivo, sin mas tramite, por otro periodo igual las
veces que éste estime conveniente.

Arto. 27.- El nombramiento del Auditor podra ser revocado a criterio del Consejo
Directivo del Banco, y se requiere la no objecién de la Superintendencia de Bancos y
Otras Instituciones Financieras. Para su reemplazo se seguira el tramite establecido en
la presente ley para este tipo de nhombramientos.

Art. 28.- El Auditor Interno est4 obligado a establecer una programacion de Auditorias
para el periodo, asi como hacer las Auditorias especiales que le sefiale el Consejo de
Direccion y/o el Gerente General, pudiendo realizar también aquellas que él considere
conveniente y estén fuera de programa.

Art. 29.- El Auditor Interno presentara informes de sus labores programadas y
eventuales al Gerente General, y estara obligado a informar lo actuado y sus
conclusiones, basadndose en lo establecido en la Ley, de forma consolidada de forma
cuatrimestral asi como anualmente al Consejo de Direccidon del Banco. Copia de cada
informe de Auditoria debera entregarse a la Contraloria General de la Republica y a la
Superintendencia de Bancos.

Art. 30.- Impedimentos para desempefar cargo.



No podran ser empleados o funcionarios del Banco de Fomento a la Produccion
(BANFOPRO):

1. Los parientes del Presidente de la Republica dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad.

2. Los que ostenten otros cargos dentro del sector publico, con excepciéon del
Ministro de Fomento Industria y Comercio, el Ministro de Hacienda y Crédito
Publico, el Ministro Agropecuario y Forestal, Los miembros de la Comision de
Asuntos Econdémicos, Finanzas y Presupuesto de la Asamblea Nacional.
3. Los Directores, Accionistas o funcionarios de otras entidades financieras, sean
éstas bancarias o no.

4, Los deudores morosos de cualquier entidad bancaria.
5. Los que hayan sido declarados insolventes o ejercido la administracion de
alguna entidad declarada en quiebra.

TITULO 111

Operaciones Activas y Pasivas, Régimen Legal, Supervision, Privilegios e
Informacién Financiera.

CAPITULO IV

Operaciones

Art. 31.- Operaciones Activas

A fin de alcanzar sus objetivos, el Banco podra conceder créditos de mediano y largo
plazo, atendiendo en primer orden el fomento productivo, asi como aquellas
necesidades no atendidas por otras entidades financieras.

Art. 32.- Los créditos al fomento de la produccion deben ser acompafados
obligatoriamente por asistencia técnica. Para esto el Banco debe constatar que la
asistencia se realice debidamente, caso contrario el Banco debera dar por vencido el
crédito y deberda proceder a su cobranza inmediata.

Art. 33.- El Banco esta obligado a establecer coordinacion con las instituciones
publicas y privadas que se requiere para que la asistencia técnica y que ésta esté a
disposicion de manera eficaz y eficiente. Las instituciones publicas como el INTA,
INATEC y cualquier otra estan obligas a coordinarse con el Banco para proporcionar
asistencia técnica en lo que le corresponde.

Art. 34.- Las operaciones crediticias y cualquier otra operacion activa del Banco, no
estan sujetas a lo dispuesto sobre el sigilo bancario en la Ley General de Bancos.

Art. 35.- Tasa de Interés. Las tasas de interés que cobrara ; el Banco para sus
diferentes programas seran recomendadas por el Gerente General y autorizadas por el
Consejo de Direccidn, debiendo siempre ser tasas reales que no permitan pérdidas que
afecten el patrimonio neto del Banco.



Art. 36.- El Banco podréa desarrollar las siguientes operaciones activas.

1. Otorgar créditos de mediano y largo plazo en moneda nacional con
mantenimiento de valor o] en moneda extranjera.
2. Otorgar créditos a mediano y largo plazo a empresas productivas y a las
empresas que provean bienes y servicios para coadyuvar la producciéon
3. Otorgar créditos a largo plazo para el financiamiento de inversiones fijas, y
para la adquisicion de tierras que sean necesarias para la explotacion
agropecuaria.

4. Otorgar créditos a mediano plazo a industrias familiares, de pequefios talleres
y artesania, en las zonas urbanas y rurales.

5. Recuperar los préstamos otorgados en la misma moneda en que fueron
realizados.

6. Establecer programas forestales y de medio ambiente.
7. Todas aquellas que se permitan en la Ley de Bancos y las que a solicitud del
Banco, autorice el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos, dentro
de los méargenes establecidos en la presente ley.

En todos los casos el Banco comprobara las inversiones que se realicen con los créditos
que otorgue, por lo que los deudores del Banco estan en la obligacion de permitir la
comprobaciéon por medio de inspectores o delegados, de toda clase de datos
relacionados con el empleo de los fondos, objeto del préstamo y el estado de las
garantias.

Art. 37.- Operaciones Administradas.

1. El Banco podra constituir fideicomisos con sus propios recursos para su
propia administracién o la de terceros. Estos recursos no podran ser
superiores al 10% del patrimonio neto.

2. El Banco podra recibir recursos en caracter de fideicomiso de terceros, sea del
Estado nicaraguense o de privados, nacionales o extranjeros, y actuar como
fideicomisario para la administracion de dichos recursos.

3. Para la constitucion de estos fideicomisos el Banco debera definir su
operatividad mediante los Reglamentos y Procedimientos adecuados que
garanticen el logro de los objetivos propuestos y la recuperaciéon de los recursos
del fideicomiso.

4. Todos los fideicomisos constituidos con recursos propios y/o de terceros que
administre el Banco o ceda en administracién, deberan tener como propdsito
principal lograr los objetivos institucionales o coadyuvar a su logro.

5. La constitucion de fideicomisos con recursos propios del Banco debera
responder a la identificacion de necesidades en el sector productivo y ser
formuladas integralmente por el Banco. Para ello el Banco debera establecer
vinculos permanentes y formales con los sectores productivos a fin de provocar
e impulsar sinergia entre los diversos actores.

Art. 38.- Garantias. Los créditos que el Banco otorgue seradn garantizados con bienes
situados en el territorio nacional.



Art. 39.- El banco no reconocera para los créditos las siguientes formas de garantias:

1. Grupos solidarios.

2. Acciones de empresas o compafias.

3. Inmuebles no registrados y en conflicto legal.
4. Cosechas sin un colateral real.

5. Garantias fiduciarias sin un colateral real.

6. Garantia prendaria sin un colateral real.

7. Bienes pro indivisos.

Art. 40.- Operaciones Pasivas
El Banco, podra efectuar las siguientes operaciones pasivas:

1. Contratar préstamos con organismos financieros en el pais o en el
extranjero.
2. Emitir bonos, cédulas y otros titulos valores.

3. Otras que apruebe el Consejo de Direccidn, y autorice la Superintendencia de
Bancos y otras Instituciones Financieras, dentro de los margenes establecidos
en la presente ley.

Art.41.- La Asamblea Nacional, a través de ley especial, autorizar4d expresamente el
limite maximo permitido al Banco como Pasivos Totales, para que dentro de ese limite
establecido el Consejo de Direccién tenga total libertad para la consecucién de fondos
en concepto de acreedurias estableciendo los mecanismos que estime conveniente
para este fin, asi como para constituir libremente la mezcla de pasivos que estimen
optimice la operacion del Banco, y solamente esté limitado por las leyes de la materia
y las mejores reglas del arte. Este limite maximo permitido solamente podra ser
modificado por ley de la Republica.

Art. 42.- Se entendera como Pasivos Totales a la sumatoria de todos y cada uno de
los pasivos del Banco, cualquiera que fuera su naturaleza.

Art.43.- El Consejo de Direccion estard obligado a enviar un informe especial
semestral que contenga la situacion de los Pasivos Totales del Banco y su composicion
desglosada, comparada con la suma maxima autorizada por la Asamblea Nacional, al
Presidente de la Republica, a la Comisién de Asuntos Econdmicos Finanzas y
Presupuesto de la Asamblea Nacional, a la Superintendencia de Bancos, y a la
Contraloria General de la Republica.

Art.44.- Prohibiciones en Operaciones Pasivas. El Banco, bajo ninguna circunstancia
podra captar depésitos del publico en ninguna modalidad, ya sean éstos a la vista, de
ahorro o a plazo, o en cualquier otra que surgiese.



CAPITULO V

Prohibiciones para el Otorgamiento de Créditos.

Art. 45.- Los créditos del Banco s6lo podran otorgarse dentro de las limitaciones y
previsiones establecidas en el presente articulo. A este efecto, se establecen las
siguientes definiciones y limitaciones:

1. El Banco no otorgara créditos a las siguientes personas:

a. El Presidente y el Vicepresidente de la Republica, los diputados propietarios y
suplentes, los Magistrados de la Corte Suprema de Justicia, los Magistrados del
Consejo Supremo Electoral y sus Suplentes, el Procurador y Subprocurador para
la Defensa de los Derechos Humanos, el Fiscal General de la Republica y el
Fiscal General Adjunto, el Procurador y Subprocurador General de la Republica,
los Ministros, Vice Ministros y Secretarios Generales de los Ministerios, los
Presidentes y Vicepresidentes Ejecutivos de Ilos entes auténomos vy
descentralizados, los miembros de las Juntas Directivas de los entes autbnomos
centralizados y descentralizados y de las empresas estatales, el Consejo
Superior de la Contraloria General de la Republica y sus Suplentes, los
Secretarios de la Presidencia de la Republica, el Superintendente vy
Vicesuperintendente de Bancos e Intendentes, el Superintendente vy
Vicesuperindente de Pensiones, el Superintendente y Vicesuperintendente de
Pensiones, el Superintendente de Servicios Publicos e Intendentes especificos
de la SISEP, el Director y Subdirector de la Propiedad, los Directores Generales
y Subdirectores de entes autdbnomos y descentralizados y de empresas
estatales, los Gerentes y Vicegerentes de entes auténomos y descentralizados y
de empresas estatales, los Alcaldes, Vice Alcaldes y Miembros de los Consejos
Municipales, los Asesores, y cualquier persona que ostente un cargo en el
Estado, sus instituciones y empresas que estén vinculados a la naturaleza y
contenido de este acapite del presente articulo.
b. Los miembros del Consejo de Direccién del Banco, el Gerente General, el Vice
Gerente General, y los Directores de Departamento del Banco, asi como
cualquier otro funcionario con potestad, individual o colectiva, de autorizar
créditos.

c. De igual forma estaran incluidas las personas juridicas con las que las
personas descritas en los acapites a) y b) mantengan directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

d. Los conyuges y familiares hasta el segundo grado de consanguinidad y
segundo de afinidad de las personas naturales incluidas en alguna de los
literales anteriores, asi como las personas juridicas con las que tales cényuges y
familiares mantengan directa o indirectamente vinculaciones significativas.

2. Para las vinculaciones significativas y manifestaciones indirectas de las personas
relacionadas en el numeral uno del presente articulo, la Superintendencia de Bancos,
deberad establecer una norma especifica dentro de los noventa dias después de
constituido el Banco.

3. Transgresiones a las prohibiciones de otorgamiento de crédito.



En ningln caso el Banco podra otorgar, directa o indirectamente, créditos a las partes
sefaladas en los numerales uno, dos y cuatro del presente articulo.

Si se identificara o llegara a conocimiento del Consejo de Direccién y/o el Gerente
General, que se han otorgado créditos de esta naturaleza, sin importar su status,
serdn ser declarados totalmente vencidos y las autoridades del Banco deberan
proceder a su inmediata cobranza; si pasaren quince dias, contados a partir de la fecha
en que se informdé del caso al Consejo Superior de la Contraloria General de la
Republica, sin que la cancelacion del crédito por parte del deudor se hubiere efectuado,
deber& entonces procederse a su cobranza judicial ya que en caso contrario el Gerente
General del Banco se constituird en fiador solidario de dicho crédito. De la gestion de
cobranza administrativa y/o judicial, debidamente documentada y soportada, debera
informarse al Superintendente de Bancos y al Consejo Superior de la Contraloria
General de la Republica dentro de los treinta dias posteriores a su inicio.

4. Limitaciones de créditos a unidades de interés.

Tampoco podra el Banco otorgar créditos, directa o indirectamente, a una misma
persona natural o juridica, considerada en conjunto con aquellas personas naturales o
juridicas que integren con ella una misma unidad de interés por la existencia de
vinculaciones significativas o riesgo compartido, por un monto que exceda en conjunto
el 10% de la base de calculo del capital del banco.

A los efectos de este articulo se consideran formando parte de una misma unidad de
interés, las siguientes personas naturales y juridicas:

1. Si el solicitante de crédito es una persona natural, formaran con éste una
misma unidad de interés, su céonyuge y sus familiares dentro del segundo grado
de consanguinidad y segundo de afinidad, asi como las personas juridicas que
directamente o indirectamente mantengan vinculaciones significativas con el
solicitante, su coényuge y sus indicados familiares.
2. Si el solicitante de crédito es una persona juridica, formaran con ésta una
misma unidad de interés, las personas naturales o juridicas que directamente o
indirectamente mantengan vinculaciones significativas con dicho solicitante.

Al propésito de determinar las vinculaciones significativas sefialadas en los literales
precedentes, se atenderd a las definiciones contenidas en el numeral dos de este
articulo, en todo cuanto sea aplicable.

5. Obligacioén de informar las transgresiones.

El Consejo de Direccion del Banco esta obligado a informar al Consejo Superior de la
Contraloria General de la Republica, dentro de los siguientes quince dias de tener
conocimiento del hecho, todas aquellas transgresiones que se hayan realizado a lo
sefialado en este articulo.

Art. 46.- No podran ser funcionarios o empleados del Banco, personas que tuvieren
entre si 0 con los miembros del Consejo de Direccion o del Gerente General y Vice-
Gerente y Auditores, relaciones de parentesco hasta el cuarto grado de consanguinidad
0 segundo de afinidad.



CAPITULO VI

Régimen Legal, Supervision Estatal y Privilegios

Art. 47.- Régimen Legal

El Banco se regird por la presente Ley, su Reglamento, la Ley General de Bancos,
Instituciones Financieras No Bancarias y Grupos financieros y otras leyes del
ordenamiento juridico nicaragliense, en todo lo que le sea aplicable de conformidad a
normativa emitida por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones Financieras.

Art. 48.- El Banco estara sometido a la vigilancia, supervision y fiscalizacion de la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras. El Consejo Directivo
emitira las normas que sean necesarias para regular la adecuacion de capital,
clasificacion de activos, otorgamiento de crédito, supervision especial y Otras Ambitos
de Regulacion del Banco velando por una aplicacion de las misma que garantice la
prudencia de las operaciones dentro de los objetivos establecidos al Banco en la
Presente Ley.

Art. 49.- La Superintendencia de Bancos estid obligada a realizar al menos una
inspeccion anual a los activos de riesgo del Banco, y emitir un informe en el que
exprese el estado real de los mismos, y si se requiere, ordenara los ajustes y las
provisiones que determine como necesarias que se deban efectuar para que los
Estados Financieros reflejen la situacion real de dichos activos de riesgo.

Copia de este informe debera entregarse dentro de los quinces di as posteriores de su
emision al Consejo Superior de la Contraloria General de la Republica, al Presidente de
la Republica, a la Comisién de Asuntos Econdmicos, Financieros y Presupuestarios de la
Asamblea Nacional, a la Junta Directiva de la Asamblea Nacional y al Presidente del
Consejo de Direcciéon del Banco.

Art. 50.- El Gerente General del Banco, o quien esté en ese momento ejerciendo sus
funciones, esta obligado a permitir las inspecciones de la Superintendencia de Bancos
y a registrar contablemente los ajustes a las cuentas de los activos de riesgo asi como
las correcciones indicados por la Superintendencia de Bancos.

En caso de que no se permitiera el ingreso a la institucion y el acceso irrestricto a la
informacién a los funcionarios de la Superintendencia de Bancos que estén realizando
la inspeccion, el Superintendente de Bancos deberd informar inmediata y directamente
de este hecho al Presidente del Consejo de Direccién del Banco y al Presidente de la
Republica, debiendo el primero ordenar la remocién inmediata de su cargo al
funcionario trasgresor y proponer el segundo, en caso que éste sea el Gerente General,
su reemplazo para que sea nombrado conforme los procedimientos establecidos en la
presente ley.

Art. 51.- Beneficios y Privilegios Legales

El Banco gozard de todos los beneficios y privilegios concedidos a los Bancos en la
Legislacion Nacional.



Art. 52.- Régimen de Excepcion Tributaria.

Los bienes y las rentas que genere el Banco estaran exentas de toda clase de tributos
nacionales, municipales o de cualquier otra indole, ademas de la exencién de toda
clase de tasas, impuestos, contribuciones, y recargos por importacion de bienes
destinados exclusivamente a la organizacion, instalacion y labores de su dependencia
dedicadas a la capacitacion y experimentacion.

Art. 53. Inembargabilidad

Los bienes muebles e inmuebles del Banco, los depdsitos, cuentas y cualquier bien en
general del Banco no podran ser embargados por personas fisicas o moral alguna.

TITULO IV

Disposiciones Transitorias

Art. 54.- Dentro de los siguientes treinta dias después de promulgada la presente Ley
deberé constituirse el Consejo de Direccidon del Banco y nombrarse al Gerente General,
asi como deberan estar iniciadas las Auditorias que correspondan en las Instituciones
mencionadas en el articulo cuarto de la presente ley, a fin de que se establezcan los
balances reales que se traspasaran al Banco y que constituiran parte de su Capital
Autorizado.

Art. 55.- Organizado el Consejo de Direccion del Banco, se considerara legalmente
instalado, pero sus operaciones con el sector productivo comenzaran en la fecha que
determine el Consejo de Direccion.

Art. 56.- Los representantes legales de las instituciones publicas absorbidas,
mencionadas en el Art.4 de la presente ley, estan obligados a la realizaciéon de estas
Auditorias, bajo apercibimiento de Ley. Dichas auditorias deberan estar terminadas
dentro de los ciento veinte dias siguientes posteriores a la publicacion de esta Ley.

Art. 57.- El Consejo de Direccién del Banco presentara, dentro de los siguientes ciento
ochenta dias posteriores a su integracion, un proyecto de Reglamento de la presente
ley para la aprobacion del Poder Ejecutivo.

Art. 57.-Vigencia Esta Ley entrard en vigencia a partir de su publicaciébn en La
Gaceta, Diario Oficial.

Dado en la Ciudad de Managua, a los dias del mes de del afio.



Ing.Renné Nufiez Tellez Lic. Maria Auxiliadora Aleman
Presidente Primera Secretaria.
Asamblea Nacional Asamblea Nacional.
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"No. 331. Aprobado el 14 de Abril de 1972.
Publicado en La Gaceta No. 84 de 18 de Abril de 1972.
Presidente de la Republica de Nicaragua,

En la ciudad de Managua, Distrito Nacional, a las cuatro y quince minutos de la tarde del
dia catorce de Abril de mil novecientos setenta y dos. Reunidos en Casa Presidencial, en
Consejo de Ministros, los infrascritos sefiores Doctor Antonio Coronado Torres, Ministro
de la Gobernacion; Doctor Lorenzo Guerrero, Ministro de Relaciones Exteriores;
Licenciado Juan José Martinez L., Ministro Economia, Industria y Comercio; General de
Brigada G.N. Gustavo Montiel, Ministro de Hacienda y Crédito Publico; Ingeniero J.
Antonio Mora R., Ministro de Educacién Publica; Ingeniero Alfonso Callejas Deshon,
Ministro de Obras Publicas; General de Brigada G.N. Roberto Martinez Lacayo, Ministro
de Defensa; Doctor Alfonso Lovo Cordero, Ministro de Agricultura y Ganaderia; Doctor
Rafael Alvarado Sarria, Ministro de Salud Publica; y Doctor Adolfo Mufiiz Otero, Ministro
del Trabajo, por la Ley; previa citacion del Sefior Presidente de la Republica, General de
Division Don Anastasio Somoza, quien preside este Consejo y con asistencia del Doctor
Luis Valle Olivares, Secretario de la Presidencia de la Republica, que autoriza, resolvieron
dictar el siguiente Decreto:

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA,
EN CONSEJO DE MINISTROS,

En uso de las facultades constitucionales que le confiere el Articulo. 15 del Decreto
Legislativo No. 1914 de 31 de Agosto de 1971,
Decreta:

La siguiente Ley Organica del Banco de Crédito Popular
CAPITULO |
CONSTITUCION, OBJETO Y DOMICILIO

Articulo 1.- Créase el Banco de Crédito Popular, que en la presente Ley se llamara "Banco
Popular" o simplemente "Banco", como una entidad autonoma del dominio comercial del
Estado, con personalidad juridica, patrimonio propio, plena capacidad para adquirir
derechos y contraer obligaciones y de duracion indefinida, destinada principalmente a la
proteccion econdmica de los trabajadores, fomentando el ahorro regular en los mismos y
utilizando tales recursos y otros consignados en esta Ley para satisfacer legitimas
necesidades de crédito de los mismos trabajadores.

Articulo 2.- El Banco Popular sera sucesor sin solucion de continuidad de todos los
derechos adquiridos y obligaciones contraidas por:



A) La Caja Nacional de Crédito Popular creada por la Ilamada "Ley Organica" de
dicha Caja, la cual fue publicada en "La Gaceta", Diario Oficial No 247 de 5 de
Noviembre de 1940;

B) El Banco Obrero y Campesino creado por Decreto No. 1188 de 1 de Mayo de
1966, publicado en "La Gaceta" No. 95 de 2 de Mayo de 1966; y

C) La Caja de Crédito para los Funcionarios y Empleados Publicos creada por
Decreto N° 255 de 25 de Julio de 1957, publicado en "La Gaceta” No. 175 de 5 de
Agosto de 1957.

Estas tres instituciones quedardn juridicamente extinguidas al iniciar el Banco sus
operaciones de conformidad con el
Articulo 42 de la presente Ley.

Articulo 3.- EI domicilio del Banco Popular es la ciudad de Managua, D. N., pudiendo
establecerse sucursales, agencias y otras oficinas subsidiarias en cualquier parte dentro del
territorio nacional.

Para los efectos de las operaciones que efectlen, se entenderda como domicilio de las
sucursales y agencias el lugar en que estén establecidas.

CAPITULO 11

PATRIMONIO

Articulo 4.- El capital del Banco Popular serd la suma de los capitales que tuvieren las
instituciones mencionadas en los incisos a) y b), y el Patrimonio de la institucion
mencionada en el inciso c) del Articulo. 2, al extinguirse juridicamente conforme esta Ley.
Dicho capital se incrementara anualmente con el excedente de los ingresos fiscales a que se
refiere el Articulo. 5 del Decreto Legislativo No. 165 de 21 de Diciembre de 1955, y podra
ser aumentado en la forma que determine esta Ley o por aportes del Estado.

Articulo 5.- El Banco constituira las reservas de capital que considere convenientes, por
determinacion de la Junta Directiva con el total de las utilidades que obtuviere.

Articulo 6.- El periodo financiero del Banco correra del 1 de Enero al 31 de Diciembre de
cada afo. A esta fecha el Banco elaborara un balance general de operaciones y un estado de
ganancias y pérdidas, documentos que debera publicar en forma condensada en el Diario
Oficial "La Gaceta", en el transcurso del mes siguiente.

El primer periodo financiero del Banco se cerrard el 31 de Diciembre del afio en que éste
comience a operar.

CAPITULO 11



DIRECCION, ADMINISTRACION Y VIGILANCIA

Articulo 7.- ElI Banco estara dirigido por su Junta Directiva, y su administracion
corresponderd al Presidente y demas funcionarios administrativos.

Articulo 8.- La Junta Directiva tendra a su cargo la direccion y administracion del Banco y
estara compuesta de la siguiente forma:

A) Un Presidente de nombramiento directo del Presidente de la Republica, como miembro
Propietario ex-oficio;

B) El Ministro del Trabajo como miembro Propietario ex-oficio y el ViceMinistro del
mismo ramo como Suplente;

C) El Ministro de Economia como miembro Propietario ex-oficio y el Vice-Ministro del
mismo ramo como Suplente;

D) El Tesorero General de la Republica en representacion de los trabajadores del Estado y
el Director General del Presupuesto como Suplente;

E) Un representante de los sindicatos de trabajadores que fueren reconocidos por el
Ministerio del Trabajo y su Suplente;

F) Un miembro y su respectivo suplente en representacion del Partido de la Minoria.

Articulo 9.- Los miembros del Consejo a que se refiere el acépite E) del Articulo anterior
seran elegidos por el Presidente de la Republica de una lista de cinco (5) personas que le
someteran los sindicatos reconocidos conforme la Ley. EI miembro del Partido de la
Minoria y su suplente se escogeran de conformidad con la Constitucion de la Republica.

Las personas asi nombradas deberan ser solventes, mayores de 25 afios de edad, sin
sujecion a periodos y tomaran posesion ante el Secretario de la Presidencia de la Republica.

Articulo 10.- Los miembros, propietarios y suplentes, de la Junta Directiva deberan ser
nicaraglienses, ciudadanos en ejercicio de sus derechos, no menores de 25 afios de edad y
caracterizados por su honestidad y reconocida solvencia moral.

Articulo 11.- No podran ser miembros de la Junta Directiva del Banco:
A) Los parientes del Presidente de la RepuUblica, dentro del cuarto grado de
consanguinidad y segundo de afinidad, ni los conyuges o quienes tuvieren iguales

grados de parentesco con miembros de la Junta Directiva;

B) Los miembros y funcionarios de los Poderes del Estado, excepto los indicados en
los incisos B), C) y D) del Articulo 8 de la presente Ley;



C) Las personas que sean deudores morosos del Banco o de cualquier institucion
sometida a la vigilancia del Superintendente de Bancos y de Otras Instituciones.

Aquellos que siendo ya miembros de la Junta Directiva del Banco incurrieren en
impedimento, cesaran en su cargo.

Articulo 12.- Fuera de los casos de fallecimiento, renuncia o impedimento legal, cesara de
ser miembro de la Junta Directiva del Banco:

A) El que por cualquier causa no justificada, a juicio de la Junta Directiva, hubiese
dejado de concurrir a seis sesiones ordinarias consecutivas;

B) El que se ausentare del pais por mas de tres meses, sin autorizacion de la Junta
Directiva;

C) El que infringiere alguna de las disposiciones contenidas en las leyes relativas al
Banco; y

D) El que por incapacidad fisica o mental no hubiese podido desempefiar su cargo
durante tres meses consecutivos.

La Junta Directiva, previa la informacion respectiva, calificara la causa de cesacion y el
Presidente del Banco lo hard del conocimiento del Ministerio de Economia, para el
procedimiento consiguiente.

Articulo 13.- Cada miembro propietario de la Junta Directiva sera sustituido en sus
ausencias temporales por su respectivo suplente.

Articulo 14.- La Junta Directiva sesionard ordinariamente una vez al mes, y en forma
extraordinaria cuando el Presidente del Banco la convoque.

Articulo 15.- Los miembros de la Junta Directiva seran personal y solidariamente
responsables por los dafios y perjuicios que causaren al Banco por infracciones de la Ley y
sus Reglamentos, salvo aquel que en la sesion en que tal infraccion ocurriese haga constar
su voto en contra.

La responsabilidad a que se refiere este articulo prescribird un afio después de haberse
producido el hecho imputable.

Articulo 16.- Cuando alguno de los miembros de la Junta Directiva tuviere interés personal
en el trdmite o resolucion de cualquier asunto u operacién, o la tuvieren sus socios o la
firma o empresa a que pertenezca, 0 su conyuge o parientes dentro del cuarto grado de
consanguinidad o segundo de afinidad, no podra asistir en ningin momento a la sesion en
que se tramite el asunto respectivo, debiendo citarse a su suplente en tales casos.

Articulo 17.- Son atribuciones de la Junta Directiva:



A) Dirigir la politica financiera y las actividades superiores de la Institucion;
B) Formular los planes anuales generales de crédito de la Institucion;
C) Aprobar el presupuesto de sueldos y gastos ordinarios del Banco;

D) Reunirse ordinariamente una vez al mes, o extraordinariamente previa
convocatoria del Presidente;

E) Acordar la apertura y clausura de sucursales, agencias y subsidiarias del Banco;
F) Aprobar la emision de bonos y cédulas y la contratacion de créditos externos,
sometiéndose en todo caso a las regulaciones pertinentes del Banco Central de
Nicaragua;

G) Dictar las normas de crédito que no estuviesen contempladas en esta Ley y sus
Reglamentos;

H) Determinar las normas para la determinacion del valor de los bienes ofrecidos en
prenda;

I) Aprobar los balances, estados de Ganancias y Pérdidas y acordar la distribucion
de utilidades;

J) Emitir a solicitud del Presidente del Banco los reglamentos y normas necesarias
para el funcionamiento de la Institucién de acuerdo con el Reglamento de
Organizacion Administrativa que al efecto dictare el Poder Ejecutivo;

K) Nombrar al Auditor del Banco;

L) Nombrar y remover a los Jefes de Departamentos del Banco a solicitud de su
Presidente;

M) Ejercer cualquier otra facultad que le corresponda de acuerdo con las Leyes y
gue no estuviere atribuida a otro organismo administrativo del Banco.

Articulo 18.- En caso de ausencia del Presidente, presidira las sesiones de la Junta la
persona que ésta escoja de su seno. En este caso, el Vice - Gerente y Jefe del Departamento
de Crédito desempefiara las funciones de Gerente y asistird a las sesiones de la Junta con
voz y voto.

Articulo 19.- El Presidente de la Institucion sera el funcionario ejecutivo principal y tendréa
a su cargo la representacion legal, direccion y control del Banco Popular. Sera nombrado
por el Presidente de la Republica y debera ser natural de Nicaragua, mayor de 25 afios de
edad y de reconocida probidad y experiencia. El Presidente del Banco tomara posesion ante
el Presidente de la Republica.

Articulo 20.- Corresponden al Presidente del Banco las siguientes atribuciones:



A) Convocar y presidir las sesiones de la Junta Directiva y dirigir sus
deliberaciones;

B) Proponer a la Junta Directiva la politica financiera, los Planes y normas anuales
de crédito y el Presupuesto de la Institucion;

C) Estudiar y considerar los asuntos que deberan someterse al conocimiento de la
Junta Directiva;

D) Delegar con autorizacion de la Junta Directiva la representacion legal del Banco;

E) Proponer al Poder Ejecutivo la organizacion administrativa del Banco, quien la
promulgara mediante decreto en el ramo de Economia;

F) Proponer a la Junta Directiva el nombramiento de los Jefes de Departamento o
Jefes de Sucursales Departamentales y nombrar y remover directamente a los otros
empleados;

G) Dirigir la operaciones del Banco Popular de conformidad con los reglamentos,
instrucciones y leyes pertinentes;

H) Proponer a la Junta Directiva la creacién o supresion de sucursales o agencias;

I) Autorizar los préstamos que conceda la Institucion dentro de los limites y
Regulaciones que se dicten;

J) Podra conceder prorroga del plazo de los créditos, por una sola vez, por la mitad
del contemplado originalmente, siempre que sea por causa justa y que no se exceda
el plazo consignado en el inciso D) del Arto. 27;

K) Ordenar los juicios hipotecarios;

L) Atender todas las demas funciones que le encomiende la Ley, sus reglamentos o
la Junta Directiva.

Articulo 21.- Las labores que el Presidente desempefie en el Banco le serdn remuneradas
con asignacién mensual.

Articulo 22.- EI Poder Ejecutivo, por medio del Ministerio de Economia, dictara para el
funcionamiento del Banco, un Reglamento de Organizacion, ordenando sus servicios por
medio de Departamentos, los cuales tendran objetivos y funciones especificas y operaran de
conformidad con dicho Reglamento y con las disposiciones internas dictadas por la Junta
Directiva.

Articulo 23.- La fiscalizacion de las operaciones del Banco estard a cargo de un Auditor
quien deberd reunir las mismas cualidades del Presidente, debiendo ser versado en
Contabilidad Bancaria y ser de preferencia Contador Publico Autorizado. EI Auditor sera



nombrado por la Junta Directiva, pudiendo ser removido Unicamente por causa justa. Sus
deberes y atribuciones seran sefialados por Reglamento.

Articulo 24.- La Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones vigilara y fiscalizara al
Banco, pero Unicamente en las propias operaciones de éste.

Articulo 25.- El Banco contribuird anualmente al mantenimiento de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones de acuerdo con lo establecido en el Arto. 90 de la Ley
Organica del Banco Central de Nicaragua.

CAPITULO IV

RECURSOS FINANCIOROS Y OPERACIONES

Articulo 26.- Para sus operaciones, el Banco contard ademas de su capital y reservas, tal
como esta definido en el Arto. 4 de esta Ley, con las siguientes fuentes de recursos:

A) Los depdsitos de ahorro y a plazo;

B) Los fondos provenientes de empréstitos contratadosde empréstitos contratados en
el exterior con aprobacion del Banco Central de Nicaragua;

C) Los fondos provenientes de la emision de cédulas y valores en la forma
determinada por las leyes y reglamentos;

D) Donaciones, subsidios y cualquier otra clase de recursos publicos o privados,
nacionales y extranjeros que fueren cedidos al Banco y aceptados por la Junta
Directiva.

Articulo 27.- El Poder Ejecutivo, mediante Reglamento en el Ramo de Economia,
determinara las condiciones, normas y garantias que regiran el otorgamiento de los créditos
de naturaleza consuntiva y personal que otorgue el Banco.

Articulo 28.- El Banco Central de Nicaragua determinara las tasas de interés a cobrarse en
las operaciones activas y pasivas del Banco, asi como los encajes legales sobre sus
depdsitos y las condiciones generales y modalidades de los préstamos.

Articulo 29.- Los patronos quedan autorizados a solicitud del interesado a deducir del
sueldo o salario de los empleados que tengan préstamos en el Banco las cantidades que éste
ordene deducir hasta la total cancelacion de deuda, pero dicha retencion no podra exceder
del 20% del sueldo del obrero o empleado.

Articulo 30.- Aceptada la solicitud de deduccion por el patrono, éste se convierte en
retenedor depositario de los fondos, debiendo depositarlos en el Banco o en sus sucursales
en un plazo no mayor de cuatro (4) dias después de hecha la deduccién bajo pena de
incurrir en las responsabilidades de depositario judicial y en una multa igual al doble de la



cantidad deducida. Dicha multa se hara efectiva gubernativamente e incrementara las
reservas del Banco.

Articulo 31.- Podran también ser sujetos de crédito del Banco las personas juridicas, tales
como Asociaciones, Sindicatos, Federaciones, Confederaciones, Organizaciones Mutuales,
Colonias Agricolas, y cualquier otra organizacion obrera y campesina o que llene funciones
sociales que desempenare las funciones de intermediario entendiéndose como tal la persona
que obtuviere crédito del Banco para ser destinado a préstamos de monto reducido a
pequefios comerciantes, artesanos industriales que por razon de su monto y garantia no
puedan ser atendidos directamente por la Institucién. Dichos préstamos a los intermediarios
deberan ser autorizados por la Junta Directiva del Banco conforme reglamento que sera
aprobado por el Consejo Directivo del Banco Central de Nicaragua.

Articulo 32.- Cuando la garantia de los préstamos fuere prendaria, ésta debera consistir en
cosas no inflamables, explosivas, corruptibles, deteriorables o fermentables. La Junta
Directiva hard una lista de mercaderia u objetos no aceptables como garantia y publicara
esa lista por una sola vez en el Diario Oficial y de modo permanente en cartulinas impresas
en sus oficinas.

Articulo 33.- Cuando la garantia fuere prendaria, vencido el plazo del préstamo, las prendas
correspondientes seran vendidas extrajudicialmente por la Institucion en remate publico, de
conformidad con el Reglamento que para el efecto dicte el Poder Ejecutivo en el ramo de
Economia.

CAPITULO V

DISPOSICIONES GENERALES
Articulo 34.- Los organismos y dependencias del Estado estan obligados a cooperar con el
Banco en aquellas actividades y obras en que el Banco se lo solicite de acuerdo con su
finalidad.
Articulo 35.- Las obligaciones que contraiga el Banco con el publico tendran la plena
garantia del Estado por el solo hecho de su contratacion. Igual garantia tendran los valores
que, de conformidad con las regulaciones existentes, llegare a emitir.
Articulo 36.- Las actividades y servicios del Banco se consideraran de interés publico.
Articulo 37.- Las deducciones establecidas en el Arto. 28 de esta Ley gozaran de prioridad
con respecto a toda retencion o de deduccidén del sueldo del empleado o trabajador por otras

razones, con excepcion de la retencion hecha por alimentos.

Articulo 38.- El Banco estara exento de rendir fianzas o de hacer depdsitos en los asuntos
judiciales en que intervenga.



Articulo 39.- El Banco estara exento del pago de todo impuesto fiscal, establecido o por
establecerse, tanto en sus bienes, rentas y operaciones que ejecute como en todos aquellos
casos en que dichos impuestos deberan ser pagados por el Banco.

Articulo 40.- El Banco Popular gozaré de los derechos y privilegios especiales otorgados a
los Bancos, de conformidad con la Ley General de Bancos y de Otras Instituciones, en lo
que se refiere a obligaciones constituidas a su favor. También gozardn de los mismos
derechos y privilegios especiales respecto a las garantias, los documentos en que consten y
los procedimientos judiciales a seguirse cuando sea necesaria la ejecucion para el cobro de
las mismas.

Articulo 41.- La apertura de toda cuenta de ahorro o de plazo, los documentos justificativos
de la misma y sus giros estaran exentos de todo impuesto fiscal. Los depdsitos y sus
intereses de personas nacionales en el Banco estaran exentos del impuesto de bienes
mobiliarios y de la renta. También gozaran de esta exoneracion hasta el monto de C$
100.000.00 los depositos de personas juridicas siempre que tales depositos sean a un plazo
no menor de un afo.

El Poder Ejecutivo no aprobara ningun Plan de arbitrio municipal o de asistencia social que
graven los documentos y actividades a que se refiere este articulo.

Articulo 42.- El Banco Popular estara exento de cualquier carga fiscal, incluyendo los
impuestos arancelarios y derechos consulares sobre la importacién de equipo y materiales
necesarios para su funcionamiento y operaciones.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 43.- El Banco iniciar sus operaciones el dia 1 de julio de 1972. A partir de esa
fecha quedaran derogadas las siguientes leyes:

A) La Ley Organica de la Caja Nacional de Crédito Popular creada por Decreto del
26 de octubre de 1940, publicada en "La Gaceta", Diario Oficial No. 247 de 5 de
noviembre de 1940;

B) La Ley del Banco Obrero y Campesino creada por Decreto No. 1188 de 1o. de
mayo de 1966, publicado en "La Gaceta", No 95 de 2 de mayo de 1966; y

C) La Ley de la Caja de Crédito para los Funcionarios y Empleados Publicos creada
por el Decreto No. 255 de 25 de julio de 1957, publicado en "La Gaceta” No. 175 de
5 de agosto de 1957. El Patrimonio de estas instituciones se entenderan traspasados
al Banco Popular por el solo ministerio de la presente Ley. El Balance de apertura
de este Banco estaré constituido por la consolidacion de los balances auditoriados de
la Caja Nacional de Crédito Popular y del Banco Obrero y Campesino al 30 de junio
de 1972, més la Cartera depurada por el Tribunal de Cuentas, de la Caja de Crédito
para los Funcionarios y Empleados Publicos a la misma fecha.



Articulo 44.- La presente Ley entrara en vigor desde su publicacion en "La Gaceta",
Diario Oficial.

Comuniquese. Casa Presidencial. Managua, Distrito Nacional, catorce de Abril de
mil novecientos setenta y dos. - A. SOMOZA, Presidente de la Republica.- El
Ministro de la Gobernacion.- Antonio Coronado Torres.- EI Ministro de Relaciones
Exteriores.-, Lorenzo Guerrero.- EI Ministro de Economia, Industria y Comercio.-
Juan J. Martinez L.- EI Ministro de Hacienda y C. P.- Gustavo Montiel.- EI Ministro
de Educacion Publica.- J. Antonio Mora R.- El Ministro de Obras Publicas.-
Alfonso Callejas Deshon.- ElI Ministro de Defensa.- Roberto Martinez L.- El
Ministro de Agricultura y Ganaderia.- Alfonso Lovo C.- El Ministro de Salud
Publica.- Rafael Alvarado Sarria.- EI Ministro del Trabajo, por la Ley.- Adolfo
Mufiz Otero.- El Secretario de la Presidencia de la Republica.- Luis Valle
Olivares".

Asamblea Nacional de la Republica de Nicaragua
Avenida Bolivar, Apto. Postal 4659, Managua - Nicaragua 2007.
Enviar sus comentarios a: Division de Informacion Legislativa

Normas Juridicas de Nicaragua
~ Decretos Ejecutivos Gaceta No. 195
No. 43-93 LEY ORGANICA DEL BANCO NACIONAL DE DESARROLLO 15/10/1993
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Decreto No. 43-93, Aprobado el 12 de Octubre de 1993
Publicado en La Gaceta N0.195 de 15 de Octubre de 1993
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

Considerando

Que Nicaragua es un Pais agropecuario de pequefios y medianos productores con un gran
potencial productivo y una tenencia de la tierra muy favorable para el desarrollo, donde el
70% de las tierras agropecuarias comprende fincas menores de 150 hectéareas.

Que este Gobierno tiene la voluntad de consolidar la Democracia Econémica como garantia
de la Democracia Politica y por ende es imperativo dar los pasos necesarios para el
fortalecimiento de ese amplio sector agropecuario.

Que a esos efectos se hace imprescindible contar con instituciones financieras modernas
que al mismo tiempo esten en capacidad de funcionar con criterios de autosuficiencia y
rentabilidad y atender las operaciones de desarrollo y de reactivacion economica que sean
de interés nacional y que puedan asi proveer una utilizacion racional de los recursos
financieros del pais.

v

Que el Banco Nacional de Desarrollo (BANADES) es una Institucién Auténoma del

Estado, con amplia experiencia en crédito rural, con una red de sucursales, agencias y

oficinas en todo el pais, por lo que esta Institucion deber ser uno de los instrumentos

financieros mediante los cuales el Estado dentro de la libre competencia interbancaria
provea de recursos a este amplio sector agropecuario.

\Y



Que para que esta Institucion asuma y desarrolle con eficiencia esa responsabilidad de
proveer recursos a productores rurales dentro del marco de una economia social de
mercado, es necesario actualizar el marco normativo administrativo del BANADES, de
manera que como Banco Comercial de Propiedad Publica pueda realizar diversas
operaciones bancarias y financieras.

Por Tanto:
En uso de las facultades que le confiere la Constitucion Politica,
Ha Dictado
El siguiente Decreto de:
LEY ORGANICA DEL BANCO NACIONAL DE DESARROLLO
Capitulo |
Organizacion

Seccion |
Constitucion, Denominacion, Domicilio, Objeto y Ley

Articulo 1.- Constitucion, Denominacion y Duracion:

El Banco Nacional de Desarrollo, Ilamado en lo adelante también Banco Nacional o
simplemente Banco, constituido como entidad autébnoma del dominio comercial de la
Republica de Nicaragua por Decreto de 26 de octubre de 1940 y regulado actualmente por
el Decreto Legislativo No. 1676 de fecha 07 de marzo de 1970 y sus reformas, es una
institucion bancaria de duracion indefinida, con personalidad juridica y patrimonio propio,
que se regird en lo sucesivo de acuerdo con las disposiciones del presente Decreto, las
pertinentes de la Ley Organica del Banco Central de Nicaragua, de la Ley General de
Bancos y de Otras Instituciones, de la Ley Creadora de la Superintendencia de Bancos y de
Otras Instituciones (Illamada en adelante Superintendencia de Bancos), y las normas y los
reglamentos emitidos 0 que se emitan en armonia con las mencionadas Leyes. En sus
relaciones con el publico el Banco podra usar como nombre comercial la locucion
"BANADES".

Articulo 2.- Domicilio:
El Banco tendrda por domicilio legal y principal la ciudad de Managua, capital de la

Republica, con facultades de establecer sucursales, agencias, oficinas y lugares de trabajo
en cualquier parte del territorio nacional o fuera de él y clausurar los establecidos o que



estableciere en el futuro, sujeto a las limitaciones que sobre esta materia establezca la
Superintendencia de Bancos.

Articulo 3.- Objeto:

Es objeto del Banco Nacional, realizar por cuenta propia, asociada o de terceros, el amplio
e irrestricto ejercicio, desarrollo y explotacién de las actividades bancarias y financieras, sin
maés limitaciones ni reservas que las establecidas en este Decreto, en la Ley General de
Bancos y de Otras Instituciones y en las Leyes y Reglamentos aplicables.

El Banco Nacional, como banco comercial de interés publico y de propiedad del Estado,
destinard una parte significativa de sus actividades a promover el desarrollo de la
intermediacion financiera de todos los sectores econdmicos en el ambito rural, en especial
de pequefios y medianos productores agropecuarios. Estas actividades deberan ser
establecidas y revisadas periédicamente por la Junta Directiva en niveles que eviten
deteriorar el capital del Banco.

La contabilidad del Banco debera permitir determinar en cualquier momento las
operaciones, correspondientes a la intermediacion financiera mencionada en el péarrafo
anterior y formular mensualmente sus respectivos balances y estados de resultados.

Seccion 11
Operaciones

Articulo 4.- Operaciones:

Dentro de las limitaciones sefialadas en el presente Decreto, la Ley General de Bancos y de
Otras Instituciones y sus reglamentos, y las disposiciones que establezca la
Superintendencia de Bancos, el Banco estard autorizado y podra ejecutar todo tipo de
operaciones bancarias y financieras con personas naturales o juridicas, nacionales o de
otros paises, en moneda nacional 0 moneda extranjera tales como las operaciones pasivas,
activas, contingentes y de servicio que se enumeran a continuacion:

a) Préstamos y otras operaciones de Crédito Rural a corto, mediano y largo plazo
dirigidos a la pequefia y mediana produccién agricola, ganadera, pesquera, artesanal
e industrial.

b) Otorgar créditos a corto, mediano y largo plazo, con garantia personal de fianza o
aval, colateral, hipotecaria o prendaria de cualquier clase de mercancias en almacén
o de frutos pendientes, destinados a financiar:

b.1) La produccion agricola, ganadera, pesquera, artesanal, industrial y comercial;



b.2) Transacciones comerciales de productos, mercancias o servicios de toda clase
en el interior del pais o relacionados con la importacion o exportacion de los
mismos de 0 a paises extranjeros;

b.3) Préstamos personales e hipotecarios;

b.4) La prestacion de toda otra clase de servicios;

c) Celebrar contratos de apertura de créditos, realizar operaciones de descuentos y
conceder adelantos;

d) Otorgar avales y garantias;

e) Aceptar letras de cambio y cartas de crédito y negociarlas o descontarlas, asi
como los pagarés u otros titulos-valores;

f) Realizar operaciones de factoraje y de arrendamiento financiero;

g) Emitir y administrar medios de pago tales como tarjetas de crédito, cheques de
viajero y aceptaciones bancarias;

h) Prestar servicios de transferencia de moneda y otros medios de pago;
i) Negociar, comprar y vender por su propia cuenta o por cuenta de terceros:

i.1) Instrumentos de mercado monetario tales como pagarés y certificados de
depdsitos;

i.2) Operaciones de cambio internacional;
i.3) Contratos de futuro, opciones y productos financieros similares;

i.4)Toda clase de valores mobiliarios, tales como: acciones, bonos, cédulas,
participaciones y otros;

j) Prestar servicios de custodia y administracion y de referencia crediticia;

k) Recibir depdsitos de toda clase y términos tanto de personas naturales como
juridicas;

I) Recibir préstamos o anticipos del Banco Central de Nicaragua;

m) Obtener empreéstitos o contratar lineas de crédito, préstamos o anticipos con
instituciones nacionales o de otros paises, en moneda nacional o extranjera;

n) Emitir y colocar bonos y cédulas hipotecarias;



0) Emitir y colocar obligaciones, convertibles o no en acciones ordinarias cuando
sea por cuenta de terceros;

p) Invertir en acciones, participaciones o derechos de Instituciones Financieras y
cualquiera otra clase de empresas, asi como también organizar cualquier tipo de
sociedad mercantil relacionada con las actividades propias de la banca comercial, de
acuerdo a las disposiciones legales vigentes;

q) Promover y participar en asociaciones, fusiones y adquisiciones de empresas, en
los méargenes dispuestos por Ley;

r) Efectuar todas las operaciones de confianza autorizadas por Ley y compatibles
con la naturaleza del negocio bancario;

s) Administrar fondos de ahorro, pensiones y similares;

t) Efectuar otras operaciones por encargo de sus clientes, tales como actuar como
cajero y efectuar pagos de planillas, presupuestos y otros;

u) Prestar servicios de asesoria financiera y de manejo de carteras;
v) Comprar o constituir y retener propiedades inmuebles que fueren necesarios para
instalar las oficinas de sus negocios o servicios, pudiendo alquilar a otros el espacio

equipado o no, que reste en los mismos edificios;

w) Cualquier otra actividad que permitan las leyes y reglamentaciones de la materia,
pues la anterior enumeracion no es taxativa sino simplemente enunciativa;

Las operaciones a que se refiere esta disposicion las podré realizar el Banco de
acuerdo a lo que disponga la legislacion financiera vigente.

Articulo 5.- Condiciones Minimas para Otorgamiento de Créditos:

Sin perjuicio de las demas exigencias que el Banco determine para el otorgamiento de
créditos, todo crédito debe tener identificada su fuente de pago. Adicionalmente, los
préstamos que apruebe el Banco con plazos de pago mayores de cinco afios, deberan
necesariamente estar garantizados con hipoteca, ajustandose a la politica de créditos
establecida por el Banco.

Articulo 6.- Créditos con Reserva Contable por Dudosa Recuperacion:

En ningun caso la reserva o provision que el Banco establezca para créditos de dudosa
recuperacion, ni su castigo contable, implicar4d su condonacion, debiendo cumplir el
proceso administrativo, contable y judicial que corresponda.

Seccion 111



Capital y Reservas

Articulo 7.- Capital:

Se fija el capital del Banco en setenta y cinco millones de cérdobas (C$ 75,000,000.00) el
mismo que podra ser aumentado en cualquier momento, en la forma que establezca la Ley,
de la siguiente manera:

a) De los aportes presupuestarios del Estado, debidamente autorizados por el Poder
Legislativo.

b) Por resolucion de la Junta Directiva mediante la transferencia de utilidades netas
o de cualquier otra cuenta patrimonial del Banco a la cuenta de capital.

Articulo 8.- Reservas:

El Banco constituird las reservas y/o provisiones establecidas por Ley y por la
Superintendencia de Bancos y constituira otras reservas ordinarias o extraordinarias en los
porcentajes, limites y objeto que autorice su Junta Directiva. Estas deberan incluir cuando
menos las siguientes reservas en el orden que se establece:

a) Reservas por riesgos de la cartera de créditos, inversiones, activos fijos y otros
activos de riesgo.

b) Reservas de capital para mantener la suma de capital y reservas de capital
constante en términos reales (ajustado por el Indice de Precios al Consumidor del
ejercicio).

Articulo 9.- Utilidades:

Es atribucion privativa de la Junta Directiva determinar el destino de las utilidades netas del

Banco, con sujecion a las normas legales respectivas, y siendo de aplicacion lo establecido

por la Ley General de Bancos y de Otras Instituciones sobre utilidades y cobertura de
pérdidas.

Capitulo 11
Direccion, Administracion, Fiscalizacion y Comités

Seccion |
Direcciéon y Administracion



Articulo 10.- Direccion y Administracion:

La Direccion y Administracion del Banco estaran, respectivamente, a cargo de:
a) Una Junta Directiva 'y
b) Una Gerencia General.

Articulo 11.- Composicién de la Junta Directiva:

La Junta Directiva tendra a su cargo la direccion y supervision general del Banco y estara
compuesta por siete miembros, asi:

a) Un Director, quien sera Presidente de la Junta Directiva y en lo sucesivo llamado
Presidente del Banco;

b) Dos directores, pertenecientes a las Juntas Directivas de las asociaciones de
cardcter nacional agricolas, ganaderas o de comercio e industrias legalmente
organizadas, debiendo uno de ellos pertenecer a una asociacion que represente a
medianos y pequefios productores agropecuarios del pais;

c) Un director en representacion del partido politico o coalicion de partidos que
hubiere obtenido el segundo lugar en las Gltimas elecciones generales inmediatas;

d) Tres directores que residan permanentemente en el interior de la Republica, de
preferencia donde el Banco tenga mayor exposicion crediticia y/o captacién de
depdsitos.

Articulo 12.- Forma de Eleccion:

Al Presidente del Banco y a los tres Directores mencionados en el inciso d) del articulo 11
del presente Decreto, les escogera libremente el Presidente de la Republica.

Para llevar a efecto la designacion de los representantes a que se refiere el inciso b) del
articulo que antecede, el Presidente de la Republica solicitard a cada asociacion, a méas
tardar treinta dias antes de la fecha prevista para el nombramiento mencionado en el
siguiente articulo, el envio de una lista con los nombres de su directiva de entre los cuales
hara la eleccion de miembros de la Junta Directiva. Las mencionadas listas seran enviadas
al Presidente de la Republica 15 dias antes de la fecha arriba indicada, de lo contrario, el
Presidente de la Republica hara libremente la eleccion respectiva.

El miembro de la Junta Directiva que representa el partido politico o coalicion de partidos
mencionado en el inciso ¢) del articulo 11 del presente Decreto, sera designado por el
Presidente de la Republica de una lista de tres candidatos, solicitada por el Presidente de la
Republica y presentada por el partido politico o la coalicion en los plazos establecidos en el
parrafo anterior.



Articulo 13.- Designacion y Duracion del Mandato:

El Presidente del Banco y los demas Directores serd&n nombrados por el Presidente de la
Republica mediante Acuerdo Ejecutivo, por periodos de tres afios, pudiendo ser reelectos
por otros periodos iguales y sucesivos, aunque ningun Director podrd permanecer en el
cargo por mas de 9 afios consecutivos y/o luego de alcanzar 70 afios de edad, lo que resulte
primero. La composicién de la Junta Directiva, a excepcion de su Presidente, se renovara
cada afio en un tercio de sus miembros.

El nombramiento de los miembros de la Junta Directiva deberd darse dentro de los tres
meses posteriores al cierre del ejercicio econémico anterior, y en cualquier momento,
cuando se trate de cubrir reemplazos, si se tuvieran que considerar y/o resolver vacantes,
remociones 0 aceptar renuncias. Para estos casos de cubrir reemplazos, los sustitutos
ejerceran el cargo por el resto del periodo de sus antecesores.

Excepcionalmente el periodo de nombramiento mencionado en el primer parrafo del
presente articulo podra ser inferior a tres afios para permitir la renovacion parcial de los
miembros de la Junta Directiva tal como establece dicho parrafo, y asegurar que el
vencimiento en el nombramiento de los miembros de la Junta Directiva recaiga dentro del
primer trimestre posterior al cierre del ejercicio financiero.

El mandato de los Directores se considerara tacitamente prorrogado hasta que sus sustitutos
sean nombrados y tomen posesion del cargo en la primera Sesion de Junta Directiva
posterior al nombramiento por el Presidente de la Republica, reunién que debera realizarse
necesariamente dentro del plazo maximo de diez dias de dicho nombramiento.

Los miembros de la Junta Directiva seran inamovibles durante el periodo para el que fueron
designados, salvo que incurrieren en las causales del Articulo 16 del presente Decreto.

Articulo 14.- Requisitos de Elegibilidad:
Es indispensable que los miembros de la Junta Directiva del Banco sean personas
caracterizadas por su correccion, integridad y honorabilidad y ademas deberan reunir las

siguientes calidades:

a) Ser Nicaragliense natural o nacionalizado con mas de diez afios continuos de
tener esta calidad y residir en el pais.

b) Ser mayor de 25 afios de edad.

c) Tener amplios conocimientos en cuestiones econdmicas 0 reconocida experiencia
en negocios bancarios o en asuntos relativos a la produccion nacional.

Articulo 15.- Impedimentos:



Las funciones de Director son personales y no podran ejercerse por medio de
representantes.

No pueden ser miembros de la Junta Directiva del Banco:

a) Las personas que sean deudoras morosas de cualquier banco o institucién sujeta a
la vigilancia de la Superintendencia de Bancos, o que hubieren sido declaradas en
estado de insolvencia, concurso o quiebra.

b) Los conyuges o parientes, entre si, del Presidente de la Republica dentro del
cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad;

c) Los que con cualquier otro miembro de la Directiva del Banco fueren socios de
una misma sociedad de personas o formen parte del Directorio o personal
ejecutivo de una misma sociedad por acciones;

d) Los miembros del Poder Legislativo, los funcionarios del Poder Judicial y los
funcionarios y empleados del Poder Ejecutivo y del Consejo Supremo Electoral,

e) Los directores, gerentes, funcionarios, mandatarios o empleados de cualquier otra
institucion sujeta a la vigilancia de la Superintendencia de Bancos;

f) Los funcionarios, mandatarios o empleados del Banco Nacional o de las
instituciones o empresas en las que el propio Banco tuviere una participacion de
capital mayor al 25%;

g) Los que alguna vez hubieren sido sancionados con auto de formal prision firme,
por cualquier delito contra la propiedad, o que tengan litigios pendientes o
conflictos de interes con el Banco;

h) Las personas que incurran en los casos de impedimentos establecidos en la Ley
General de Bancos y de Otras Instituciones.

Articulo 16.- Causales de Cesacién de Cargos:

Fuera de los casos de fallecimiento o renuncia, cesara de ser miembro de la Junta Directiva
del Banco:

a) El que por cualquier causa no justificada, hubiere dejado de concurrir a sesiones
de Junta durante tres meses consecutivos;

b) El que infringiere alguna de las disposiciones contenidas en las Leyes, Decretos o
reglamentos aplicables al Banco o que consintiere en su infraccion;

c) El que por incapacidad fisica 0 mental no hubiere podido desempefiar su cargo
durante tres meses.



d) El que demuestre abandono, negligencia o incompetencia notoria en el
cumplimiento de sus responsabilidades y funciones frente al Banco.

e) El que incurriere en alguno de los casos de impedimento a que se refiere el
articulo anterior.

Ademas, y sin perjuicio de las responsabilidades establecidas por Ley, en caso que resulten
pérdidas durante dos ejercicios financieros anuales consecutivos, todo miembro de la Junta
Directiva con dos afios 0 mas de antigiiedad en el cargo, mediante el presente Decreto, se
considerara que pone su cargo a disposicién del Presidente de la Republica, quien decidira
sobre su ratificacion por el periodo restante o remocion. Para estos efectos, no se
computara el primer afio de pérdidas a todo miembro entrante de la Junta Directiva que deje
constancia escrita, al Ministro de Finanzas, de sus observaciones sobre las proyecciones
econdmicas del Banco, hasta seis meses después de la fecha de su nombramiento.

Articulo 17.- Calificacion de Causales de Cesacion:

La Superintendencia de Bancos, a solicitud de cualquier interesado y previa la informacion
respectiva, con audiencia del enjuiciado, calificara las causales de cesacion del miembro de
la Junta Directiva del Banco Nacional que se encontrare en cualquiera de los casos de
impedimento o cesacion a que se refieren los articulos 15 y 16 que anteceden; y
comprobada la veracidad de la causal declarara la cesantia y la pondra en conocimiento del
Presidente de la Republica para que este, conforme a las reglas establecidas, designe al
sustituto.

Articulo 18.- Independencia y Responsabilidad de la Junta:

La Junta Directiva del Banco ejercera sus funciones con absoluta independencia y bajo su
exclusiva responsabilidad, dentro de las normas establecidas por las Leyes y reglamentos
aplicables.

Los miembros de la Junta Directiva del Banco, sin perjuicio de las otras sanciones que les
correspondan, responderan personal y solidariamente con sus bienes de las pérdidas que se
irroguen al Banco por autorizar operaciones prohibidas y por los actos efectuados u
omisiones 0 resoluciones tomadas por la Junta Directiva en contravencién a las
disposiciones legales, quedando exentos de esa responsabilidad Unicamente los que
hubiesen hecho constar su voto disidente en el acta de la sesion correspondiente.

Para efectos de deslindar responsabilidad, cualquier miembro de la Junta Directiva que se
ausentara de alguna sesion, debera tomar conocimiento en el Acta de la siguiente sesion en
que participe, su disidencia con los acuerdos adoptados durante su ausencia, dejando
constancia.

Articulo 19.- Sesiones, Quorum, Mayoria:

La Junta Directiva celebrara una sesion ordinaria mensualmente en los dias que para ese
efecto fueren sefialados por la misma Junta; también podra reunirse en sesion



extraordinaria cualesquiera otros dias del mes cuando fuere convocada por su Presidente,
por cuatro o mas miembros, o por el Gerente General que lo soliciten por escrito con
indicacion del objeto de la sesion.

Para sesionar validamente el quérum sera de cuatro miembros y los acuerdos se tomaran
por mayoria de los votos presentes, salvo los casos en que la Ley exija una mayoria
especial determinada. En casos de empate el Presidente tendré voto dirimente.

Las sesiones de la Junta Directiva se efectuaran en la ciudad de Managua, en la oficina
principal del Banco; pero también podran efectuarse en cualquier otro lugar del pais,
cuando asi lo resolviere la Junta Directiva en casos especiales.

Articulo 20.- Remuneraciones:

Los miembros de la Junta Directiva percibirdn por toda remuneracion una dieta por cada
sesion a que asistan de Junta, de Comité Ejecutivo, de Comité de Auditoria y Control
establecidos por el presente Decreto, y demas Comités que la Junta Directiva resuelva
organizar. La Junta Directiva aprobara anualmente la dieta por sesién y el monto maximo
que recibirAn mensualmente los miembros en concepto de dietas, poniéndolo a
consideracion del Poder Ejecutivo por intermedio del Ministro de Finanzas.

Articulo 21.- Situacion de Conflictos de Interés:

Independientemente del monto y facultades que se hubieren otorgado a Gerentes y
Funcionarios del Banco, en todos los casos en que alguno de los miembros de la Junta
Directiva tuviere interés personal en el tramite o resolucion de cualquier asunto u
operacidn, o lo tuvieren sus socios, o la firma o empresa a que pertenezca, 0 su conyuge 0
parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o tercero de afinidad, debera tramitarse
la operacion solicitada en sesion de la Junta Directiva y el miembro debera inhibirse de
seguir participando en la sesion durante el tiempo en que se tramite o resuelva la operacion
0 asunto respectivo. Los acuerdos que se adopten en esta circunstancia necesariamente
deberan contar con mayoria absoluta del pleno de la Junta Directiva y luego ser puestos en
conocimiento de la Superintendencia de Bancos y de la Contraloria General de la Republica
para su debida informacion.

Quien contraviniere esta disposicion o consintiere en la contravencion, ademas de ser
solidariamente responsable de los dafios y perjuicios que pudieran resultar al Banco, aun
cuando sin el voto del implicado se hubiere logrado la mayoria necesaria para tomar el
acuerdo, incurrird en una multa que a su juicio le impondra la Superintendencia de Bancos.

Articulo 22.- Deberes de la Junta Directiva:

En el ejercicio de sus atribuciones, la Junta Directiva tendrd los siguientes deberes y
responsabilidades de carécter general:

a) Asegurar una Administracién competente para el Banco, que debe comprender lo
siguiente:



a.1) Nombrar al ejecutivo principal del Banco que sera Illamado Gerente General,
estableciendo las condiciones de su contratacion.

a.2) Establecer los resultados esperados para la gestion del Gerente General, Vice-
Gerentes Generales, Gerentes de Sucursales del Banco y cualquier otro funcionario
ejecutivo que dependa directamente del Gerente General.

a.3) Evaluar por lo menos una vez al afio la gestion del Gerente General y de
acuerdo a los resultados decidir su ratificacion o remocion, independientemente del
plazo para el cual hubiere sido contratado;

a.4) Asimismo, en coordinacion con el Gerente General, evaluar por lo menos una
vez al afio a los funcionarios ejecutivos mencionados en el numeral 2 del presente
inciso y de acuerdo a los resultados decidir la ratificacion o remocion de
cada uno de ellos, debiendo contar con la no objecion del Gerente General;

b) Establecer, conjuntamente con la administracion, los objetivos y metas de corto y
largo plazo para el Banco, adoptando las politicas o reglamentos operativos que
permitan alcanzar dichos objetivos dentro del marco legal y de las practicas
bancarias establecidas. La Junta Directiva debera revisar los objetivos y las
politicas operativas del Banco por lo menos una vez al afio.

c) Supervisar que las operaciones del Banco estén adecuadamente controladas y en
cumplimiento con las normas legales y politicas o reglamentos establecidos por el
Banco;

d) Evaluar periddicamente, pero no menos de dos veces al afio, la situacion de la
cartera de créditos y los resultados economicos del Banco.

e) Velar por la preservacion del capital del Banco en términos reales ajustado por el
Indice de Precios al Consumidor del ejercicio;

f) Asegurar el cumplimiento de las metas establecidas por el Banco destinadas a
promover el desarrollo de la intermediacion financiera en el &mbito rural.

Articulo 23.- Facultades y Funciones de la Junta Directiva:

En el ejercicio de sus atribuciones la Junta Directiva tendra las facultades de un mandatario
generalisimo y ademas las siguientes funciones:

a) Cumplir y hacer cumplir las disposiciones legales y reglamentarias que rigen el
funcionamiento del Banco;

b) Dictar, reformar e interpretar las politicas operativas y/o reglamentos sobre
créditos, administracion de activos y pasivos, manejo de disponibilidades, recursos
humanos, control interno y otros que fueren necesarios para el buen funcionamiento



del Banco, y asimismo dictar y reformar la estructura organizativa funcional del
Banco;

c) Aprobar anualmente el planeamiento y presupuesto general del Banco;

d) Designar cuando lo crea conveniente comités y/o comisiones a nivel nacional o
regional que podran estar integrados por miembros de la misma Junta Directiva,
fijando en cada caso sus facultades, obligaciones y otorgandoles las autorizaciones
y/o poderes para el debido cumplimiento de sus funciones mismas. La Junta
Directiva deberd designar cuando menos un Comité Ejecutivo y un Comité de
Auditoria y Control, integrados por miembros de la misma Junta, cuyas
caracteristicas generales se establecen en el presente Decreto;

e) Aprobar o rechazar las solicitudes de créditos y de prorrogas de plazos,
reestructuraciones o arreglos de pagos de créditos que se presenten al Banco y que
de acuerdo a las politicas establecidas por el Banco correspondan a su resolucion;

f) Otorgar toda clase de poderes y para tal efecto, podra constituir a nombre del
Banco toda clase de mandatarios sean generalisimos, generales o especiales, con las
facultades que estime conveniente;

g) Nombrar de acuerdo a Ley a los Auditores Externo e Interno del Banco y
remover a este Ultimo cuando no cumpla su cometido;

h) Nombrar y remover a propuesta del Gerente General, a los Vice-Gerentes
Generales, Gerentes de Sucursales y cualquier otro funcionario ejecutivo que
dependa directamente del Gerente General, fijando las condiciones de su
contratacion;

i) Establecer y clausurar Sucursales, Agencias u oficinas en el interior o exterior del
pais, de acuerdo a las normas establecidas por la Superintendencia de Bancos;

j) Acordar emisiones de bonos y otros valores;
k) Acordar la contratacion de todo tipo de empréstitos, pero cuando provengan del
extranjero sélo podré hacerlo dentro de los limites que fije el Banco Central,

otorgando garantias reales o personales, incluyendo prendarias y/o hipotecarias;

I) Establecer la politica de compras del banco y autorizar la venta de los bienes que
no sean necesarios para su giro o actividad;

m) Aprobar los Balances, Estados de Ganancias y Peérdidas y el destino de las
utilidades;

n) Aprobar la Memoria o Informe que el Banco presentard anualmente al Presidente
de la Republica;



0) Autorizar el aumento del Capital del Banco en los términos del articulo 9 del
presente Decreto;

p) Invertir fondos en otras Sociedades de giro financiero con sujecion a las normas
legales aplicables, adquirir, vender y transferir toda clase de titulos y valores;
transferir de cualquier modo acciones o participaciones de capital en otras
sociedades;

q) Autorizar la concesion de premios y retribuciones extraordinarias para los
funcionarios y empleados, de acuerdo a los resultados de la gestion vy
desenvolvimiento de las operaciones del Banco;

r) Todas las demas que sin estar expresamente determinadas en los anteriores
incisos, que no tienen un caracter limitativo, le estan atribuidas implicitamente por
Ley para cumplir con su objeto.

Articulo 24.- Nombramiento de Vice-Presidente y Secretario:

En la primera reunion de Junta Directiva que deberd realizarse luego de la designacion
anual prevista en el articulo 13 de este Decreto, sus miembros elegirdn por mayoria
absoluta de votos a un Vice-Presidente, para el sdlo efecto de presidir las sesiones en los
casos de ausencia del Presidente. Asimismo por simple mayoria de votos de sus miembros
presentes en la reunion, elegird a un Secretario, que no necesariamente sera miembro de la
Junta Directiva, quien ademas de las funciones que son usuales e inherentes a este cargo,
Ilevard los libros de actas de las reuniones de la Junta Directiva, siendo responsable de que
se encuentren al dia y debidamente firmados, salvo por causas ajenas a su voluntad. La
Junta Directiva determinaré la remuneracion del Secretario.

Articulo 25.- Actas:

Un resumen de las deliberaciones y las resoluciones de la Junta Directiva, constaran en
actas que se llevaran en un libro especial a cargo del Secretario, y seran validas con la firma
de los Directores presentes en la respectiva reunion. Las actas deberan elaborarse con las
formalidades prescritas en el articulo 256 del Cddigo de Comercio, en lo que fuere
aplicable.

Del Presidente

Articulo 26.- Atribuciones:

Sin perjuicio de las facultades de la Junta Directiva, el Presidente, o quien haga sus veces,
tendra la representacion legal del Banco, con facultades de un mandatario general, tanto en
el orden judicial o extrajudicial o de cualquier naturaleza, e independientemente de
cualquier otro apoderado que la misma Junta Directiva resuelva designar y tendra a su
cargo la vigilancia de las actividades de la Institucion.



Articulo 27.- Funciones:

Corresponden al Presidente del Banco como tal y como Presidente de la Junta Directiva, las
siguientes funciones:

a) Cumplir y hacer cumplir las leyes, reglamentos, y normas de la Superintendencia
de Bancos, aplicables, asi como las resoluciones de la Junta Directiva,;

b) Convocar y presidir las sesiones de la Junta Directiva y dirigir las deliberaciones;

c) Asegurar la oportuna y adecuada elaboracién de las actas de las sesiones de la
Junta Directiva;

d) Representar al Banco en sus relaciones con el Poder Ejecutivo y los Organismos
gubernamentales, extranjeros o internacionales, y delegar esta funcion, cuando lo
juzgue adecuado, en el Vice Presidente de la Junta Directiva o el Gerente General;

e) Coordinar con la Gerencia General las consultas e inquietudes de los miembros
de la Junta Directiva sobre las actividades del Banco;

f) Ejercer las demas funciones y facultades que le corresponden de conformidad con
la Ley, los Reglamentos del Banco y las resoluciones de la Junta Directiva.

Gerente General.

Articulo 28.- Nombramiento y Representacion Legal:

El Gerente General del Banco Nacional es el funcionario ejecutivo principal del Banco y
sera contratado por la Junta Directiva por un periodo de tres afios, pudiendo ser contratado
por periodos iguales y consecutivos.

El Gerente General tendrd la representacion legal judicial o extrajudicial del Banco,
independientemente del Presidente o de cualquier otro apoderado que la Junta designe,
dentro de sus funciones ejecutivas, y, durante sus ausencias o impedimentos temporales,
sera reemplazado por el Vice Gerente General que él designe.

Articulo 29.- Condiciones y Causales de Impedimento:

El Gerente General del Banco, ademas de reunir las condiciones y calidades requeridas para
los miembros de la Junta Directiva, deberd contar con amplia experiencia en cargos
ejecutivos de instituciones financieras y ser profesional de reconocida capacidad.
Igualmente regiran para él las causales de impedimento y cesantia que se establecen en los
articulos 15y 16 del presente Decreto, que le fueren aplicable.

Articulo 30.- Dedicacion Exclusiva:



El Gerente General estara obligado a dedicar toda su actividad al servicio del Banco
Nacional y, sus funciones, seran incompatibles con las de cualquier otro empleo o cargo
publico o privado y con el ejercicio retribuido de cualquier profesion.

Articulo 31.- Atribuciones:

El Gerente General tendra a su cargo la direccion de todas las operaciones generales
del Banco Nacional, serd el Jefe Superior de todas las dependencias del Banco y de su
personal y el responsable ante la Junta Directiva del eficiente y correcto funcionamiento
administrativo y de los resultados financieros del Banco.

Articulo 32.- Funciones:

En el cumplimiento de sus atribuciones el Gerente General del Banco o quien haga sus
veces, ejercerd las siguientes funciones:

a) Dictar las normas o instrucciones que estimare conveniente para la eficiente
administracion del Banco y de sus negocios;

b) Vigilar que todas las dependencias del Banco observen las Leyes y reglamentos
aplicables, y cumplan e implementen las resoluciones de la Junta Directiva
eficientemente;

c) Suministrar a la Junta Directiva la informacion regular, exacta y completa que
fuere necesaria para el buen gobierno y direccion superior del Banco;

d) Presentar a la Junta Directiva, el proyecto de presupuesto general anual del Banco
y los presupuestos extraordinarios que fueren necesarios, y, vigilar su correcto
cumplimiento;

e) Proponer a la Junta Directiva la creacion de cargos y servicios necesarios para la
mejor organizacion y funcionamiento del Banco;

f) Proponer a la Junta Directiva el nombramiento y la remocién de los Vice-
Gerentes Generales, Gerentes de Sucursales y cualquier otro funcionario ejecutivo
que dependa directamente de él;

g) Nombrar y remover a los empleados del Banco cuyo nombramiento no
corresponda a la Junta Directiva, sujetandose a los reglamentos relativos al personal
del Banco;

h) Ejercer la representacion legal del Banco en sus operaciones y asuntos corrientes;
y, en uso de tal representacion, autorizar con su firma los actos y contratos que
celebre el Banco, que no correspondiere al Presidente del Banco, asi como firmar
los otros documentos que determinen las Leyes, los reglamentos del Banco y los
acuerdos de su Junta Directiva;



1) Preparar y presentar a la Junta Directiva los informes correspondientes a su labor
y los que le fueren requeridos por ésta;

j) Vigilar las actividades generales del Banco, hacer a sus funcionarios las
recomendaciones y observaciones que creyere oportunas, y dar las instrucciones que
estimare convenientes para el cumplimiento de las disposiciones de la Junta
Directiva y para el funcionamiento armonico y eficiente de las dependencias y
servicios del Banco;

k) Preparar los asuntos que deban someterse a la consideracion de la Junta Directiva
y pasarlos al Presidente del Banco;

I) Delegar parcialmente el ejercicio de sus funciones en otros funcionarios del
Banco, excepto en los casos en que por la naturaleza de las mismas tuviere que
ejercerlas personalmente;

m) Otorgar poderes judiciales y con la debida autorizacion de la Junta Directiva
otorgar poderes generales y especiales;

n) Designar corresponsales del Banco y aceptar las corresponsalias de otros Bancos,
con cargo a informar de cualquier modificacion al respecto a la Junta Directiva.

Seccion 11
Fiscalizacién

Articulo 33.- Auditor Interno:

Las funciones de fiscalizacion interna de las operaciones y de las cuentas del Banco
Nacional, estaran a cargo de un Auditor nombrado por la Junta Directiva por un periodo de
dos afios, pudiendo ser contratado por periodos iguales y sucesivos. Dicho funcionario sera
inamovible, salvo los casos que a juicio de Junta Directiva no cumpla con su cometido, 0
cuando fuere condenado por cualquier delito coman.

Articulo 34.- Requisitos del Auditor Interno:

El Auditor Interno deberé reunir las condiciones y calidades requeridas para ser miembro
de la Junta Directiva del Banco, y, ademas ser Contador Publico Autorizado con reconocida
experiencia en auditoria o contabilidad de instituciones financieras.

Articulo 35.- Dependencia y Deberes del Auditor Interno:

El Auditor Interno dependerd directamente de la Junta Directiva e informara
periddicamente a ésta y al Comité de Auditoria y Control mencionados en el inciso d) del
articulo 23 y en los articulos 40 al 42, respectivamente, del presente Decreto, sobre el
resultado de sus labores. Sus deberes y atribuciones seran determinados en particular por el



reglamento que se dicte al efecto. EI Auditor Interno podra nombrar y remover libremente a
su personal profesional, dentro de las politicas establecidas por el Banco, e informara de
ello a la Junta Directiva.
Seccion 111
Comités

Del Comité Ejecutivo

Articulo 36.- Objeto y Atribuciones:

El Comite Ejecutivo tiene por objeto supervisar mas estrechamente que la Junta Directiva:
la politica de créditos, la administracion general de la cartera de créditos, la administracion
de los activos y pasivos, y la liquidez del Banco.

Asimismo podré ejercer las atribuciones y facultades que son propias de la Junta; excepto la
facultad para rescindir, revocar y contravenir cualquier resolucion tomada por la Junta
Directiva, establecer remuneraciones para los miembros de la Junta o de las Comisiones y
cualquier otra limitacion o prohibicion prevista por Ley.

Articulo 37.- Composicion:

El Comité Ejecutivo estara integrado por el Presidente del Banco quien lo presidird y por
dos miembros mas que, de su seno elegira anualmente la Junta Directiva del Banco de
acuerdo con lo expuesto en el articulo siguiente.

El Gerente General sera miembro permanente de este Comité, con voz pero sin voto.

Para sesionar validamente deberan estar presente dos de sus tres miembros votantes. Las
resoluciones del Comité se adoptaran por unanimidad de votos de sus miembros votantes
presentes. En caso de discrepancia el asunto se sometera a la decision de la Junta Directiva.

Articulo 38.- Elecciéon de Miembros:

Los dos miembros del Comité Ejecutivo se elegiran por la mayoria absoluta del pleno de la
Junta Directiva.

El periodo del mandato de los miembros del Comité Ejecutivo es de doce meses. Se
considerara tacitamente prorrogado hasta que sus sustitutos sean elegidos y tomen posesion
del cargo.

Articulo 39.- Reglamento:



Para operar, el Comité Ejecutivo debera contar con un reglamento que precise sus
funciones, su labor de supervision, los informes que habra de recibir, la remuneracion de
sus miembros, los funcionarios ejecutivos que participaran como invitados, las facultades
crediticias del comité y cualquier otro tema que el propio Comité considere necesario
incorporar. Este reglamento debera ser aprobado por la Junta Directiva, antes de su
implementacion.

Del Comité de Auditoria 'y Control

Articulo 40.- Objeto:

El Comité de Auditoria y Control tiene por objeto supervisar los controles internos
establecidos por el Banco, revisar los informes de Auditoria Interna y de Auditoria Externa,
supervisar la politica de créditos y evaluar continuamente la calidad de la cartera de
créditos del Banco.

Articulo 41.- Composicion:

EL Comité de Auditoria y Control estara integrado por tres miembros de la Junta Directiva,
con excepcion del Presidente del Banco, elegidos por un plazo de doce meses por la
mayoria absoluta del pleno de la Junta Directiva, designando igualmente a quien lo
presidira.

El Auditor Interno serd miembro permanente de este Comité, con voz pero sin voto.

Las resoluciones del Comité se adoptaran por unanimidad de votos de sus miembros
votantes presentes, requiriendose la presencia de dos miembros votantes para sesionar
validamente. En caso de discrepancia el asunto se sometera a la decision de la Junta
Directiva.

Articulo 42.- Reglamento:

Para operar, el Comité de Auditoria y Control debera contar con un reglamento en iguales
términos que lo establecido en el articulo 39 del presente Decreto, en lo que le fuere
aplicable.

Capitulo 111

Ejercicio Financiero, Contabilidad, Balance, Publicacién y Memoria

Articulo 43.- Ejercicio Financiero:



Mientras la Ley o la Superintendencia de Bancos no disponga de otro término, el ejercicio
financiero del Banco Nacional durard un afio que iniciara el primero de Enero y terminara
el treinta y uno de Diciembre, fecha esta ultima en que se formulara un balance general de
cierre y estado de cuentas de resultados del respectivo ejercicio.

Articulo 44.- Contabilidad de Costos:

El Banco debera operar con una contabilidad de costos que le permita establecer
mensualmente la rentabilidad por cada una de las operaciones especificas 0 servicios que
preste, por departamentos u oficinas dentro de su organizacion, y por areas geograficas de
atencion al publico.

Articulo 45.- Estados Financieros:

El balance y el estado de cuentas a que se refiere el articulo 43 del presente Decreto,
deberan ser firmados por el Gerente General, el Vice Gerente General Financiero y el
Contador del Banco, quienes seran solidariamente responsables de la exactitud y correccion
de tales documentos, y posteriormente ser auditados por los Auditores Externos. En caso de
que los Auditores Externos establezcan salvedades a los estados financieros, el Gerente
General presentara un plan de accion a la Junta Directiva, demostrando como y cuando
subsanar las salvedades expuestas.

Articulo 46.- Publicacion:

El Banco debera publicar el balance general y el estado de cuentas de resultados anuales en
"La Gaceta", Diario Oficial, y en un diario de circulacion nacional, dentro de los tres meses
posteriores a la fecha de cierre a que correspondan. lgualmente publicard, el Balance
Semestral al 30 de Junio de cada afio, sin que esto implique cierre de operaciones
semestrales.

Articulo 47.- Memoria Anual:

Dentro de los primeros cuatro meses de cada afio, el Banco presentara al Presidente de la
Republica por medio del Ministro de Finanzas la Memoria Anual correspondiente al afio
precedente y se haré publicar junto con sus anexos, dentro del menor tiempo posible.

En la Memoria Anual se hard una resefia general del desarrollo de las operaciones
efectuadas en el afio a que corresponda y de los resultados obtenidos con ellas respecto a las
finalidades del Banco; y se agregaran como anexos los datos correspondientes al mismo
periodo y las informaciones estadisticas de caracter economico y financiero que el Banco
juzgue conveniente.

Capitulo IV

Prohibiciones



Articulo 48.- Prohibiciones: Queda prohibido al Banco Nacional:

a) Adquirir como cesionario créditos garantizados con hipoteca otorgados a favor de
otros bancos e instituciones de crédito o personas naturales o juridicas particulares,
salvo que para ello hubiere razon en pro de los intereses del Banco;

b) Adquirir y conservar la propiedad de bienes muebles e inmuebles que no sean
necesarios para el uso del Banco, salvo los destinados a operaciones de
arrendamiento financiero. Los bienes adquiridos en virtud de adjudicacién judicial o
de dacién en pago y que no fueren necesarios para uso propio del Banco, deberan
ser enajenados dentro de un plazo no mayor de un afio, el cual podra ser ampliado
por el Superintendente de Bancos, por una sola vez;

c) Otorgar fianzas o garantias bancarias para asegurar obligaciones cuyos montos,
plazos y condiciones sean indeterminados;

d) Todas las demés prohibiciones que establecen este Decreto, la Ley General de
Bancos y de Otras Instituciones, y las disposiciones de la Superintendencia de
Bancos.

Capitulo V

Disposiciones Generales

Articulo 49.- Relaciones con el Poder Ejecutivo:

Las relaciones entre el Banco y el Poder Ejecutivo se llevaran por intermedio del Ministerio
de Finanzas en los términos del Decreto 41-92 del 29 de junio de 1992.

Articulo 50.- Tratamiento de Banco Comercial:

El Banco Nacional, como banco comercial, no gozard de tratamiento excepcional con
relacion a los bancos comerciales en general.

Articulo 51.- Garantia del Estado:

Salvo disposicion legal expresa del Poder Ejecutivo o del Poder Legislativo, en relacion al
Banco Nacional, la responsabilidad del Estado de la Republica de Nicaragua frente a
terceros se limitara al patrimonio neto del Banco.

Articulo 52.- Vigilancia y Fiscalizacion de la Superintendencia:

El Banco estara sometido a la vigilancia y fiscalizacién de la Superintendencia de Bancos.



Articulo 53.- Permanencia Juridica del Banco:

Para todos los efectos legales debe entenderse que la personalidad juridica del Banco
Nacional de Desarrollo, a que se refiere este Decreto, ha existido sin solucién de
continuidad desde la vigencia del Decreto-Ley del 26 de Octubre de 1940.

Articulo 54.- Crédito Rural:

Para garantizar las facilidades crediticias en materia de Crédito Rural a que hace relacion el
Arto. 46 del Decreto No. 1676 de fecha 7 de Marzo de 1970, queda vigente en lo pertinente
dicho Articulo, asi como los Artos. 47 al 55 del citado Decreto.

Capitulo VI

Disposiciones Transitorias

Articulo 55.- Designacion de Miembros de la Junta Directiva:

El Presidente de la Republica deberd nombrar al Presidente del Banco y a los demas
miembros de la Junta Directiva dentro de los sesenta dias siguientes a la promulgacion del
presente Decreto, siguiendo la metodologia establecida en esta.

El Presidente del Banco sera nombrado por un periodo que venceré el 31 de marzo de 1997,
y, de los demas miembros de la Junta Directiva, a eleccion del Presidente de la Republica,
dos miembros serdn nombrados por un periodo que vencera el 31 de marzo de 1995, dos
miembros por un periodo que vencera el 31 de marzo 1996 y dos miembros por un periodo
que vencerd el 31 de marzo de 1997.

Los miembros actuales de la Junta Directiva del Banco, continuaran en sus funciones hasta
que los miembros que nombre el Presidente de la Republica tomen posesion de sus cargos,
de acuerdo a lo establecido en el articulo 16 del presente Decreto.

Articulo 56.- Permanencia de los Funcionarios Sujetos a Periodos:

Todos los funcionarios del Banco que actualmente ejercen cargos sujetos a periodos,
continuaran en sus funciones hasta la expiracion de aquellos, que sera al término del
siguiente ejercicio econdmico a la publicacion del presente Decreto.

Articulo 57.- Implementacion de Contabilidad de Costos:

El Banco debera implementar la contabilidad de costos a que se hace referencia en el
articulo 44 del presente Decreto en un plazo maximo de un afio contado a partir de la fecha
de publicacién de éste, plazo que excepcionalmente podra ser ampliado por un afio
adicional con autorizacion expresa de la Superintendencia de Bancos.



Articulo 58.- Derogacion:

Este Decreto deroga las disposiciones que se le opongan y el Decreto No. 1676 del 7 de
Marzo de 1970 y sus reformas, publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 66 del 19 de
Marzo de 1970, con excepcion de las disposiciones a que se refiere el arto. 54 de este
Decreto, y aquellas otras que se han incorporado a este texto legal.

Articulo 59.-Vigencia:

El presente Decreto entrara en vigencia a partir de su publicacion en La Gaceta, Diario
Oficial.

Dado en la ciudad de Managua, Casa de la Presidencia, a los doce dias del mes de Octubre
de mil novecientos noventa y tres. VIOLETA BARRIOS DE CHAMORRO,
PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA.

Asamblea Nacional de la Republica de Nicaragua
Avenida Bolivar, Apto. Postal 4659, Managua - Nicaragua 2005.
Enviar sus comentarios a: Division de Informacion Legislativa

Normas Juridicas de Nicaragua
Leyes Gaceta No. 232
No. 561 LEY GENERAL DE BANCOS, INSTITUCIONES FINANCIERAS NO
BANCARIAS Y GRUPOS FINANCIEROS 30/11/2005

LEY GENERAL DE BANCOS, INSTITUCIONES FINANCIERAS NO BANCARIAS
Y GRUPOS FINANCIEROS
LEY No. 561, Aprobada el 27 de Octubre del 2005



Publicada en La Gaceta No. 232 del 30 de Noviembre del 2005
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA

Hace saber al pueblo nicaragiiense que:
LA ASAMBLEA NACIONAL DE LA REPUBLICA DE NICARAGUA
En uso de las facultades;
HA DICTADO
La siguiente:
LEY GENERAL DE BANCOS, INSTITUCIONES FINANCIERAS NO
BANCARIAS
Y GRUPOS FINANCIEROS

TITULOI
APLICACION DEL REGIMEN DE ESTA LEY

CAPITULO UNICO
ALCANCE DE ESTA LEY

Alcance de esta Ley

Articulo 1.- La presente Ley regula las actividades de intermediacion financiera y de
prestacion de otros servicios financieros con recursos provenientes del publico, las cuales
se consideran de interés publico.

La funcion fundamental del Estado respecto de las actividades anteriormente sefialadas, es
la de velar por los intereses de los depositantes que confian sus fondos a las instituciones
financieras legalmente autorizadas para recibirlos, asi como reforzar la seguridad y la
confianza del pablico en dichas instituciones, promoviendo una adecuada supervision que
procure su debida liquidez y solvencia en la intermediacion de los recursos a ellas
confiados.

En virtud de la realizacion de cualquiera de las actividades reguladas en la presente Ley,
quedan sometidos a su ambito de aplicacion, con el alcance que ella prescribe, las
siguientes instituciones:

1. Los bancos.

2. Las instituciones financieras no bancarias que presten servicios de intermediacion
bursatil o servicios financieros con recursos del publico, calificadas como tales por la
Superintendencia de Bancos y de otras Instituciones Financieras, en adelante denominada
"la Superintendencia de Bancos", o simplemente "la Superintendencia”.



3. Sucursales de bancos extranjeros.
4. Los grupos financieros; y,

5. Las Oficinas de Representacion de Bancos y Financieras Extranjeras conforme lo
establecido en el articulo 14 de esta Ley.

Las disposiciones contenidas en la presente Ley son de orden publico.

TITULO 11
DE LOS BANCOS

CAPITULO |
DEFINICIONES Y AUTORIZACIONES

Definicién de Banco

Articulo 2.- Para los efectos de esta Ley, son bancos las instituciones financieras
autorizadas como tales, dedicadas habitualmente a realizar operaciones de intermediacion
con recursos obtenidos del publico en forma de depositos o a cualquier otro titulo, y a
prestar otros servicios financieros.

Organizacion

Articulo 3.- Todo banco que se organice en Nicaragua debera constituirse y funcionar como
sociedad anonima de acuerdo con esta Ley, el Codigo de Comercio y demas leyes
aplicables a este tipo de sociedades en cuanto no estuviesen modificados por la presente
Ley.

Solicitud a la Superintendencia de Bancos

Articulo 4.- Las personas que tengan el proposito de establecer un banco deberan presentar
una solicitud a la Superintendencia, que contenga los nombres y apellidos o designacion
comercial, domicilio y profesion de todos los organizadores, los que deberan presentar la
documentacion y cumplir con los requisitos exigidos a continuacion:

1. El proyecto de escritura social y sus estatutos.

2. Un estudio de factibilidad econdmico-financiero, en el que se incluya, entre otros
aspectos, consideraciones sobre el mercado, las caracteristicas de la institucion, la actividad
proyectada y las condiciones en que ella se desenvolvera de acuerdo a diversos escenarios
de contingencia; conforme a lo indicado por el Consejo Directivo de la Superintendencia
mediante normas de aplicacion general.

3. El nombre y credenciales de las personas que actuardn como miembros de la Junta
Directiva e integraran el equipo principal de su gerencia.



4. Las relaciones de vinculacion significativas y la determinacion de sus unidades de
interés, en los términos del articulo 55 de ésta Ley, de las personas que seran accionistas de
la institucion, miembros de su junta directiva y demas personas que integrarén el equipo
principal de su gerencia. EI Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas
de caracter general en las que se regule lo indicado por este numeral.

5. Minuta que denote deposito en la cuenta corriente de la Superintendencia de Bancos, por
valor del 1% del monto del capital minimo, para la tramitacion de la solicitud. Una vez que
hayan iniciado sus operaciones, les sera devuelto dicho depoésito a los promotores. En caso
de que sea denegada la solicitud, el 10% del monto del deposito ingresara a favor del Fisco
de la Republica; el saldo le sera devuelto a los interesados. En caso de desistimiento, el
50% del deposito ingresara a favor del Fisco.

6. Adicionalmente, cada uno de los accionistas que participen ya sea individualmente o en
conjunto con sus partes relacionadas, en un porcentaje igual o mayor al 5% del capital
deberan cumplir con los requisitos siguientes:

Solvencia: Contar con un patrimonio neto consolidado equivalente a la inversion
proyectada y, cuando se reduzcan una cifra inferior, informar a la mayor brevedad posible
de este hecho al Superintendente.

Integridad: Que no existan conductas dolosas o negligencias graves o reiteradas que puedan
poner en riesgo la estabilidad de la institucion que se propone establecer o la seguridad de
sus depositantes.

El Superintendente determinara que existen las conductas dolosas o negligentes
anteriormente sefialadas, cuando concurra cualquiera de las circunstancias siguientes:

a. Que se encuentre en estado de quiebra, suspension de pagos, concurso de acreedores, 0
situacion financiera equivalente.

b. Los que hayan sido condenados a penas mas que correccionales.

c. Que se le haya comprobado judicialmente participacion en actividades relacionadas con
el narcotrafico y delitos conexos, con el lavado de dinero y de otros activos o
financiamiento al terrorismo.

d. Que sea o haya sido deudor del sistema financiero a los que se les haya demandado
judicialmente el pago de un crédito, o a los que se les haya saneado saldos morosos de
montos sustanciales a juicio del Superintendente, en los dltimos 5 afios.

e. Que en los ultimos 10 afios haya sido director, gerente, o funcionario de una institucion
del sistema financiero, quien por determinacion del Superintendente, o de sus propias
autoridades corporativas, se le haya establecido responsabilidad para que dicha institucion
haya incurrido en deficiencias del 20% o mas del capital minimo requerido por la Ley, 0



que dicha institucion haya recibido aportes del Fondo de Garantia de Depdsitos conforme
lo establecido en su Ley.

f. Que haya sido condenado administrativamente o judicialmente por su participacion en
infraccion grave a las leyes y normas de caracter financiero.

g. Que no pueda demostrar el origen legitimo de los fondos para adquirir las acciones.

h. Otras circunstancias que puedan poner en riesgo la estabilidad de la institucion que se
propone establecer o la seguridad de sus depositantes conforme lo determine el Consejo
Directivo de la Superintendencia mediante norma general.

En el caso de aquellos socios o accionistas que fueren personas juridicas que pretendan una
participacion del 5% o mas en el capital de la institucion, deberan informar sobre sus socios
0 accionistas personas naturales o juridicas con una participacion igual o superior al 5% en
el capital social de esta segunda compafiia. En caso de que existan socios 0 accionistas
personas juridicas con una participacion igual o superior al 5%, debera informarse sobre sus
socios 0 accionistas personas naturales o juridicas con una participacion igual o superior al
5% en el capital social de esta tercera compafiia, y asi sucesivamente, hasta acceder, hasta
donde sea materialmente posible, al nivel final de socios o0 accionistas personas naturales
con participacion igual o superior al 5% en el capital social de la empresa de que se trate.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de aplicacion general en
las que se indique la informaciéon y los documentos que deberdn ser presentados para
acreditar el cumplimiento de lo sefialado por este numeral.

7. Los demés requisitos exigidos en otras leyes y los que establezca de manera general el
Consejo Directivo de la Superintendencia, entre ellos, los destinados a asegurar:

a. La proveniencia licita del patrimonio invertido o por invertirse en la institucion.

b. La verificacién que quienes vayan a integrar su junta directiva, no estén incursos en los
impedimentos establecidos en el articulo 29 de ésta Ley.

En caso que la institucién sea aprobada, la informacion a la que hacen referencia los
numerales 3, 4 y 7 debera ser actualizada o ampliada en los plazos, formas y condiciones
que establezca el Superintendente.

Estudio de la Solicitud y Autorizacion para Constituirse como Banco

Articulo 5.- Presentada la solicitud y documentos a que se refiere el articulo precedente, el
Superintendente de Bancos podré solicitar al Banco Central de Nicaragua, un dictamen no
vinculante, el cual debera ser emitido en un término no mayor de sesenta dias.

Una vez concluido el estudio de la solicitud de parte del Superintendente y emitido el
dictamen del Banco Central, en su caso, el Superintendente, sometera la solicitud a
consideracion del Consejo Directivo, quien otorgard o denegard la autorizacion para



constituirse como banco, todo dentro de un plazo que no exceda de 120 dias a partir de la
presentacion de la solicitud.

Validez de Escritura y Estatutos

Articulo 6.- En caso de resolucién positiva, el notario autorizante debera mencionar la
edicion de "La Gaceta" en que hubiese sido publicada la resolucion de autorizacién para
constituirse como banco, emitida por la Superintendencia e insertar integramente en la
escritura la certificacion de dicha resolucion. Sera nula la inscripcion en el Registro Publico
Mercantil, si no se cumpliera con éste requisito.

Requisitos para Iniciar Actividades

Articulo 7.- Para iniciar sus actividades los bancos constituidos conforme a la presente Ley,
deberan tener:

1. Su capital social minimo totalmente pagado en dinero efectivo.
2. El ochenta por ciento (80%) de éste en deposito a la vista en el Banco Central.

3. Testimonio de la escritura social y sus estatutos con las correspondientes razones de
inscripcion en el Registro Publico.

4. Balance general de apertura.

5. Certificacion de los nombramientos de los Directores para el primer periodo, del Gerente
o principal ejecutivo del Banco y del Auditor Interno; y

6. Verificacion por parte del Superintendente que el banco cuenta, entre otras, con las
instalaciones fisicas y plataforma tecnoldgica adecuadas, asi como los contratos, seguros,
manuales y reglamentos necesarios. Todo lo anterior, conforme las normas que a este
efecto dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Si la solicitud de autorizacién de funcionamiento con evidencia de cumplimiento de los
requerimientos mencionados no fuere presentada dentro de ciento ochenta (180) dias a
partir de la notificacion de la resolucion que autoriza su constitucion, ésta quedara sin
efecto, y el monto del depdsito a que se refiere el numeral 5 del articulo 4, ingresara a favor
del Fisco de la Republica.

Comprobacion de Requisitos. Autorizacion de Funcionamiento

Articulo 8.- El Superintendente de Bancos comprobara si los solicitantes han llenado todos
los requisitos exigidos por la presente Ley para el funcionamiento de un banco, y si los
encontrare cumplidos, otorgard la autorizacion de funcionamiento dentro de un plazo
maximo de 15 dias a contar de la fecha de presentacién de la solicitud correspondiente a
que se refiere el articulo que antecede; en caso contrario comunicara a los peticionarios las
faltas que notare para que llenen los requisitos omitidos y una vez reparada la falta,



otorgara la autorizacion pedida dentro de un término de cinco (5) dias a contar de la fecha
de subsanacion. La autorizacion debera publicarse en "La Gaceta”, Diario Oficial, por
cuenta del banco autorizado y debera inscribirse en el Registro Publico Mercantil
correspondiente en el Libro Segundo, Sociedades, de dicho Registro también por su cuenta.

Sucursales de Bancos Extranjeros

Articulo 9.- Los bancos constituidos legalmente en el extranjero podrén operar en el pais
mediante el establecimiento de una sucursal, sin perjuicio de su participacion como
accionistas en bancos constituidos o que se constituyan en Nicaragua en los términos de
esta Ley. Para el establecimiento en el pais de una sucursal de banco extranjero, éste debera
sujetarse a esta Ley y en forma supletoria al derecho comun y presentar una solicitud ante
la Superintendencia por medio de un representante acreditado por instrumento publico,
acompafidndola de los siguientes documentos:

1. Certificacion de la escritura de constitucion social o acta constitutiva y estatutos del
banco solicitante y de la autorizacion legal que ampare su constitucion y funcionamiento en
el pais de origen, asi como la constancia de vigencia de todo ello;

2. Comprobacion de que el banco solicitante estd autorizado legalmente para establecer
sucursales en Nicaragua, de acuerdo con sus estatutos y las leyes de su pais de origen,
acompafiada de certificacion emitida por la autoridad supervisora de ese pais donde conste
su conformidad con la solicitud,;

3. Balances generales, estados de ganancias y pérdidas e informes anuales del banco
solicitante, correspondientes a los ultimos cinco (5) afios;

4. Los demas que con caracter general requiera el Consejo Directivo de la
Superintendencia, las que en ningln caso podran ser diferentes a las exigidas a los bancos
nacionales, en lo que le fuere aplicable.

Todos los documentos acompafiados a la solicitud deberan presentarse debidamente
autenticados.

Solicitud a la Superintendencia

Articulo 10.- La solicitud a que se refiere el articulo que antecede sera tramitada de
conformidad con los articulos anteriores, en todo cuanto sea aplicable, a juicio del
Superintendente de Bancos.

Autorizacion de Establecimiento

Articulo 11.- Emitida la resolucién de autorizacion de la sucursal por el Consejo Directivo
de la Superintendencia, se inscribira en el Registro Pablico Mercantil la constitucion social

y estatutos del banco extranjero, junto con la certificacion de la Resolucion.

Requisitos para Iniciar sus Actividades



Articulo 12.- Para iniciar operaciones la sucursal de un banco extranjero cuyo
establecimiento hubiese sido aprobado conforme la presente Ley, deberd llenar los
requisitos que se establecen en el articulo 7 de esta Ley en todo lo que fuere aplicable,
debiendo agregar a la solicitud a que se refiere el citado articulo, atestados de
identificacion, buena conducta y capacidad técnica de los administradores nombrados para
la sucursal y testimonio de sus facultades y poderes, debidamente autenticados.

Sujecion a las Leyes del Pais. Apertura de Sucursales en el Pais

Articulo 13.- Los bancos constituidos en el extranjero que obtengan autorizacion de
funcionamiento de acuerdo con esta Ley, se consideran domiciliados en Nicaragua para
cualquier efecto legal, en la localidad que corresponda conforme a las reglas generales, y
quedaran sujetos a las leyes de la Republica, sin que puedan hacer uso de la via diplomatica
en ningun caso relacionado con sus operaciones en el pais.

Oficinas de Representacion de Bancos y Financieras Extranjeras

Articulo 14.- Los bancos y financieras extranjeras podran, ademas, establecer oficinas de
representacion en Nicaragua, previa autorizacion del Superintendente de Bancos.

Son oficinas de representacion, aquellas que a nombre de instituciones financieras
extranjeras colocan fondos en el pais, en forma de créditos e inversiones y actian como
centros de informacion a sus clientes. Dichas oficinas no podran captar recursos del publico
en el pais. La contravencion de ésta prohibicion dara lugar a la revocatoria inmediata de la
autorizacion, mediante resolucion emitida por el Superintendente.

El Superintendente podra requerir informacion sobre las operaciones desarrolladas por estas
instituciones, las que estaran obligadas a proporcionarla sin aducir ningan tipo de reservas.

El Consejo Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar normas de aplicacion
general en las que se establezcan los requisitos que deberan cumplir los interesados en
establecer una oficina de representacion.

Disolucion Voluntaria Anticipada

Articulo 15.- La disolucion voluntaria anticipada de un banco autorizado para funcionar
conforme a esta Ley, requerird la previa autorizacién del Superintendente de Bancos y la
respectiva liquidacion se efectuara de acuerdo con lo que para ese efecto se dispone en la
presente Ley para la liquidacion forzosa, en todo lo que sea aplicable. En estos casos, el
nombramiento del liquidador lo efectuara el Superintendente de Bancos, para lo cual, la
Junta General de Accionistas del banco podra proponer candidatos al Superintendente.

Adquisicion de Acciones, Fusiones, Reducciones de Capital y Reformas al Pacto Social



Articulo 16.- Las instituciones financieras autorizadas, asi como las personas interesadas en
adquirir acciones de estas, segun el caso, requeriran la aprobacién del Superintendente de
Bancos para lo siguiente:

1. Fusién con otra institucién financiera.

La fusion o adquisicion, ademas de cumplir con las disposiciones que sobre esta materia
establece el Cdodigo de Comercio, se llevaré a cabo conforme las bases minimas indicadas
en el presente numeral, adjuntandose a la solicitud respectiva lo siguiente:

a. Los proyectos de los acuerdos de asambleas de accionistas de las sociedades que se
fusionan; asi como de las modificaciones realizadas al pacto social y estatutos;

b. El proyecto de estados financieros ya fusionados de las instituciones financieras de que
se trate y de los demas integrantes del o de los grupos respectivos;

c. El estudio de viabilidad del proyecto de fusion;

d. Otros requisitos que por norma general establezca el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

El Superintendente debera pronunciarse sobre la solicitud de autorizacion dentro de los 60
dias habiles contados a partir de la presentacion de la solicitud y de toda la informacion a
que se refiere este numeral.

La cesidn de una parte sustancial del balance de una institucion bancaria requerira también
de la aprobacion previa del Superintendente de Bancos. EI Consejo Directivo podré dictar
normas de aplicacion general en este respecto.

2. Reduccion de su capital social.
3. Reformas al pacto social.

Cualquier reforma de la escritura de constitucion social o estatutos. Se exceptla la reforma
que consista en el aumento del capital social, la cual deberd ser informada al
Superintendente. Si el aumento del capital social se debe al ingreso de nuevos accionistas
que adquieran el 5% o mas del capital, o en el caso de los accionistas actuales que
adquieran acciones que sumadas a las que ya posea representen una cantidad igual o mayor
al referido porcentaje, se debera atender lo establecido en el numeral 4, de este articulo.

Las reformas referidas en este numeral no requerirdn de autorizacion judicial, bastara con la
certificacion de la resolucion de la junta general de accionistas protocolizada ante notario la
cual se inscribiré en el registro publico correspondiente.

4. Para adquirir directamente o a través de terceros, acciones de un banco, que por si solas 0
sumadas a las que ya posea, 0 en conjunto con las de sus partes relacionadas, representen
una cantidad igual o mayor al 5% del capital de éste.



Quedaran en suspenso los derechos sociales del nuevo accionista, mientras no obtenga la
autorizacion del Superintendente impuesta por este articulo.

El Superintendente solo podra denegar la autorizacion, por resolucién fundada, si el
peticionario no cumple con los requisitos de informacién indicados en el numeral 4 y de
solvencia e integridad a que se refiere el numeral 6, ambos del articulo 4 de esta Ley.

El Superintendente deberd pronunciarse en un plazo de 30 dias habiles contados desde la
fecha en que se le hayan suministrado completa la informacion a que se refiere el parrafo
anterior. Si no hubiere respuesta dentro del plazo antes sefialado se entendera por
autorizada la transaccién.

Las adquisiciones de porcentajes menores al indicado en el primer parrafo de este numeral
deberan ser notificadas al Superintendente en un plazo no mayor de 30 dias contados a
partir de la fecha en que ocurrio el traspaso.

CAPITULO I
CAPITAL, RESERVAS Y UTILIDADES

Capital Social Minimo

Articulo 17.- El capital social de un banco nacional o la sucursal de un banco extranjero no
podra ser menor de doscientos millones de Cérdobas (C$ 200,000,000.00) dividido en
acciones nominativas e inconvertibles al portador. EI Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos actualizara el monto del capital social minimo requerido por lo
menos cada dos afios en caso de variaciones cambiarias de la moneda nacional, y debera
publicarlo en un diario de amplia circulacion nacional, sin perjuicio de su publicacion en La
Gaceta, Diario Oficial.

En dicho caso, los bancos cuyos capitales se encuentren por debajo del capital minimo
actualizado, deberan ajustarlo en el plazo que fije el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, no mayor de un afio.

Requisito para Expresar el Capital

Articulo 18.- En los casos en que el capital social autorizado de cualquier banco fuere
superior al monto de su capital pagado, tal banco solamente podra expresar el monto de
aquel capital si indica simultdneamente el de su capital pagado, y en su caso, el capital
suscrito y no pagado.

Las sucursales de bancos extranjeros no podran anunciar ni expresar el monto del capital y
reservas de su casa matriz, sin anunciar o expresar a la vez el capital asignado y radicado, y
las reservas de la sucursal en Nicaragua.

Capital Requerido




Articulo 19.- Con el fin de promover la solvencia de las instituciones financieras, estas
deben mantener una relacion de por lo menos el diez por ciento (10%) entre la base de
calculo de capital y los activos de riesgos crediticios y nacionales. Los activos de riesgo
nacionales se calculardn en funcion de los riesgos de mercado y riesgos operacionales. A
efectos de esta Ley, el capital correspondiente a dicha relacion se denomina capital
requerido.

Sin perjuicio de lo indicado en el parrafo anterior y con el objeto de velar en todo momento
por los intereses de los depositantes, el Superintendente podra incrementar, mediante
resolucion fundada, el capital requerido de una institucion en particular, en casos donde por
aspectos metodoldgicos no pueda aplicarse capital por riesgo operacional aunque la
institucion esté expuesta a dicho riesgo. Asimismo, podra incrementar el capital requerido
cuando, bancos o instituciones presenten en particular altas exposiciones a riesgos de tasa
de interés, reputacionales o de cualquier indole inherente a dicha institucion. El techo
méaximo que el Superintendente podré establecer en el capital requerido para estos ultimos
riesgos, seré de dos puntos porcentuales por encima del minimo requerido.

Los activos de riesgos crediticios y nacionales serdn definidos mediante norma general
dictada por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos en consonancia con las
mejores practicas internacionales. No se consideraran como activos de riesgo los titulos
valores pagaderos en moneda nacional por el Gobierno de la Republica o por el Banco
Central de Nicaragua. Los titulos valores pagaderos en moneda extranjera emitidos por los
entes gubernamentales antes indicados con fecha posterior a la publicacion de la presente
Ley seran ponderadas por riesgo mediante norma dictada por el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

Base de Célculo del Capital

Articulo 20.- Se entiende como base de célculo la suma del capital primario, secundario y
cualquier otra subdivision que mediante norma general establezca el Consejo Directivo de
la Superintendencia de Bancos conforme las mejores practicas internacionales al respecto.
1. El capital primario estara conformado por lo siguiente:

a) Capital pagado ordinario.

b) Capital pagado preferente de caracter permanente con clausula de dividendo no
acumulativo, segun regulacion establecida por el Consejo Directivo mediante norma
general.

c) Capital donado no sujeto a devolucion.

d) Prima en colocacion de acciones.

e) Aportes irrevocables recibidos para incrementos de capital.

f) Reserva legal.



g) Participaciones minoritarias, solamente en el caso de estados financieros consolidados.

A los preceptos anteriores se le restard o deducira el valor en libro de la plusvalia mercantil
comprada, segun los pardmetros establecidos por el Consejo Directivo mediante norma de
aplicacion general.

2) El capital secundario esta conformado por lo siguiente:

a) Donaciones y otras contribuciones no capitalizables, segun regulacion establecida por el
Consejo Directivo mediante norma general.

b) Ajustes por revaluacién de activos, segin regulacion establecida por el Consejo
Directivo mediante norma general.

c) Otras reservas patrimoniales, segin regulaciéon establecida por el Consejo Directivo
mediante norma general.

d) Resultados acumulados de periodos anteriores. Dichos resultados podran formar parte
del capital primario siempre y cuando, el drgano competente de la respectiva institucion
resuelva capitalizarlos de manera expresa e irrevocable. Esto Gltimo, seglin regulacién
establecida por el Consejo Directivo mediante norma general.

e) Resultados del periodo actual.

f) Deuda subordinada e instrumentos hibridos de capital, segun regulacién establecida por
el Consejo Directivo mediante norma general.

g) Provisiones genericas, segun regulacion establecida por el Consejo Directivo mediante
norma general.

A la base de célculo del capital, se le debe restar o deducir lo siguiente: Cualquier ajuste
pendiente de constituir y el valor en libros de las participaciones y obligaciones en
subsidiarias y asociadas. Esto tltimo, segun regulacion establecida por el Consejo Directivo
mediante norma general.

La proporcion que puede ocupar el capital secundario en la base de calculo nunca podré ser
superior al ciento por ciento (100%) del capital primario. Asimismo, la proporcion que
puede ocupar la deuda subordinada en el capital secundario nunca podra ser superior al
cincuenta por ciento (50%) del capital primario, segun regulacion establecida por el
Consejo Directivo mediante norma general.

Asimismo, en ningun caso, la suma del capital secundario y cualquier otra subdivision de
capital elegible para el célculo de adecuacion de capital podran superar en un ciento por
ciento (100%) el capital primario.



El Consejo Directivo esté facultado para establecer mediante normas de aplicacion general
componentes adicionales a la base de calculo del capital. Asi mismo, podra establecer
deducciones adicionales a las ya establecidas a las distintas clasificaciones de capital.

Reservas de Capital y Otros

Articulo 21.- Los bancos, inclusive las sucursales de bancos extranjeros, deberan constituir
una reserva de capital del quince por ciento (15%) de sus utilidades netas. Asimismo
deberan constituir aquellas otras reservas que determine el Consejo Directivo de la
Superintendencia mediante normas generales, asi como las que determine el
Superintendente, previa aprobacion del Consejo Directivo de la Superintendencia, para
cada banco en particular, de acuerdo a sus necesidades.

Cada vez que la reserva de capital de un banco o sucursal de banco extranjero alcanzare un
monto igual al de su capital social pagado o asignado y radicado, el 40% de dicha reserva
de capital se convertird automaticamente en capital social pagado o asignado, segun el caso,
emitiéndose, cuando se trate de un banco, nuevas acciones que se distribuiran entre los
accionistas existentes, en proporcion al capital aportado por cada uno.

Aumento del Capital Social

Articulo 22.- En caso de aumento de capital social de un banco, las acciones provenientes
de dicho aumento, deberan ser suscritas dentro de un término no mayor de un afio contado a
partir de la resolucién de la Junta General de Accionistas, y pagadas dentro del afio
siguiente a la fecha de suscripcion, so pena de quedar sin efecto la emision y eliminada su
mencion en todos los documentos del banco. Los aumentos de capital provenientes del
reparto de utilidades, asi declarados por la autoridad competente de la institucion, tendran
carécter irrevocable.

Los aumentos de capital por situaciones de insolvencia, vigencia de un Plan de
Normalizacion, o cualquier otra situacion que requiera estabilizar la situacion financiera de
una institucion deberan ser suscriptos y pagados en los plazos que determine el
Superintendente.

Utilidades y Cobertura de Pérdidas

Articulo 23.- Las utilidades de los bancos se determinaran anualmente.

En caso que resultaren pérdidas en cualquier liquidacion anual deberan cubrirse en la forma
siguiente:

1. En primer termino con aplicaciones de las Reservas Especiales, si las hubiere;
2. En segundo término, con aplicacion de las Reservas de Capital; y

3. En ultimo término, con el propio Capital del Banco.



Si un banco hubiese sufrido pérdidas que afectaren parte de su capital pagado, todas sus
ganancias futuras deberan ser destinadas, en primer término a reponer tal pérdida y entre
tanto el banco no podra pagar dividendos o participaciones antes de que estuviere restituido
su Capital al monto original, a menos que resolviere reducir su capital y fuere aprobada tal
reduccion de conformidad con el articulo 16 de esta Ley.

Balance de los Bancos

Articulo 24.- Los bancos deberan formular sus estados financieros al cierre del ejercicio el
31 de Diciembre de cada afio.

Dentro de los 120 dias posteriores al cierre del ejercicio, la Junta General de Accionistas de
los bancos, deberad celebrar sesion ordinaria a efectos de conocer y resolver sobre los
estados financieros auditados de la institucion, debiendo remitir a la Superintendencia
certificacion de los mismos, y mandarlos a publicar en La Gaceta, Diario Oficial y en un
medio escrito de amplia circulacién en el territorio Nacional, cumpliendo con las normas
establecidas por el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Distribucién de Utilidades

Articulo 25.- Solamente podra haber distribucion de utilidades, previa autorizacion del
Superintendente, en base a norma general emitida por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, relacionadas a esa materia, y siempre y cuando se hubiesen
constituido las provisiones, ajustes, reservas obligatorias, se cumpla con el coeficiente de
capital minimo requerido y que se haya cumplido con lo expresado en el articulo que
antecede.

El Consejo Directivo podra dictar normas de caracter general que considere necesario sobre
esta materia.

Repatriacion del Capital

Articulo 26.- El capital de las sucursales de bancos extranjeros establecidas en el pais, en su
caso, podra ser transferido al extranjero solamente con la previa autorizacion del
Superintendente de Bancos, una vez que fuere terminada la liquidacion de sus negocios.

CAPITULO 11l
ADMINISTRACION Y CONTROL

Integracién de la Junta Directiva. Formalidades de las Reuniones

Articulo 27.- La Junta Directiva de los bancos estar integrada por un minimo de cinco
directores y los suplentes que determine su propia escritura de constitucion social o sus
estatutos. La Junta Directiva debera celebrar sesiones obligatoriamente al menos una vez
cada mes. Los miembros propietarios y suplentes de la Junta Directiva seran nombrados por
la Junta General de Accionistas por periodos determinados conforme a la escritura de



constitucion social y estatutos del banco, no pudiendo ser inferiores a un afio. Podran ser
reelectos.

Los acuerdos y resoluciones de las juntas directivas de los bancos constaran en el
respectivo Libro de Actas, y deberan ser firmados al menos por el presidente y el secretario
de las mismas. La participacion de los demaés directores en la sesion se demostrard con su
firma en dicho Libro o en documento de asistencia que pasara a formar parte del acta
respectiva.

La Junta Directiva, con caracter excepcional, y una vez cumplidos los requisitos legales,
podra celebrar sesiones sin necesidad de reunion fisica de sus miembros, a través de la
comunicacién entre ellos por correo electrénico, teléfono, fax o por cualquier otro medio de
comunicacion que evidencie la participacion, identificacion y decision de los participantes.
En este caso, el Secretario debera constatar lo anterior, levantando el acta correspondiente,
en la que se incorpore los asuntos y las resoluciones tomadas, misma que debera ser
suscrita por el presidente y el secretario de la Junta Directiva. Los demés directores
deberéan, en su oportunidad, ratificar en documento aparte, con su firma su participacion en
la respectiva sesion.

Las certificaciones de las actas deberan ser libradas por el Secretario de Junta Directiva, 0
por un notario publico designado por dicha Junta.

Requisitos para ser Director

Articulo 28.- Los miembros de la Junta Directiva de los bancos podran s personas naturales
0 juridicas, accionistas 0 no; en el caso de las personas naturales deberdn ser no menores de
veinticinco afios el dia de nombramiento, y de reconocida honorabilidad y competencia
profesional. En el caso de las personas juridicas ejerceran el cargo a través de un
representante, quien deberd cumplir con los requisitos anteriores y sera responsable
personalmente y en forma solidaria por sus actuaciones conjuntamente con el accionista
que representa, en los términos establecidos en el articulo 35 de esta Ley.

Impedimentos para ser Director
Articulo 29.- No podran ser miembros de la Junta Directiva de un banco:

1. las personas que directa o indirectamente sean deudores morosos por mas de noventa
(90) dias o por un nimero de tres veces durante un periodo de doce meses, de cualquier
banco o institucion sujeta a la vigilancia de Superintendencia de Bancos o que hubiesen
sido declarados judicialmente en estado de insolvencia, concurso o quiebra. EI Consejo
Directivo de Superintendencia podra dictar normas de aplicacion general para regular lo
indicado en este numeral.

2. Los que con cualquier otro miembro de la Directiva del banco fueren conyuges o
compafiero o compafiera en union de hecho estable, o tuviesen relacién de parentesco
dentro del segundo grado de consanguinidad o segundo de afinidad. No se incurrird en esta
causal cuando la relacién exista entre un director propietario y su respectivo suplente;



3. Los directores, gerentes, funcionarios, mandatarios o empleados cualquier otra
institucion financiera supervisada que pertenezcan a otro grupo financiero;

4. Los Gerentes, funcionarios ejecutivos y empleados del mismo Banco, con excepcion del
Ejecutivo principal;

5. Los que directa o indirectamente sean titulares, socios o0 accionistas que ejerzan control
accionario 0 administrativo sobre sociedades que tengan créditos vencidos por mas de
noventa (90) dias o por un nimero de tres veces durante un periodo de doce meses, 0 que
estén en cobranza judicial en la misma empresa o en otra del Sistema Financiero;

6. Las personas que hayan sido sancionadas en los quince (15) afios anteriores por causar
perjuicio patrimonial a un banco o a la fe publica alterando su estado financiero;

7. Los que hayan participado como directores, gerentes, subgerentes o funcionarios de
rango equivalente de un banco que haya sido sometido a procesos de intervencion y de
declaracion de estado de liquidacion forzosa, a los que por resolucion judicial o
administrativa del Superintendente se le haya establecido o se le establezca
responsabilidades, presunciones o indicios que los vincule a las situaciones antes
mencionadas. Lo anterior admitira prueba en contrario.

8. Los que hayan sido condenados por delitos de naturaleza dolosa que merezcan penas mas
que correccionales.

Efectos del Articulo Anterior

Articulo 30.- La eleccidon de las personas comprendidas en la prohibicién de los numerales
2 al 8 del articulo anterior carecera de validez, con efectos legales a partir de la notificacion
por parte del Superintendente. Los miembros de la Junta Directiva que en cualquier tiempo
Ilegaren a tener los impedimentos del articulo anterior cesaran en sus cargos.

Vacante del Careo de Director

Articulo 31.- Causa vacante al cargo de director de un banco, cuando:

1. Falte a tres sesiones de manera consecutiva, sin autorizacion de la Junta Directiva.

2. Se incurra en inasistencias, con o sin autorizacion, que superen la tercera parte del total
de sesiones celebradas en un lapso de doce (12) meses que culmine en la fecha de la Gltima

ausencia.

Las causales anteriores no operan en la medida en que el suplente designado asista a las
sesiones.

Gerentes de Bancos Extranjeros




Articulo 32.- Las sucursales de bancos extranjeros establecidas en Nicaragua no necesitaran
tener una Junta Directiva residente en el pais. Su administracion y representacion legal
estardn a cargo de un Gerente debidamente autorizado, con residencia en el pais y estara
sujeto a los requisitos e incapacidades que se establecen en los articulos 28 y 29 que
anteceden, en todo lo que les fuere aplicable. El Superintendente de Bancos, cuando lo
juzgue necesario podré exigir la presencia del funcionario del banco extranjero encargado
de supervisar las actividades de la Sucursal o un representante suyo con representacion
suficiente.

Nombramiento de Gerente. Representaciéon Legal

Articulo 33.- La Junta Directiva podra nombrar uno o varios gerentes o ejecutivo principal,
sean 0 no accionistas, quienes deberan llenar los requisitos establecidos en los articulos 28
y 29 de la presente Ley en lo que les fuere aplicable. Dichos gerentes o ejecutivo principal
tendran las facultades que expresamente se les confieran en el nombramiento o en el poder
que se les otorgue. No necesitaran de autorizacion especial de la Junta Directiva, para cada
acto que ejecuten en el cumplimiento de las funciones que se les haya asignado y tendran
para la realizacion de las mismas, la representacion legal del banco con amplias facultades
ejecutivas. Sin perjuicio de lo dispuesto en este parrafo, la representacion judicial y
extrajudicial de los bancos correspondera al presidente de su Junta Directiva.

La Junta Directiva de los bancos debera requerir del gerente general de la institucion
respectiva o de quien haga sus veces, que le informe, en cada sesion ordinaria, de todos los
créditos y garantias que a partir de la sesion precedente, se hubiere otorgado a cada el
cliente, asi como las inversiones efectuadas, cuando en uno u otro caso se exceda el limite
establecido legalmente. Asimismo, dicho funcionario debera informar a la Junta Directiva,
al menos trimestralmente, sobre la evolucion financiera de la institucion. Todo lo anterior
debera quedar recogido en el acta respectiva.

Prohibicion a los Directores en caso de Conflictos de Intereses

Articulo 34.- Cuando cualquier accionista, alguno de los miembros de la Junta Directiva o
cualquier funcionario de una entidad bancaria tuviere interés personal o conflicto de
intereses con el banco en el tramite o resolucion de cualquier asunto u operacion, o lo
tuvieren su grupo financiero, socios, o la firma o empresa a que pertenezca, 0 su conyuge o
parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, no podré incidir
ante los funcionarios y 6rganos del banco a cuyo cargo estuviera la tramitacion, analisis,
recomendacion y resolucion del mismo, ni estar presente durante la discusion y resolucién
del tema relacionado.

Responsabilidad de los Directores

Articulo 35.- Los miembros de la Junta Directiva del banco, sin perjuicio de las otras
sanciones que les correspondan, responderan personal y solidariamente con sus bienes de
las pérdidas que se irroguen al banco por autorizar operaciones prohibidas y por los actos
efectuados o resoluciones tomadas por la Junta Directiva en contravencion a las leyes, a las
normas dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia, a las instrucciones y



ordenes del Superintendente, a las disposiciones emanadas del Banco Central y demas
disposiciones aplicables, quedando exentos de esa responsabilidad Unicamente los que
hubiesen hecho constar su voto disidente en el acta de la sesion correspondiente, y los que
estuviesen ausentes durante dicha sesion y en la sesién en donde se apruebe el acta
respectiva.

Casos de Infidencia. Excepciones

Avrticulo 36.- Las mismas responsabilidades que dispone el articulo anterior, corresponden a
los directores, funcionarios o empleados de un banco que revelaren o divulgaren cualquier
informacion de caracter confidencial sobre asuntos comunicados al propio banco o que en
el se hubiesen tratado, asi como los mismos directores, funcionarios o empleados que
aprovecharen tal informacion para fines personales.

No estan comprendidas en el parrafo anterior las informaciones que requieran las
autoridades en virtud de atribuciones legales, ni el intercambio corriente de informes
confidenciales entre bancos o instituciones similares para el exclusivo proposito de proteger
las operaciones en general.

Comunicacién al Superintendente

Articulo 37.- Toda eleccion de miembros de la Junta Directiva 0 nombramiento del Gerente
General y/o Ejecutivo Principal y del Auditor Interno de un banco, debera ser comunicada
inmediatamente por el Presidente de la Junta Directiva o el Secretario de la misma al
Superintendente de Bancos, a quien remitiran certificacion del acta de la sesion en que se
hubiese efectuado el nombramiento dentro de las posteriores 72 horas de la firma del acta.
El Superintendente de Bancos podré dejar sin efecto cualquier eleccion o hombramiento
que no cumpla los requisitos de idoneidad y competencia para dicho cargo, conforme a
normas de caracter general que a este efecto dicte el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

Obligaciones de la Junta Directiva

Articulo 38.- La Junta Directiva de los bancos, sin perjuicio de las demas disposiciones
legales y contractuales que le sean aplicables, tendrd, entre otras, las responsabilidades
siguientes:

1. Velar por la liquidez y solvencia de la institucion;
2. Aprobar la politica financiera y crediticia de la institucion y controlar su ejecucion;

3. Velar porque los depositos del publico sean manejados bajo criterios de honestidad,
prudencia, eficiencia y Profesionalismo;

4. Velar porque se implementen e instruir para que se mantengan en adecuado
funcionamiento y ejecucion, las politicas, sistemas y procesos gque sean necesarios para una
correcta administracion, evaluacion y control de los riesgos inherentes al negocio;



5. Velar porque las operaciones activas, pasivas y contingentes no excedan los limites
establecidos en la Ley;

6. Conocer y disponer lo que sea necesario para el cumplimiento y ejecucion de las medidas
de cualquier naturaleza que el Superintendente, en el marco de su competencia, disponga en
relacion con la institucion;

7. Cumplir y hacer que se cumplan en todo momento las disposiciones de las leyes, normas,
directrices y reglamentos internos aplicables;

8. Estar debidamente informada por reportes periddicos sobre la marcha de la institucion y
conocer los estados financieros mensuales y anuales de la institucion, asi como respecto del
informe referido en el articulo 41 de la presente Ley y anualmente, por el informe de los
auditores externos;

9. Asegurar que se implementen las recomendaciones derivadas de los informes de
auditoria;

10. Velar por que se observe la debida diligencia por parte de los empleados y funcionarios
de la institucion, en el manejo y uso de los productos y servicios de esta;

11. Cumplir y hacer cumplir las disposiciones y regulaciones que sean aplicables a la
institucion, de conformidad a lo dispuesto en el articulo 40 de la presente Ley;

12. Establecer las medidas necesarias para corregir las irregularidades detectadas en la
gestion;

13. Velar porque se cumplan sin demora las resoluciones que dicte el Consejo Directivo de
la Superintendencia y las disposiciones del Superintendente, asi como los pedidos de
informacion realizados por este Gltimo;

14. Velar porque se proporcione la informacién que requiera el Superintendente y
asegurarse de su certeza y veracidad con respecto de hechos u operaciones que pudieran
afectar la estabilidad y solidez de la institucion;

15. Establecer las medidas conducentes a garantizar la oportuna realizacion de las
auditorias internas y externas independientes que aseguren un conocimiento de eventuales
errores y anomalias, analicen la eficacia de los controles y la transparencia de los estados
financieros.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podré dictar normas de aplicacion general en
las que se estableceran la forma en que se aplicardn y ejecutaran alguna o todas las
responsabilidades aqui enunciadas.

Gobierno Corporativo




Articulo 39.- Constituye el gobierno corporativo de las instituciones financieras, el
conjunto de directrices que regulan las relaciones internas entre la junta general de
accionistas, la Junta Directiva, la gerencia, funcionarios y empleados; asi como entre la
institucion, el ente supervisor y el publico.

Politicas del Gobierno Corporativo

Articulo 40.- Las politicas que regulen el gobierno corporativo de las instituciones
financieras deben incluir, al menos, lo siguiente:

1. Los valores corporativos, normas éticas de conducta y los procedimientos para asegurar
su cumplimiento;

2. La estrategia corporativa, de manera que permita constatar el éxito de la institucion en su
conjunto y la contribucion individual al mismo;

3. Politicas de asignacion de responsabilidades y niveles de delegacion de autoridad en la
jerarquia para la toma de decisiones;

4. Politicas para la interaccion y cooperacion entre la Junta Directiva, la gerencia y los
auditores;

5. Las politicas de control interno adecuado a la naturaleza y escala de sus actividades, que
incluya disposiciones claramente definidas para la delegacion de poderes, el régimen de
responsabilidad, y las necesarias separaciones de funciones. Tales funciones deberan ser
fiscalizadas por un auditor interno conforme lo indicado por el articulo siguiente y por las
normas que a este respecto dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia;

6. Las politicas sobre procesos integrales que incluyan la administracion de los diversos
riesgos a que pueda estar expuesta la institucion, asi como sistemas de informacion
adecuados y un Comité para la gestion de dichos riesgos;

7. Las politicas sobre mecanismos para la identificacion, medicion, seguimiento, control y
prevencion de riesgos y politicas para el manejo de conflictos de interés;

8. Las politicas generales salariales y otros beneficios para los trabajadores:

9. Flujos de informacion adecuados, tanto internos como para el pablico;

10. Politicas escritas sobre la concesion de créeditos, régimen de inversiones, evaluacién de
la calidad de los activos, suficiencia de provisiones y administracion de los diferentes

riesgos.

Auditor: Requisitos, Funciones, Periodos e Informes

Articulo 41.- Sin perjuicio de la vigilancia y fiscalizacion de los bancos y sucursales de
bancos extranjeros que corresponden al Superintendente de Bancos, dichos bancos y



sucursales deberan tener un Auditor Interno a cuyo cargo estaran las funciones de
inspeccidn y fiscalizacion de las operaciones y cuentas del respectivo banco o sucursal de
banco extranjero, en ambos casos debera contar con la objecion del Superintendente. El
auditor interno debera ser debidamente calificado y serd nombrado por la Junta General de
Accionistas o por la matriz de la sucursal extranjera por un periodo de tres afios y podré ser
reelecto. También puede ser removido antes del vencimiento de su periodo, por el voto de
la mayoria de dos tercios de accionistas presentes en una Junta General o por un motivo que
justifique tal decision de la casa matriz de un banco extranjero, en ambos casos debera
contar con la no objecion del Superintendente. El auditor deberd rendir un informe
trimestral de sus labores al 0 a los vigilantes electos por la Junta General de Accionistas 0 a
la casa matriz cuando se trate de sucursales de bancos extranjeros. Lo anterior es sin
perjuicio de comunicar de inmediato a las instancias antes referidas y posteriormente al
Superintendente dentro de las 72 horas siguientes, cualquier situacién o hallazgo
significativo detectado que requiera una accion inmediata para su correccion o prevencion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter general que
deben cumplir los auditores internos de los bancos en el desempefio de sus funciones.

De las Auditorias Externas

Articulo 42.- Los Bancos deberdn contratar anualmente cuando menos una auditoria
externa. EI Consejo Directivo de la Superintendencia podra determinar mediante normas
generales los requisitos minimos que reunirdn los auditores y las auditorias externas, asi
como la informacién que con caracter obligatorio, deberén entregar a la Superintendencia
acerca de la situacion de las instituciones auditadas y del cumplimiento de sus propias
funciones. Los auditores externos estaran obligados a remitir al Superintendente copia de
sus dictamenes y pondran a su disposicién los papeles de trabajo y cualquier otra
documentacion e informacion relativa a las instituciones auditadas.

Los bancos unicamente podran contratar para auditar sus estados financieros a las firmas de

auditoria externa inscritas en el registro que para tal efecto lleva la Superintendencia de
Bancos y de acuerdo a la normativa dictada sobre esta materia.

CAPITULO IV
DEPOSITOS

Depositos a la Vista, de Ahorro o a Plazo

Articulo 43.- Los depdsitos podran constituirse en calidad de a la vista, de ahorro o a plazo,
a nombre de una persona natural o juridica, conforme a los reglamentos que cada banco
dicte. El Consejo Directivo de la Superintendencia mediante norma de aplicacion general
podra establecer criterios minimos de informacién para los clientes sobre cada una de las
categorias de depdsitos antes indicadas.



Los depdsitos de ahorro de personas naturales, que tengan por lo menos seis meses de
duracion en un mismo banco depositario, contados desde el momento de apertura de la
cuenta, seran inembargables hasta por la suma de Ciento Cincuenta Mil Coérdobas en total
por persona, a menos que se trate de exigir alimentos, o que dichos fondos tengan como
origen un delito. EI monto aqui estipulado seré actualizado por el Consejo Directivo de la
Superintendencia por lo menos cada dos afios en caso de variaciones cambiarias de la
moneda nacional y debera publicarlo en un diario de amplia circulacion nacional, sin
perjuicio de su publicacion en La Gaceta, Diario Oficial.

Cuando se tratare de solventar créditos concedidos por el banco depositario a un
depositante y estos se encuentren en mora, el banco podra hacerse pago con los depdsitos
que el deudor mantenga en la institucion hasta por la cantidad de los créditos insolutos.

Intereses y Otros Beneficios. Su Capitalizacién

Articulo 44.- Los depositos de ahorro y a plazo devengaran intereses o cualquier otro
rendimiento, beneficio o combinacion de estos, conforme los reglamentos internos que
dicten los bancos para tales efectos. Los depositos a la vista podran devengar intereses de
conformidad con los reglamentos de cada banco y los contratos que suscriban con sus
clientes. Los intereses devengados podran capitalizarse conforme a los reglamentos de cada
banco, pero su metodologia de calculo debera darse a conocer a los depositantes en los
contratos. Un ejemplar de los reglamentos a que se refiere el presente articulo debera ser
entregado a los depositantes al momento de la apertura de la cuenta. Los cambios o
modificaciones efectuados a estos reglamentos deberan ser informados a los clientes en la
direccion sefialada por estos, a través de medios fisicos o electrdnicos.

Medios de Comprobacion

Articulo 45.- Los depositos y su retiro, se comprobaran con las anotaciones hechas por los
bancos depositarios a través de los medios que para tal fin la institucion proporcione a los
depositantes.

Estados de Cuenta de los Depdsitos

Articulo 46.- Salvo convenio entre el banco y su cliente, el primero est4 obligado a pasar a
sus depositantes, por lo menos una vez cada mes, un estado de las cuentas de sus depésitos
en cuenta corriente que muestre el movimiento de las mismas y el saldo al Gltimo dia del
periodo respectivo, pidiéndole su conformidad por escrito. Dicho estado debera ser
remitido o puesto a disposicion del cliente por medios fisicos o electronicos a mas tardar
dentro de los diez dias habiles siguientes a la conclusion del periodo de que se trate. Si el
banco no recibe contestacion alguna dentro de treinta dias de remitido el estado de cuentas,
éstas se tendran por aceptadas y sus saldos seran definitivos desde la fecha a que se refiere,
salvo prueba en contrario.

El banco podra devolver al cuenta-habiente el original del cheque compensado o pagado o
entregar la reproduccion de la imagen de dicho cheque. Esta reproduccion tendra pleno
valor probatorio y prestara mérito ejecutivo para que el cliente pueda presentar dicha



reproduccion como respaldo de la accion judicial respectiva. EI Consejo Directivo del
Banco Central de Nicaragua dictard normas que regulen esta materia.

Depo6sitos de Menores

Articulo 47.- Los menores de edad que tengan cumplidos dieciséis afios, podran ser
titulares de cuentas de depdsitos y disponer de ellas como si fueren mayores de edad. Sin
perjuicio de lo anterior podra abrirse cuenta de deposito de menores con edad inferior a la
antes sefialada a través de su representante legal debidamente acreditado.

Beneficiarios

Articulo 48.- Todo depositante que sea persona natural podrd sefialar ante el banco
depositario uno o méas beneficiarios, para que en caso de muerte le sean entregados los
fondos de la cuenta respectiva, sin mediar ningan tramite judicial. En caso de cambio de
beneficiario, para que surta efecto legal, debera ser notificado por escrito a la respectiva
institucion depositaria.

Cuando haya més de un beneficiario, el titular debera indicar el porcentaje que corresponde
a cada uno de ellos. Caso contrario se entendera que es por partes iguales.

) CAPITULO V
RECURSOS, PRESTAMOS Y OTRAS OPERACIONES

Recursos de los Bancos

Articulo 49.- Los bancos podrén destinar para sus operaciones de crédito e inversiones,
ademas de su capital, utilidades y reservas correspondientes, los siguientes recursos:

1. Los fondos disponibles de los depositos a la vista, a plazo y de ahorro que reciban;
2. Los que provengan de empréstitos obtenidos en el pais o en el extranjero;
3. Los provenientes de cualquier otro instrumento financiero compatible con su naturaleza.

Tasa de Interés

Articulo 50.- En los contratos que los bancos celebren con sus clientes, éstos podran pactar
libremente las tasas de interés. Por consiguiente, quedan derogadas todas las disposiciones
legales que se opongan a este articulo.

Intereses Moratorios

Articulo 51.- En las obligaciones crediticias en situacion de mora a favor de los bancos,
estos podran cobrar adicional a la tasa de interés corriente, una tasa de interés moratoria que
no excedera el cincuenta por ciento (50%) de la tasa de interés corriente pactada, siendo
este el Gnico interés adicional que se podra cobrar en tal concepto.



Obligacion de Informar a los Clientes

Articulo 52.- Los bancos deberdn comunicar por escrito a sus clientes, las condiciones
financieras a que estan sujetas las diversas operaciones activas y pasivas, especialmente las
tasas de interés nominales o efectivas con su respectiva forma de célculo. En los contratos
debera expresarse de manera clara, el costo de la operacidn, comisiones o cualquier otro
cargo que le afecte al cliente.

Operaciones de los Bancos

Articulo 53.- Los bancos podran efectuar las siguientes operaciones:

1. Otorgar créditos en general, sea en moneda nacional o extranjera y cobrarlos en la misma
moneda en que se otorgaron;

2. Aceptar letras de cambio y otros documentos de crédito girados contra ellos mismos o
avalar los que sean contra otras personas y expedir cartas de crédito;

3. Celebrar contratos de apertura de créditos, realizar operaciones de descuentos y conceder
adelantos;

4. Realizar operaciones de factoraje;
5. Realizar operaciones de arrendamiento financiero y operativo;

6. Emitir o administrar medios de pago tales como tarjetas de crédito, tarjetas de débito y
cheques de viajero;

7. Otorgar fianzas, avales y garantias que constituyan obligaciones de pago. Previa
verificacion de los téerminos y condiciones pactadas, las fianzas, avales y garantias emitidas
por una institucion bancaria deberan ser honradas por esta en lo que corresponda, con la
presentacion del documento original que las contiene y la manifestacion del beneficiario
acerca del incumplimiento del avalado, afianzado o garantizado. El Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos podra dictar normas generales que regulen estas operaciones;
8. Efectuar operaciones con divisas 0 monedas extranjeras;

9. Mantener activos y pasivos en moneda extranjera;

10. Participar en el mercado secundario de hipotecas;

11. Efectuar operaciones de titularizacion de activos;

12. Negociar por su propia cuenta o por cuenta de terceros:

a. Instrumentos de mercado monetario tales como pagarés y certificados de depdsitos;



b. Operaciones de comercio internacional;
c. Contratos de futuro, opciones y productos financieros similares;

d. Toda clase de valores mobiliarios, tales como: Bonos, cédulas, participaciones y otros;
en el caso de inversiones en acciones o participaciones, se procedera de acuerdo al Articulo
57, numeral 1 de esta Ley.

Ademas podran realizar cualquiera otra operacion de naturaleza financiera que apruebe de
manera general el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

El Consejo Directivo de la Superintendencia estd facultado para dictar normas
administrativas de carécter general, respecto a la ejecucion de cualquiera de las operaciones
antes mencionadas, sean realizadas éstas por los bancos o por instituciones financieras no
bancarias.

Operaciones de Confianza

Acrticulo 54.- Todos los bancos podran efectuar las siguientes operaciones de confianza:

1. Recibir en custodia fondos, valores, documentos y objetos y alquilar cajas de seguridad
para guarda de valores como los enumerados;

2. Comprar y vender por orden y cuenta de sus clientes toda clase de valores mobiliarios
tales como acciones, bonos, cédulas y otros;

3. Hacer cobros y pagos por cuenta ajena y efectuar otras operaciones por encargo de sus
clientes, siempre que fueren compatibles con la naturaleza de los negocios bancarios; en
estos casos no se aplican los privilegios bancarios;

4. Actuar como depositario judicial y extrajudicial;

5. Actuar como liquidador de toda clase de negocios pertenecientes a personas naturales o
juridicas, siempre que tales negocios no se hallaren en estado de quiebra o insolvencia;

6. Intervenir, con la autorizacion de la Superintendencia, en la emision de titulos de crédito
de instituciones facultadas para emitirlos garantizando la autenticidad de los mismos titulos
o0 de las firmas de los emisores y la identidad de éstos, encargandose de que las garantias
correspondientes queden debidamente constituidas, cuidando de que la inversion de los
fondos procedentes de la emision se haga en los terminos pactados, recibiendo los pagos de
los compradores, actuando como representante comun de los tenedores de los titulos,
haciendo el servicio de caja o tesoreria de las instituciones o sociedades emisoras, llevando
los libros de registro correspondientes y representando en juntas o asambleas, a los
accionistas, acreedores o deudores de las mismas instituciones o sociedades;



7. Actuar como mandatario de personas naturales o juridicas en cualquier clase de negocios
0 asuntos y ejercer las funciones de albacea o de guardador de bienes pertenecientes a
menores 0 incapacitados;

8. Actuar como fiduciario de fideicomisos que se constituyeren en virtud de leyes
especiales, siempre que en estas operaciones el banco no se comprometa a pagar
rendimientos fijos o determinados ni a efectuar la devolucion integra del capital
fideicometido;

9. Actuar como Administrador de Fondos de terceros, sean estos de personas naturales o
juridicas, quienes en virtud de contratos suscritos con el banco, transfieren a éste la
capacidad de disponer de dichos fondos, conforme a los términos, condiciones, mecanismos
y requisitos establecidos en el contrato;

10. Cualquier otra que autorice con caracter general, el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos.

Los fondos, valores o efectos que los bancos recibieren en virtud de las operaciones
enumeradas en este articulo, los deberan contabilizar debidamente separados de las cuentas
de la institucion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos esta facultado para dictar normas
generales aplicables a la ejecucidn y registro contable de cualesquiera de estas operaciones,
entre ellas, las atingentes a los modelos de contrato que se utilizaran para su celebracion;
las destinadas a asegurar su razonable proporcionalidad en relacién con las operaciones
propiamente bancarias; las que tengan por objeto proveer mecanismos adecuados de
cobertura de los riesgos que las mismas representen para la institucién bancaria que las
realice y las que sean necesarias para evitar su utilizacion como mecanismos para evitar el
cumplimiento de encajes y de otros medios de control de las actividades bancarias
legalmente establecidos.

Limitaciones a las Operaciones Activas entre la Institucion Financiera y sus Partes
Relacionadas

Articulo 55.- Las operaciones activas realizadas por las instituciones financieras con sus
partes relacionadas, estaran sujetas a las limitaciones y previsiones establecidas en el
presente articulo. A este efecto se establecen las siguientes definiciones y limitaciones:

1. Partes relacionadas con un banco.

a. Los accionistas que, bien sea individualmente o en conjunto con otras personas naturales
0 juridicas con las que mantengan directa o indirectamente vinculaciones significativas,
posean un cinco por ciento (5%) o més del capital pagado del banco.

b. Los miembros de su Junta Directiva, el secretario cuando sea miembro de esta con voz y
voto, el Ejecutivo Principal asi como cualquier otro funcionario con potestad, individual o
colectiva, de autorizar créditos sustanciales, calificados de acuerdo a normativas generales



establecidas por el Consejo Directivo de la Superintendencia. De igual forma estaran
incluidas las personas juridicas con las que tales miembros y funcionarios mantengan
directa o indirectamente vinculaciones significativas.

c. Los conyuges y familiares hasta el segundo grado de consanguinidad y segundo de
afinidad de las personas naturales incluidas en algunos de los literales anteriores, asi como
las personas juridicas con las que tales conyuges y familiares mantengan directa o
indirectamente vinculaciones significativas.

d. Las personas juridicas con las cuales el banco mantenga directa o indirectamente
vinculaciones significativas.

e. Las personas juridicas miembros del grupo financiero al cual el banco pertenece, asi
como sus directores y funcionarios.

2. Vinculaciones Significativas.
Existen vinculaciones significativas en cualesquiera de los siguientes casos:

a. Cuando una persona natural, directa o indirectamente, participa como accionista en otra
persona juridica en un porcentaje equivalente o superior al 33% de su capital pagado o
ejerce control por cualquier medio, directo o indirecto, sobre un derecho de voto
equivalente o superior al mismo porcentaje.

b. Cuando una persona juridica, directa o indirectamente, participa en otra persona juridica
0 ésta participa en aquella, como accionista, en un porcentaje equivalente o superior al 33%
o de su capital pagado o ejerce control por cualquier medio, directo o indirecto, sobre un
derecho de voto equivalente o superior al mismo porcentaje.

c. Cuando dos o mas personas juridicas tienen, directa o indirectamente, accionistas
comunes en un porcentaje equivalente o superior al 33% de sus capitales pagados o cuando
unas mismas personas naturales o juridicas ejercen control, por cualquier medio, directo o
indirecto, en aquéllas personas juridicas, sobre un derecho de voto equivalente o superior al
mismo porcentaje.

d. Cuando por cualquier medio, directo o indirecto, una persona natural o juridica ejerce
influencia dominante sobre la Junta de Accionistas o Junta Directiva; la administracion o
gerencia; en la determinacion de politicas, o en la gestion, coordinacién, imagen,
contratacion o realizacion de negocios, de otra persona juridica por decision del
Superintendente.

e. Cuando, por aplicacion de las normas generales dictadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia de Bancos, el Superintendente pueda presumir, que una persona natural o
juridica o varias de ellas mantienen, directa o indirectamente, vinculaciones significativas
entre si 0 con otra persona juridica, en virtud de la presencia de indicios de afinidad de
intereses.



A este respecto, se consideran indicios de vinculacion significativa por afinidad de
intereses, entre otros: La presencia comdn de miembros de Juntas Directivas; la realizacion
de negocios en una misma sede; el otorgamiento de créditos por montos excesivos en
relacién con el capita, de favor o sin garantias; el ofrecimiento de servicios bajo una misma
imagen corporativa; la posibilidad de ejercer derecho de veto sobre negocios; la asuncién
frecuente de riesgos compartidos; la existencia de politicas comunes o de o6rganos de
gestion o coordinacion similares, y los demas que se incluyan en las referidas normas.

Estas presunciones admiten prueba en contrario.
3. Manifestaciones Indirectas.

En los casos en que la presente Ley haga referencia a vinculaciones significativas,
participaciones, medios y cualquier otra manifestacion de caracter indirecta, debe de
entenderse que tales manifestaciones se refieren a situaciones donde se evidencie la
celebracion de actos o contratos, la existencia de hechos o la intervencion de terceras
personas, que produzcan efectos equivalentes a aquellos que se producirian de manera
directa. Estas evidencias admiten prueba en contrario.

4. Limitaciones a las operaciones activas con Partes Relacionadas.

El monto de las operaciones activas realizadas por un banco con todas sus partes
relacionadas, tanto individualmente consideradas, como en conjunto con aquellas personas
naturales o juridicas que integren con ella una misma unidad de interés por la existencia,
directa o indirecta, de vinculaciones significativas o asuncion frecuente de riesgos
compartidos, no podré exceder de un 30% de la base de calculo del capital.

A los efectos de esta Ley, se entenderd por unidad de interés lo indicado por el articulo
siguiente.

Entre las operaciones activas que estdn sujetas al limite anterior se encuentran las
siguientes:

a. Los créditos otorgados por el banco incluyendo, opciones contingentes

b. Las operaciones de compra de cartera de créditos y obligaciones emitidas por partes
relacionadas que no cumplan con las normas dictadas por la Superintendencia de Bancos.
El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter general para
regular las condiciones que deben cumplir este tipo de operaciones;

c. Depdsitos e inversiones de cualquier naturaleza que mantenga la institucion, incluyendo
operaciones de reporto, que no cumplan con las normas dictadas por la Superintendencia de
Bancos. El Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de caracter
general para regular las condiciones que deben cumplir este tipo de operaciones.

5. Condicidn basica.



En cualquier negociacion con sus partes relacionadas, los bancos deberan efectuarlas en
condiciones que no difieran de las aplicables a cualquier otra parte no relacionada con la
institucion, en transacciones comparables. En caso de no existir en el mercado
transacciones comparables, se deberdn aplicar aquellos términos o condiciones, que en
buena fe, le serian ofrecidos o aplicables a partes no relacionadas a la institucion.

Lo establecido en el parrafo anterior es aplicable a los siguientes casos:

a. Las operaciones activas realizadas por la institucion, incluyendo las contingentes;
b. La compra venta de activos a partes relacionadas;

c. Servicios contractuales realizados por o a favor del banco;

d. Cualquier transaccién en que la parte relacionada actlie como agente o reciba comisiones
por sus servicios al banco;

e. Cualquier transaccion o serie de transacciones con terceras personas, naturales o
juridicas, en las que la parte relacionada tenga interés financiero; o que la parte relacionada
sea participe en dicha transaccion o serie de transacciones.

Cuando el Superintendente determine que se ha infringido cualquiera de las disposiciones
de este numeral o que se exponga a cualquiera de las sociedades del grupo financiero a
riesgos de contagio derivados de la situacion que afecte a las personas relacionadas, el
Superintendente, tendré sobre dichas sociedades las mismas atribuciones de fiscalizacion y
supervision que la Ley le otorga para el caso de los bancos. Si se determinare la existencia
de la infraccion o de la exposicion, el Superintendente, sin perjuicio de las sanciones que
contemplen las leyes, ordenard de inmediato la terminacion de tales contratos o exigira las
medidas correctivas necesarias.

Limitaciones de Créditos con Partes no Relacionados a la Institucidon Financiera

Articulo 56.- Los bancos no podran otorgar créditos incluyendo operaciones contingentes,
directa o indirectamente, a una misma persona natural o juridica, individualmente
considerada o en conjunto con aquellas personas naturales o juridicas que integren con ella
una misma unidad de interés por la existencia de vinculaciones significativas o asuncion
frecuente de riesgos compartidos, por un monto que exceda en conjunto del 30% de la base
de calculo. Dentro del porcentaje antes sefialado se incluiran las inversiones en
obligaciones emitidas por las mismas personas antes mencionadas.

A los efectos de este articulo se consideran formando parte de una misma unidad de interés,
las siguientes personas naturales y juridicas:

1. Si el solicitante de crédito es una persona natural, formaran con esta una misma unidad
de interés, su conyuge y sus familiares dentro del segundo grado de consanguinidad y
segundo de afinidad, asi como las personas juridicas que directamente o indirectamente



mantengan vinculaciones significativas con el solicitante, su conyuge y sus indicados
familiares.

2. Si el solicitante de crédito es una persona juridica, formaran con esta una misma unidad
de interés, las personas naturales o juridicas que directamente o indirectamente mantengan
vinculaciones significativas con dicho solicitante.

Para determinar las vinculaciones significativas sefialadas en los numerales precedentes, se
atendera a las definiciones contenidas en los numerales 2 y 3 del articulo precedente, en
todo cuanto sea aplicable.

Prohibiciones a los Bancos

Articulo 57.- Queda estrictamente prohibido a todo banco:

1. Comprar, con excepcion de aquellas que formen parte de un portafolio negociable segln
lo determine el Consejo Directivo de la Superintendencia, y conservar acciones o
participaciones en sociedades o empresas, salvo en bancos, instituciones financieras no
bancarias y entidades financieras de regimen especial, conforme lo indicado en el articulo
142 de esta Ley. Cuando se trate de acciones o participaciones adquiridas judicial o
extrajudicialmente en defensa de créditos, deberan traspasarlas o liquidarlas en un plazo no
mayor de dos afios, el cual podra ser prorrogado por acuerdo de su Junta Directiva y
posterior aprobacion del Superintendente de Bancos. EI Consejo Directivo de la
Superintendencia establecerd mediante norma general, el monto de las inversiones que
pueden tener los bancos en otros bancos, en instituciones financieras no bancarias y
entidades financieras de régimen especial.

2. Conceder crédito con el objeto de que su producto se destine directa o indirectamente a
la adquisicion de acciones del propio banco o las de las personas juridicas con las cuales
mantiene vinculaciones significativas segun lo establecido en el articulo 55 de esta Ley.

3. Aceptar como garantia de créditos sus propias acciones, o las de las personas juridicas
con las cuales el Banco mantiene vinculaciones significativas segin lo establecido en el
articulo 55 de esta Ley, salvo lo autorice previamente el Superintendente.

4. Aceptar como garantia de crédito acciones de otro banco, cuando el conjunto de esos
créditos exceda del quince por ciento del patrimonio de dicho banco o exceda del mismo
porcentaje respecto al banco acreedor que determine el Consejo Directivo de la
Superintendencia.

5. Adquirir y conservar la propiedad de bienes muebles o inmuebles que no sean necesarios
para el uso del mismo banco.

Los bienes que adquiera un banco en virtud de adquisicion judicial o extrajudicial y que no
fueren necesarios para uso propio del mismo banco deberan ser vendidos dentro de un
plazo no mayor de dos afios, el cual podra ser prorrogado por acuerdo de su Junta Directiva
y posterior aprobacién del Superintendente de Bancos.



6. Pagar dividendos o participacion con cargos a la reserva de capital.

7. Dedicarse a operaciones de seguros en general que no estén vinculado a sus operaciones
propias de banco.

8. Realizar operaciones propias de los almacenes generales de deposito.
9. Descontar anticipadamente intereses sobre préstamos que concedieren.

10. Capitalizar intereses al principal. Lo anterior podra realizarse cuando en virtud de una
reestructuracion del crédito se conviniere entre las partes.

11. Incrementar la tasa de interés de un préstamo o disminuir la tasa de interés de un
depdsito cuando se haya pactado a tasa fijada durante el término del mismo. Los préstamos
0 depdsitos con tasa variable deben sujetarse a un punto de referencia especifico que debera
establecerse en el contrato. Los contratos deben establecer claramente si el préstamo o
depdsito es pactado a tasa fija o a tasa variable.

12. Incluir en los contratos de préstamos clausulas que prohiban la opcién del cliente de
pagar anticipadamente su crédito. En los casos de pago anticipado, el banco podra cobrar
una penalidad de acuerdo a un porcentaje 0 modalidad expresamente establecido en el
contrato.

13. Establecer tasas de interés que recaigan de una vez sobre el monto total del préstamo,
por lo tanto la tasa de interés debe calcularse sobre el saldo deudor.

14. Otorgar, reestructurar o prorrogar creditos sin el avalto de las garantias reales, en cada
caso, donde el valuador de fe de la tasacion realizada.

15. Realizar otras operaciones o prestar servicios que el Superintendente considere
incompatibles con el negocio bancario o financiero, o que pongan en peligro la estabilidad
y seguridad de la institucion. Todo por resolucién razonada y en base a Ley.

Convenios de los Bancos con Instituciones Financieras no Bancarias

Articulo 58.- EI Consejo Directivo de la Superintendencia podra regular mediante normas
generales, los Convenios de corresponsalia dentro del pais, entre un banco y una institucion
financiera no bancaria cuando esto represente una exposicion de riesgo significativo.

CAPITULO VI
PRIVILEGIOS LEGALES Y PROCEDIMIENTOS

Privilegios de las Obligaciones a Favor de los Bancos

Articulo 59.- En las obligaciones a favor de todo banco regiran las siguientes disposiciones
de excepcion:



1. La mora se producird por el solo hecho del vencimiento del plazo estipulado, sin
necesidad de requerimiento de ninguna especie.

2. El plazo de un préstamo no se entendera prorrogado por el hecho de recibir abonos al
principal o a los intereses insolutos o por continuar recibiendo los intereses pactados
después del vencimiento, salvo cuando la institucién bancaria no haya suministrado los
fondos en el tiempo estipulado en el contrato, sin mediar justificacion alguna, previa
comprobacion del Superintendente de Bancos.

3. La solidaridad de los deudores y fiadores subsistird hasta el efectivo y total pago de la
obligacién aunque medien prérrogas o esperas, salvo respecto de aquel en cuyo favor fuere
expresamente remitida.

4. Los créditos otorgados por los bancos seran indivisibles y en caso de sucesiones los
herederos o legatarios respectivos seran considerados como solidariamente responsables del
crédito del causante, dentro de los alcances respectivos segun el derecho comun.

5. Toda fianza se entendera solidaria y si los fiadores fueren varios, responderan todos
solidariamente entre si.

6. La cesion de derechos que realice un banco se considerara como perfecta sin necesidad
de notificarla al deudor.

7. Todo préstamo otorgado por los bancos que no estuviere sujeto por la Ley a reglas
especiales de excepcion, se considerara como mercantil y sujeto a las disposiciones del
Codigo de Comercio. Los pagarés se considerardn como pagarés a la orden cualquiera que
fuera la forma de su redaccion.

8. El precepto establecido anteriormente se aplicard en todo su alcance, excepto al lapso
sefialado para prescribir en que cada obligacion, segun la naturaleza propia del documento
en que conste, se regird por el Codigo de Comercio, por el Cddigo Civil o por la Ley
General de Titulos Valores, segln corresponda.

9. No se insertaran en las escrituras publicas, los poderes de los que comparezcan actuando
en representacion de los bancos. Bastard que el notario en dichas escrituras indique su
inscripcion en el Registro Pablico Mercantil, dando fe de que tal poder confiere al
apoderado facultades suficientes para otorgar el acto de que se trata. Esta disposicion regira
también para todo acto notarial que otorguen los bancos. El privilegio conferido en este
inciso es extensivo a todas las instituciones a que se refiere la presente Ley.

10. La prenda podra preconstituirse sobre los bienes a adquirirse o a producirse con los
fondos del préstamo, en el mismo contrato en que éste se conceda, ain cuando las sumas
emprestadas no cubran el valor total de dichos bienes. Para los fines de identificacion de los
bienes pignorados, se estara a los datos consignados en los documentos que acrediten la
inversién en los inventarios contables o a los datos comprobados en inspecciones hechas
por los bancos acreedores. En estos casos y cuando proceda, bastara para todos los efectos



legales, la inscripcion en los Registros correspondientes del contrato constitutivo del
adeudo.

11. La garantia de prenda industrial sobre materias primas o sobre productos semi-
elaborados transcenderd a los productos elaborados o manufacturados. Sin embargo, éstos
podran ser objeto de trafico y comercio dentro del plazo del préstamo, quedando el deudor
obligado a sustituir constantemente las materias o productos pignorados, para que la
garantia tenga un carécter de permanencia por ficcion legal.

12. La prenda sobre cualquier tipo de inventario, podra ser objeto de trafico y comercio
dentro del plazo del préstamo, quedando el deudor obligado a sustituir constantemente los
bienes pignorados para que la garantia tenga un caracter de permanencia por ficcion legal.
Podréa constituirse prenda comercial sobre bienes muebles de cualquier naturaleza distintos
de los adquiridos con el financiamiento otorgado por el banco, siguiendo el mismo
procedimiento que establece la Ley de Prenda Comercial.

13. El cartel de subasta que hubiere de publicarse a causa de cualquier tipo de accion
ejecutiva que intenten los bancos y la solicitud de nombramiento de guardador ad-litem, en
su caso, podra ser publicado en un diario de circulacion nacional y sus efectos seran los
mismos como si hubiere sido publicado en La Gaceta, Diario Oficial.

14. Los requerimientos de pago que tuvieren que efectuar los bancos, en cualquier tipo de
juicio ejecutivo, podran ser efectuados por el notario que designe el banco en su escrito de
demanda.

15. En caso de prenda comercial, los bancos podran embargarla o solicitar al depositario su
entrega. Si al momento de la adjudicacion el bien pignorado no cubre el monto adeudado,
el banco podréa perseguir cualquier otro bien del deudor.

16. En las acciones ejecutivas que intenten los bancos no seré necesario efectuar el tramite
de mediacion al que se refiere el articulo 94 de la Ley Orgénica del Poder Judicial.

Disposiciones para las Acciones Ejecutivas

Articulo 60.- Las acciones ejecutivas que tuvieren que ejercitar los bancos quedaran sujetas
a las disposiciones de los articulos siguientes y, en lo que no fuere previsto, a las
disposiciones del derecho comun.

Embargos de Garantias Prendarias

Articulo 61.- Los embargos practicados sobre bienes en garantia prendaria a un banco no
afectaran en forma alguna a los privilegios que en este capitulo se confieren al acreedor
bancario, el cual podré ejercerlos plenamente en cualquier momento y el Juez deberd
atenderlos con el solo pedimento legal del banco.



Esta disposicion rige con igual amplitud respecto al producto resultante en numerario o en
otra forma de pago por la realizaciéon de los bienes pignorados, asi como al resultante de
indemnizaciones correspondientes conforme a la ley.

Venta Judicial de la Prenda. Procedimiento

Articulo 62.- Vencido el plazo de un préstamo hecho con garantia prendaria, los bancos
podran pedir judicialmente la venta de la prenda para ser pagados con el producto de ella,
salvo pacto en contrario. El juez oira en el término de cuarenta y ocho horas al deudor y
con su contestacion o sin ella, ordenara la venta al martillo de la prenda de conformidad
con lo establecido en el Codigo de Procedimiento Civil, con las modificaciones siguientes:

1. En la subasta s6lo se admitiran posturas en efectivo o con cheques librados por bancos.

2. Las ventas al martillo no podran suspenderse y las especies se remataran definitivamente
en el mejor postor, cualquiera que sea el monto del precio ofrecido; pero si llegada la hora
de cerrar el acto, continuara la puja sin interrupcion, el Juez no la clausurara hasta que ésta
termine con la mayor oferta que se pueda obtener.

3. En los casos a que se refieren los ordinales anteriores, no se admitiran tercerias,
incidentes ni excepciones, ni se suspendera su curso por insolvencia, concurso o quiebra,
suspensién de pagos, muerte, incapacidad o ausencia del deudor. Excepto cuando se trate
de pago comprobado en documento auténtico, el Juez con noticia del acreedor y sin méas
tramite dara por concluida la ejecucién y archivara los autos.

4. Si el acreedor impugnare la eficacia del documento auténtico de pago, al darsele noticia
de él, conservara sus derechos para ventilarlos después en juicio ordinario.

5. Las resoluciones que se dictaren en los procedimientos a que se refieren los ordinales que
preceden, seran apelables por el acreedor en el efecto devolutivo, salvo que pidiere se le
admita en ambos efectos; el deudor podra apelar solamente de aquellas que no se
contrajeran a medidas tendientes a la realizacion de los bienes pignorados, y en tal caso su
apelacién sera admisible solo en el efecto devolutivo.

6. Realizada la venta judicial de los objetos dados en prenda, podra el deudor hacer valer,
en la via ordinaria, los derechos que le asistan a causa de la ejecucion, si hubiese hecho
reserva al respecto en cualquier estado del procedimiento antes de la subasta. Este derecho
caducara si el deudor no entablara el correspondiente juicio dentro de ocho dias después de
efectuada la venta.

Embargo de Garantia de Facturas por Cobrar

Articulo 63.- Si la garantia consistiere en facturas por cobrar, los bancos haran el cobro
directamente por cuenta del deudor y si consistiere en facturas de mercaderias por recibir,
recibiran éstas, las conservaran en prenda y procederan a rematarlas, llegado el vencimiento
de la obligacion en los términos del articulo anterior.



Embarqgo de Garantia de Articulos Deteriorables

Articulo 64.- Si los efectos dados en garantias fueren articulos de fécil deterioro y se
temiere que aquel ocurra se solicitard un dictamen de dos peritos nombrados por el Juez,
quienes en un plazo no mayor de 48 horas, emitiran su dictamen. Una vez vencido dicho
plazo, salvo que hubiese un dictamen desfavorable, se procederd inmediatamente a la venta
de la prenda como si el plazo del préstamo se hubiese vencido, en la forma que establece el
articulo 62 de esta Ley. El deudor no obstante, podré hacer uso del derecho que le confiere
el articulo 3741 del Cédigo Civil.

Embarqgo de Valores Mobiliarios

Articulo 65.- Si la prenda consistiere en valores mobiliarios, se transferiran éstos al banco,
por medio de endoso "en garantia” al celebrarse el contrato que fuera objeto de ésta, y el
interesado recibird del banco un resguardo con el fin de hacer constar el objeto de la
transferencia. Si se trata de acciones o titulos nominativos, se dard aviso a la institucion
emisora para que no haga ningun traspaso de ellos. El acta de remate, en su caso, servira de
titulo para poder convertir el endoso "en garantia” en endoso definitivo, o para transferir la
propiedad si se hubiese omitido el endoso "en garantia™.

Caso de la Garantia Hipotecaria

Articulo 66.- Si los préstamos otorgados por los bancos tuvieren garantia hipotecaria y el
deudor faltare a cualquiera de las obligaciones contraidas por virtud de la ley o por el
contrato respectivo, los bancos acreedores podran requerir judicialmente al deudor para que
cumpla sus obligaciones dentro del plazo de 30 dias; si el deudor no lo hiciere, los bancos,
a su eleccién, podrén solicitar la tenencia y administracion del inmueble hipotecado o
proceder ejecutivamente a la realizacion de la garantia.

En el caso de obligaciones de pago, una vez transcurrido el plazo de quince (15) dias desde
el requerimiento de pago sin que el deudor lo hubiere efectuado, el Juez decretard
gjecutivamente la entrega al banco de la tenencia y administracion de los inmuebles
hipotecados con la sola presentacion del titulo de crédito debidamente registrado, pudiendo
no obstante el banco continuar o suspender su accion judicial para el pago, segin crea
conveniente.

En virtud de la tenencia y administracion el banco percibira las rentas, entradas o productos
de los inmuebles y, una vez cubiertas las contribuciones, gastos de administracion y demas
gravdmenes de preferencia, aplicara el sobrante al pago del interés y amortizacion del
préstamo.

Si la obligacion del deudor consistiere en pagar intereses y cuotas fijas de amortizacion, el
banco después de hacerse pago con los productos de los inmuebles, de los intereses y
cuotas vencidas, deberd entregar el saldo que resultare al deudor.

En cualquier tiempo que el deudor pagare las cantidades debidas, le sera devuelto el
inmueble gravado. Los gastos que el banco hubiese tenido que hacer en las diligencias



judiciales y en la administracion de los inmuebles hipotecados, seran cargados al deudor
como gastos preferenciales con el interés respectivo que cobre el banco para sus préstamos.

Terceros Poseedores

Articulo 67.- Cuando los bienes hipotecados hubiesen pasado a tercer poseedor por
cualquier titulo, este se constituird en verdadero codeudor del banco respectivo para todos
los efectos legales.

En consecuencia, los juicios y acciones singulares ejecutivos que se entablaren, se iniciaran
0 seguiran su curso, aun cuando se dirigieren contra el tercero, como si correspondieren
directamente a éste, pues el tercer poseedor, para el cumplimiento de las obligaciones a
favor del banco, quedara sujeto a todas las disposiciones establecidas en la presente Ley.

Los juicios y acciones a que se ha hecho referencia pueden, a eleccién de los bancos, ser
dirigidos contra el deudor original, contra el tercero o contra ambos segin convenga a sus
intereses.

Administracion de Bienes Hipotecados

Articulo 68.- En el caso de que un banco asumiere la administracion de los inmuebles
hipotecados de acuerdo con el articulo 66 de esta Ley, estard facultado para practicar por
cuenta del deudor todas las reparaciones que considere necesarias en los bienes
hipotecados, para pagar impuestos y para cualquier otra medida conducente a la
conservacion de las propiedades, igualmente estara facultado para exigir inmediatamente la
desocupacion del inmueble a quienes lo ocuparen, salvo que mediare contrato de locacion o
aparceria aceptado por el banco o celebrado en escritura publica e inscrito con anterioridad
a la hipoteca. Durante el tiempo que dure la administracion del inmueble se entendera que
no existe relacion laboral entre el banco y los trabajadores del deudor.

Derecho de Ejercer la Accion Personal

Articulo 69.- Los bancos podran entablar contra sus deudores, ademas de la accion
hipotecaria procedente del contrato de hipoteca, la accidon personal que se deriva del
contrato de préstamo con arreglo a las leyes comunes, en lo que no fuere previsto en esta
Ley.

Facultad para Designar Depositarios

Articulo 70.- En las ejecuciones que intentaren los bancos o en diligencias judiciales
solicitadas, correspondera a estas instituciones el derecho de designar depositarios de los
bienes que se embarguen, asi como del derecho de designar nuevos depositarios en
sustitucion de los primeros. Los bancos si lo tienen a bien, podran asumir las funciones de
depositario y administrar dichos bienes, por cuenta y riesgo del deudor, con las facultades
que les reconoce el articulo 66 de esta Ley, en cuanto sea aplicable.

Cuando se Admiten las Tercerias




Articulo 71.- En dichas ejecuciones no se admitiran tercerias de prelacion ni de pago,
cualesquiera que fueren los titulos en que se funden, si fueren posteriores a la escritura de
hipoteca. No se admitiran tampoco terceros coadyuvantes, sin que se presente igualmente el
documento publico correspondiente, ni terceria excluyente de dominio si no se presentare el
titulo legal de la propiedad, inscrito con anterioridad a la hipoteca y admisible conforme el
derecho comun.

Prioridad de los Embargos

Articulo 72.- Los embargos que los bancos solicitaren sobre propiedades hipotecadas a su
favor, no podrén nunca ser pospuestos a los que solicitare otro acreedor que fuere de grado
inferior, ejecutandose y llevandose a cabo el depdsito en la persona que indiguen los bancos
a pesar de cualquier otro embargo ejecutado anteriormente.

Lo dicho en este articulo debe entenderse sin perjuicio de la prelacion que legalmente
corresponda a los creditos para su pago.

Renuncia Técita

Articulo 73.- En las obligaciones hipotecarias a favor de los bancos se entendera siempre
que el deudor renuncia a los tramites del juicio ejecutivo, salvo que se estipulare lo
contrario.

Adjudicacion por Falta de Postores

Articulo 74.- Si no hubiere postores en el remate, el acreedor bancario podra pedir que se le
adjudiquen los inmuebles por el capital, los intereses y las costas, y, si los hubiere, tendra el
derecho de tanteo mientras las posturas no cubran el crédito. En ambos casos la
adjudicacion debera decretarse por el Juez. Si el acreedor bancario no hiciere uso de la
facultad que le concede este articulo ni hubiere posturas, se hara nueva designacion de dia
para remate de acuerdo con el Cédigo de Procedimiento Civil.

Posturas que no se Tomaran en Cuenta

Articulo 75.- No se tomaran en cuenta las posturas que no fueren hechas en forma similar a
la establecida en el numeral 1) del articulo 62 de la presente Ley, para el caso de prenda,
salvo que expresamente el acreedor bancario aceptare otra forma de hacerla, en general o
en relacion a determinado postor.

Escritura de Venta o Adjudicacién

Articulo 76.- Verificado el entero conforme al remate, se procedera al otorgamiento de la
escritura de venta a favor del rematante o de adjudicacion a favor del acreedor bancario. El
juez pasara los documentos respectivos al notario que designe el rematante o el acreedor
bancario, en su caso, para que autorice la escritura, sefialando al propio tiempo, al deudor el
término de tres dias para que otorgue la expresada escritura. Si pasado este término, no lo



hubiese hecho, lo hara el Juez. Un la escritura se insertard solamente el acta de remate,
sirviendo la certificacion de los asientos correspondientes del Registro Publico como titulo
bastante para hacer el traspaso.

Cancelaciéon de Hipotecas y otros Derechos Reales

Articulo 77.- Toda segunda o posterior hipoteca que tuviere el inmueble, se cancelara al
inscribirse la escritura a que se refiere el articulo anterior, si el acreedor respectivo hubiese
sido citado en el juicio. Se cancelaran también las inscripciones de anticresis,
arrendamiento, servidumbre, usufructo, uso, habitacion, anotacién o embargo y traspasos 0
desmembraciones del inmueble, posteriores a la fecha de la inscripcion de la hipoteca.

El saldo del precio si lo hubiere, se depositara de oficio en un banco a la orden del juzgado
respectivo para que el Juez efectle con dicho saldo el pago a otros acreedores, en el orden
de prelacion de los créditos o lo devuelva al deudor en su caso.

Caso de Quiebra o Concurso

Articulo 78.- En los casos de quiebra y de concurso de acreedores, las ejecuciones
entabladas por los bancos no se acumularan al juicio general y sélo se llevara a la masa del
concurso el sobrante del valor de los inmuebles hipotecados, una vez cubierto el acreedor
bancario de su capital, intereses, gastos y costos.

Derecho de Repetir

Avrticulo 79.- El acreedor bancario podra repetir por el saldo insoluto, en los términos de las
leyes comunes.

Exencion de Fianza

Articulo 80.- En ningin procedimiento prejudicial o judicial, el acreedor bancario estara
obligado a dar fianza en los casos en que la ley prescribe el otorgamiento de tal garantia.

Cobro de Hipotecas Posteriores al Primer Grado

Articulo 81.- Para el cobro de créditos garantizados con hipotecas que no fueren de primer
grado o de créditos sin garantia real, regiran las disposiciones de este Capitulo en lo que
fueren aplicables.

Obligacidn de Citar a los Bancos

Articulo 82.- No se podré proceder, bajo pena de nulidad, al remate de ningin inmueble
hipotecado a un banco, sin citar previamente a éste por lo menos con seis dias de
anticipacion a la fecha sefialada, no obstante los emplazamientos legales.

Documentos que traen Aparejada Ejecucion




Articulo 83.- Las letras de cambio, los pagarés a la orden y todos los documentos privados
que se encuentren en poder de un banco como consecuencia de operaciones de crédito para
los que esté autorizado, traen aparejada ejecucion sin necesidad de previo reconocimiento
judicial, si reunieren los requisitos que exigieren las leyes y si ademas, en el caso de la letra
de cambio, mediare el protesto respectivo.

Juez Competente

Articulo 84.- Sera Juez competente en todo caso, para conocer en diligencias prejudiciales
y acciones ejecutivas que entablaren los bancos, el Juez que determine la Ley Organica del
Poder Judicial y demas normas del derecho comun.

Derecho Bancario

Articulo 85.- Todos los derechos y privilegios conferidos en este Capitulo, deberdn
considerarse como parte integrante del derecho bancario, de manera que perjudicaran a
terceros, aunque no se consignaren expresamente en los contratos o en los Registros
Publicos competentes.

CAPITULO VII
VIGILANCIA, PLANES DE NORMALIZACION,
INTERVENCION Y LIQUIDACION FORZOSA

Inspeccion a los Bancos

Avrticulo 86.- Las inspecciones que efectle a los bancos el Superintendente de Bancos en el
ejercicio de sus atribuciones podran ser generales o parciales. Las inspecciones generales
podran extenderse sobre todos los negocios y operaciones del banco inspeccionado,
mientras que las parciales comprenderan solamente una determinada clase de negocios u
operaciones. En cualquier caso, el Superintendente de Bancos podra realizar en sus
inspecciones el examen de todos los libros y archivos del banco.

Informe de las Inspecciones

Articulo 87.- El resultado de las inspecciones generales a que se refiere el articulo anterior
sera informado por escrito a la Junta Directiva y al Gerente General o Principal Funcionario
de los bancos inspeccionados. El resultado de las inspecciones parciales debera ser
informado al Gerente General 0 a la Junta Directiva segun lo determine el Superintendente.

Medidas Preventivas

Articulo 88.- El Superintendente de Bancos con base en el conocimiento que obtenga sobre
la situacion de un banco, bien mediante las inspecciones a que se refieren los articulos
anteriores, bien por el anélisis de la documentacion e informacion de que disponga podra
ordenar, sin perjuicio de las sanciones que correspondan, cualquiera de las medidas que se
autorizan en el segundo parrafo de este articulo, cuando dicho banco incurra en alguna de
las siguientes situaciones que represente peligro para sus depositantes y acreedores, 0 que



comprometa su liquidez y solvencia sin que amerite el establecimiento de planes de
normalizacién o las medidas de intervencion o liquidacion del banco segun lo establecido
en la presente Ley:

1. Deficit de encaje u otros indicadores que constituyan manifestaciones de iliquidez o que
comprometan el pago de sus obligaciones.

2. Pérdidas de capitales actuales o inminentes.
3. Irregularidades de tipo administrativo y gerencial o en la conduccion de sus negocios.
4. Mantenimiento del capital por debajo del capital requerido de conformidad con esta Ley.

5. Infracciones a las leyes, regulaciones y demas normas aplicables a sus actividades, asi
como a las instrucciones y resoluciones del Superintendente.

6. Cualquier otro hecho relevante detectado por el Superintendente que represente peligro
para sus depositantes y acreedores, 0 que comprometa su liquidez y solvencia en un grado
tal que no amerite el establecimiento de planes de normalizacion o las medidas de
intervencién o liquidacion del banco segun lo establecido en la presente Ley.

En presencia de alguna de las situaciones del parrafo anterior, el Superintendente, de
acuerdo con las caracteristicas y circunstancias del caso particular, puede adoptar
cualquiera de las medidas que se indican a continuacion:

1. Amonestacion.

2. Prohibicion de otorgar nuevos créditos y realizar otras operaciones.

3. Suspensidn de operaciones especificas u orden de cesar o desistir de las operaciones que
se estén llevando a cabo y que el Superintendente considere como inseguras.

4. Prohibicidn de decretar y distribuir utilidades.
5. Ordenes de restitucion de pérdidas de capital o de adecuacion de capital.
6. Prohibicion de abrir nuevas oficinas o sucursales.

7. Inversion obligatoria de las nuevas captaciones en valores del Banco Central o en otros
titulos previamente designados por el Superintendente.

8. Requerir aumentos de capital. Para tales efectos, el Superintendente ordenara a quien
corresponda para que en el plazo que él determine, convoque a una asamblea extraordinaria
de accionistas. En caso contrario, el Superintendente hara la convocatoria.

9. Designacion de un funcionario de la Superintendencia para asistir a las sesiones de la
Junta Directiva, Comités de Crédito y cualquier otra instancia resolutiva.



10. Ordenar al banco la capitalizacién inmediata de la deuda subordinada, o en su defecto,
la suspension del pago de intereses sobre dicha deuda mientras subsistan las circunstancias
que dieron origen a la orden. Para tales efectos, los contratos de deuda subordinada para ser
considerados como capital secundario deberan incorporar una clausula que autorice al
Superintendente a ejecutar lo antes expresado.

11. Las demas que sean necesarias, de conformidad con la Ley y regulaciones aplicables,
para subsanar la situacion anémala detectada por el Superintendente.

Planes de Normalizacion: Causales y Plazo

Articulo 89.- Cuando un banco se encuentre en alguna de las causales indicadas en el
presente articulo, el Superintendente de Bancos ordenaré a la institucion la presentacion de
un Plan de Normalizacién encaminado a subsanar la situacion dentro de un plazo que no
excedera de noventa dias, el cual podré ser prorrogado por el Superintendente de Bancos,
previa opinion favorable del Consejo Directivo de la Superintendencia, mediante resolucion
fundada que lo justifique, por un plazo estrictamente necesario para finalizar el
cumplimiento del plan y que en ningun caso sera superior a otros noventa dias:

1. Si la institucion incumpliere su relacién de capital requerido por un lapso superior a dos
meses consecutivos, por montos que no ameriten su intervencion o liquidacion de
conformidad con la presente ley.

2. Si la institucion presentare a la Superintendencia alguna informacién que
deliberadamente no sea veraz o contenga datos falsos, sin perjuicio de las sanciones que el
Superintendente pueda aplicar a sus autores y sus supervisores, incluida la remocion de los
autores y del personal de gerencia que resultare responsable.

3. Si lainstitucion incumpliere en el pago de sus obligaciones con el FOGADE conforme lo
establecido en su Ley, o con las obligaciones crediticias asumidas con el Banco Central de
Nicaragua.

4. Si la institucion incumpliere por tres veces consecutivas 0 seis veces no consecutivas
durante un afio, disposiciones legales que le son aplicable o normas o instrucciones
emanadas de la Superintendencia, sobre un mismo asunto.

5. Si las relaciones de la institucion con otros miembros de su grupo financiero la hacen
susceptible de sufrir perjuicios en su situacion financiera.

6. Si la Superintendencia determina por cualquier medio que la institucion ha incurrido en
practicas bancarias inadecuadas en el manejo de riesgos significativos de cualquier
naturaleza que ponen en peligro su situacion financiera, incluida la deficiencia en las
provisiones para tales riesgos o en la valuacion de los activos.



7. Si los auditores externos de la institucion se abstienen de emitir opinion sobre sus estados
financieros o tal opinion es negativa, o cuando la institucion omita la publicacion del
dictamen de auditoria externa.

8. Cualquier otro hecho relevante detectado por el Superintendente que represente peligro
para los depositantes y acreedores de la institucion o que comprometa su liquidez y
solvencia en un grado tal que no amerite las medidas de intervencién o liquidacion del
banco segun lo establecido en la presente Ley.

Presentacién y Aprobacidn del Plan de Normalizacién

Articulo 90.- El Plan de Normalizacion debera ser presentado por el Gerente General o por
el principal ejecutivo de la respectiva institucion, a consideracion del Superintendente en un
término no mayor de 15 dias, contados a partir de la fecha de la notificacion de la decision
ordenando su presentacion. EIl Superintendente podrd prorrogar hasta por 7 dias méas el
término establecido, cuando medie pedimento fundado de la institucion respectiva. En
ambos casos, la falta de presentacion del plan seré causal de intervencion de la institucion
financiera.

El Superintendente dispondra de un plazo no mayor de 15 dias para impartir su aprobacién
al plan con las modificaciones que juzgue necesario incorporar.

Una vez aprobado un Plan de Normalizacion por el Superintendente y notificada la
institucion de esta decision, el mismo serd de obligatorio cumplimiento para esta. La
responsabilidad en la ejecucion del Plan de Normalizacion recaera en la Junta Directiva de
la institucion.

Una vez aprobado un plan de normalizacion, el Superintendente podra modificarlo o
dejarlo sin efecto, segun las circunstancias en cada caso.

Medidas del Plan de Normalizacion

Articulo 91.- ElI Plan de Normalizacion podra incluir alguna o todas las medidas
establecidas en el articulo 88 de la presente Ley, segin el caso. Igualmente, una o todas las
medidas que se indican a continuacion:

1. Capitalizacion de reservas y/o utilidades.

2. Contratacién de créditos subordinados, (salvo en los caso del numeral 11 del articulo 88).
3. Reestructuracion y negociacion de pasivos y activos.

4. Absorcion de pérdidas contra cuentas patrimoniales.

5. Reduccion de gastos administrativos.

6. Cierre de oficinas, agencias o sucursales.



7. Compromiso de no celebrar nuevos contratos de servicios, o renovacion de los
existentes.

8. Venta o fusion de la institucion, previa aprobacion del Superintendente.

9. Cuando la institucion sea miembro de un grupo financiero: venta o liquidacion de
cualquiera de sus subsidiarias si el Superintendente determina que una de sus subsidiarias
estd en peligro de quedar insolvente y ademdas presenta un riesgo significativo a la
institucion, o es probable que cause una reduccion significativa en los activos o a las
ganancias de la misma.

10. Remocidn de administradores, directores, asesores y otros funcionarios.

11. Designacion de funcionarios del Superintendente con facultades para verificar el plan,
asi como vetar y revocar las operaciones que lo contravengan.

12. Cuando el Plan haya sido exigido por insuficiencia patrimonial y contemple aportes
diferidos de capital a lo largo del periodo de ejecucion del Plan, el Superintendente
evaluara la viabilidad de la realizacion de tales aportes y exigird la presentacion de
garantias reales y/o personales de los accionistas de la institucion a fin de asegurar el fiel
cumplimiento del Plan de Normalizaciéon. El Consejo Directivo de la Superintendencia
mediante norma general establecerd el procedimiento para calcular el monto, las
condiciones de esta garantia, asi como lo referente a su ejecucion.

13. Cualquier otra medida que a juicio del Superintendente, bien de oficio o0 a propuesta de
la Junta Directiva de la institucion, sea necesaria para corregir la situaciéon que motiva el
Plan de Normalizacion.

El Plan de Normalizacion establecerd también las metas e indicadores de medicion para
verificar el adecuado cumplimiento de las medidas establecidas, especificando aquéllas que
deben alcanzarse gradualmente durante la ejecucion del plan. El plan contendrd un
compromiso de informacion constante por parte de los 6rganos de control interno de la
institucion a la Superintendencia acerca de la evolucién de la institucion y la ejecucion del
plan, incluyendo sus pronunciamientos sobre el estado de las causas que motivaron dicho
plan.

Ejecucién vy Conclusion del Plan de Normalizacion

Articulo 92.- Mientras dure la ejecucion del Plan de Normalizacién, el Superintendente
podra establecer un régimen excepcional para el cumplimiento de ciertos limites
prudenciales por la respectiva institucion, siempre que al final del plazo del plan o su
prérroga dicho cumplimiento se encuentre totalmente restablecido. Salvo lo previsto en este
articulo, el Superintendente no podra establecer tratamiento excepcional para el
cumplimiento de limites prudenciales por parte de ninguna institucién financiera.



Las operaciones que sean vetadas o revocadas de conformidad con lo dispuesto en el
numeral 11 del articulo anterior, no originaran responsabilidades para el Superintendente ni
sus funcionarios delegados. Dichos vetos o reversiones serdn obligatorios y su falta de
ejecucién se considerara causal de incumplimiento del Plan de Normalizacion a los efectos
previstos en la presente Ley y la Ley del Sistema de Garantia de Depdsitos.

Si durante la ejecucion del Plan de Normalizacion, surgieren otras situaciones de las
indicadas en el articulo 88 de la presente Ley, se efectuaran los ajustes al plan pero en
ningdn caso su cumplimiento excedera de los plazos previstos en dicho articulo contados
desde la fecha de aprobacion del plan original por la Superintendencia.

Cuando la Superintendencia exija el otorgamiento de las garantias a que se refiere el
numeral 12 del articulo anterior a fin de asegurar el cumplimiento del Plan de
Normalizacién, no podra ofrecerse en garantia la pignoracion de las acciones de la
institucion. En caso de incumplimiento del plan, la Superintendencia ejecutara las garantias
aplicando el importe ejecutado a cubrir las deficiencias patrimoniales de la institucion.

Cuando se trate de un Plan de Normalizacion para la sucursal de una institucién financiera
extranjera, la Superintendencia lo comunicara a la casa matriz, la cual deberd subsanar
cualquier deficiencia patrimonial que presente dicha sucursal y contribuir en lo que le
corresponda al cumplimiento de las demas medidas, estipuladas en el plan.

La Superintendencia dard por concluido el proceso de normalizacion mediante resolucion
fundada tan pronto como hayan desaparecido las causales que dieron origen al Plan de
Normalizacion o cuando la institucion incumpliere dicho plan o cuando existan razones
suficientes para indicar que no es posible su cumplimiento dentro del plazo y en la forma
alli prevista, o si se producen las causales que dan origen a la intervencién o liquidacion
forzosa de la institucion.

Intervencion de Entidades Miembros del Sistema de Garantia de Depésitos. Casos

Articulo 93.- El Superintendente de Bancos, sin perjuicio de las sanciones que
correspondan, decretard resolucién de intervencion de las entidades a las que hace
referencia el articulo 4 de la Ley del Sistema de Garantia de Depdsitos. Por ministerio de la
ley, el Fondo de Garantia de Depdsitos, FOGADE, desempefiara el cargo de interventor. La
resolucion de intervencion debe ser notificada al FOGADE, quien tendré las obligaciones y
facultades establecidas en la Ley del Sistema de Garantia de Depdsitos.

El Superintendente de Bancos dictara la resolucion indicada en el parrafo anterior siempre
que hubieren ocurrido una o varias de las circunstancias siguientes:

1. Estar en situacion de cesacion de pagos por incumplimiento de obligaciones liquidas,
vencidas y exigibles o que se presentaren indicios de un inminente estado de suspension de
pagos.

2. Si la entidad no presentare el Plan de Normalizacion.



3. Si la entidad incumpliere el Plan de Normalizacién de acuerdo a la normativa
correspondiente.

4. Cuando mantenga un nivel de capital requerido por debajo del 50% de dicho capital
requerido.

5. En los casos indicados en el articulo 166 de la presente Ley o cuando estando vigente la
ejecucion de un Plan de Normalizacion se evidencien situaciones graves que revelan la
imposibilidad de lograr la recuperacion de la entidad.

6. Si la entidad persistiere en infringir las disposiciones de esta Ley, las de su escritura de
constitucion social o de sus propios estatutos o reglamentos, las que dictare el Consejo
Directivo del Banco Central o el Consejo Directivo de la Superintendencia, asi como las
instrucciones y resoluciones del Superintendente o si persistiere en administrar sus
negocios en forma no autorizada por la Ley.

7. Si la entidad incurriere en déficit de encaje por méas de un trimestre.

La resolucion por la cual la Superintendencia disponga la intervencion indicara las causales
que justifiquen tal medida. La notificara al Presidente del FOGADE vy al gerente general o
principal ejecutivo de la entidad intervenida y se publicara en un diario de circulacion
nacional y en La Gaceta, Diario Oficial, tan pronto como sea posible. Si dichos
funcionarios de la entidad intervenida rehusaren acusar recibo de la notificacion o no se
pudiere practicar la misma en forma personal por cualquier motivo, el Superintendente
dejard el documento contentivo de la notificacion en la oficina principal de la entidad,
pudiendo entregarlo a cualquier otro funcionario de la entidad o dejarlo adherido en algln
lugar visible de esta. De todo lo actuado el Superintendente debera levantar y suscribir un
acta. A partir del momento de que sea notificada la resolucién de intervencion, el banco
permanecerd cerrado en lo que respecta a sus operaciones normales con el publico.

La resolucion de intervencion adoptada por el Superintendente es de orden publico. En
virtud de tal caracter, cualquier recurso ordinario o extraordinario que se interponga contra
la referida resolucion, no suspendera su ejecucion. Si habiéndose ejecutado tales actos, se
determinare mediante decision judicial firme su improcedencia legal, el actor tendra
exclusivamente derecho al resarcimiento por parte del Estado de los dafios y perjuicios
ocasionados por dicho acto.

Solamente el Superintendente de Bancos, con exclusion de cualquier otra autoridad
administrativa o judicial, tendra la facultad para declarar la intervencion de las entidades
bajo su supervision. La declaracion de intervencion también procedera en el caso previsto
en el numeral 12 del Articulo 10 de la Ley de la Superintendencia en el cual el Consejo
Directivo podra declararla.

El proceso de intervencion y liquidacion de las entidades miembros del Sistema de Garantia
de Depdsitos se regira por lo indicado en la Ley del Sistema de Garantia de Depdsitos.



Disolucién v Liquidacion de Instituciones Financieras que no Pertenecen al Sistema de
Garantia de Depositos

Acrticulo 94.- El Superintendente de Bancos mediante resolucién dictada al efecto, solicitara
a un Juez Civil del Distrito de Managua que declare en estado de liquidacion forzosa a una
institucion financiera sujeta a su supervision, que no forme parte del Sistema de Garantia de
Depositos, cuando dicha institucion hubiere incurrido en una o varias de las causales
establecidas en el articulo precedente.

Solamente el Superintendente de Bancos tendra la facultad para solicitar al Juez la
declaracion de liquidacion forzosa, con la Unica excepcion del caso en el cual se haya
aplicado la norma contenida en el numeral 12 del Articulo 10 de la Ley de la
Superintendencia, en el cual podra el Consejo Directivo pedir dicha declaracion.

El proceso de liquidacion de las entidades que no son miembros del Sistema de Garantia de
Depositos se sustanciara conforme lo indicado por los articulos siguientes.

Declaracion Judicial de Liquidacion Forzosa

Avrticulo 95.- Presentada la solicitud a la que debera acompafarse una relacién o informe de
la situacion de la institucién financiera y de lo actuado por el Superintendente, un Juez
Civil del Distrito de Managua sin mas tramite deberad declarar el estado de liquidacion
forzosa de la institucion en referencia.

La declaratoria de liquidacion forzosa de una institucion financiera deja inmediatamente sin
efecto su autorizacion para funcionar, la que debera hacerse constar en el auto respectivo y
tendra los mismos efectos de la quiebra.

El auto que declare el estado de liquidacion forzosa de una institucion financiera sera
apelable en el efecto devolutivo, el juez conservara la jurisdiccion Unicamente para la
admision del recurso, en su caso, y dar la posesion del cargo al liquidador, a quien le
correspondera de manera exclusiva ejecutar y finalizar el proceso de liquidacién. Todos los
actos celebrados por el liquidador en el ejercicio de sus funciones, mantendran plena
validez.

Publicacion de la Declaratoria Judicial de Liquidacién Forzosa

Articulo 96.- La declaratoria de liquidacion forzosa de una institucion financiera debera ser
publicada en un periddico de circulacion nacional, sin perjuicio de su publicacion en La
Gaceta, Diario Oficial. La publicacion hard las veces de la notificacion para los fines
legales y el téermino legal se contard a partir de la fecha de la publicacion en cualquiera de
los medios mencionados en este articulo.

Sujecién a esta Ley v otras Leves Comunes

Aurticulo 97.- Para la sustanciacion de la liquidacion forzosa de las instituciones financieras
que no pertenezcan al Sistema de Garantia de Depositos se procedera de conformidad con



las disposiciones del presente Capitulo y las leyes comunes en lo que no fueren
contradictorias con aquellas.

Nombramiento de Liquidador

Acrticulo 98.- Al decretarse el estado de liquidacion forzosa de una institucion financiera, el
Superintendente nombrard a un liquidador o a una junta liquidadora con un ndmero no
mayor de tres miembros, indicando, en este Ultimo caso, a la persona que la presidira. Los
nombrados tomardn posesion de su cargo ante el juez que declard la liquidacion. Tal
autoridad debera proceder a darle posesion de su cargo sin mas tramite que la solicitud que
le haga el Superintendente de Bancos. En caso de que se nombre una junta liquidadora ésta
tomara sus decisiones con la aprobacion de la mayoria de sus miembros. Las sesiones
deberan ser convocadas por el Presidente de la Junta.

En las disposiciones sucesivas, tanto el supuesto de nombramiento de un liquidador como
el de una junta liquidadora seran referidos bajo la denominacion de el liquidador".

El liquidador deberd ser persona de reconocida honorabilidad y competencia profesional
para el ejercicio del cargo encomendado y no estar incurso en las causales del articulo 29 de
la presente Ley. El Superintendente podra remover de su cargo y sustituir al liquidador,
cuando no diere cumplimiento cabal a sus deberes.

La junta general de accionistas y la junta directiva como ¢rganos de direccion vy
administracion de la institucion, asi como su principal ejecutivo, cesaran en sus funciones,
las que seran asumidas conforme a las atribuciones previstas en el contrato social, por el
liguidador nombrado, quién ostentara la representacion legal de la institucion.

El liquidador practicara un inventario de todos los bienes que se encontraren en poder de la
institucion y tomara posesion de su correspondencia y libros de contabilidad y, de actas,
poniendo a continuacion de los ultimos asientos que aparecieren en los libros, una razén
firmada por él, haciendo constar el estado en que se encontraban al declararse la liquidacion
forzosa y procedera a formular una lista provisional de los acreedores, con indicacién de las
preferencias y privilegios que les correspondieren.

Suspensién de Intereses de Obligaciones a Cargo de la Institucién

Articulo 99.- Todas las deudas y demas obligaciones de una institucion financiera en favor
de terceros, a partir de la fecha de la declaracion judicial de su liquidacion forzosa, no
devengaran intereses, ni estaran sujetos a mantenimiento de valor en su caso.

Los activos de una institucion financiera en liquidacion forzosa no estan sujetos a
embargos, secuestros ni retenciones o restricciones de ningdn tipo. Los jueces tampoco
podran tramitar demandas por obligaciones a cargo de una institucion en liquidacion.



Cualquier embargo, secuestro o retencion recaido sobre los activos de una institucion
financiera en liquidacion forzosa, quedara sin efecto alguno a partir de la declaratoria de
liquidacion forzosa.

Asimismo, las instituciones financieras en liquidacion estaran exentas del pago del
Impuesto sobre la Renta, sobre los bienes inmuebles que enajenen como parte del proceso
de liquidacion forzosa, asi como de cualquier impuesto fiscal o municipal que graven
dichas operaciones.

Cualquier acto en contravencion a lo dispuesto en este articulo sera nulo.

Vigilancia vy Fiscalizacion del Liguidador. Sus Resoluciones

Articulo 100.- El liquidador en sus actuaciones estara sujeto a la vigilancia y fiscalizacion
del Superintendente en la misma forma en que lo estan las propias instituciones financieras,
funcionario a quien rendird cuenta y presentard mensualmente y cada vez que le sea
requerido, estado detallado de la liquidacion.

Las resoluciones que dicte el liquidador en el ejercicio de su cargo serdn apelables en el
efecto devolutivo ante el Tribunal de Apelaciones competente. Contra la resolucion del
Tribunal no cabe recurso alguno, salvo el de aclaracién o reposicion.

Protecciéon Legal

Articulo 101.- No podré intentarse accion judicial alguna contra el liquidador y demas
personas naturales o juridicas que colaboren bajo la direccion del mismo, por razon de las
decisiones y acuerdos adoptados por ellos o por las acciones ejecutadas en cumplimiento de
las decisiones y acuerdos del liquidador, sin que previamente se haya dirigido la accién
contra la institucion en liquidacion y ésta haya sido resuelta favorablemente a las
pretensiones del actor o demandante mediante sentencia judicial firme. Sin dicho requisito
no se dara curso a las acciones judiciales contra dichas personas.

Deberes del Liquidador

Articulo 102.- Ademas de lo establecido en otros articulos de esta Ley, son deberes del
liquidador:

1. Avisar inmediatamente a todos los bancos, personas naturales o juridicas, radicadas en el
pais 0 en el extranjero, que sean deudoras o posean fondos o bienes de la institucion en
liquidacion, para que no efectien pagos sin o con intervencion del liquidador, para que
devuelvan los bienes pertenecientes a la institucion y para que no asuman nuevas
obligaciones por cuenta de la misma.

2. Avisar a los Registros Publicos para las anotaciones a que haya lugar.



3. Notificar por cualquier medio a cada una de las personas que resulten ser propietarios de
cualquier bien entregado a la institucion, dentro del plazo de sesenta dias contados desde la
fecha de la notificacion.

4. Notificar por medio de tres avisos consecutivos publicados en "La Gaceta", Diario
Oficial y en un diario de circulacion nacional, a las personas que tengan crédito contra la
institucion, para que los legalicen ante el propio liquidador, dentro del plazo de treinta dias
contados a partir de la fecha de la dltima publicacion y hacer una lista protocolizada por un
Notario Publico de los créditos que no hubiesen sido reclamados dentro del plazo indicado.

5. Examinar y aprobar o rechazar los créditos debidamente reclamados, segun que los
comprobantes estuvieren o no a satisfaccion del liquidador, designando entre los créditos
aprobados, aquellos que tuvieren preferencia sobre los comunes.

6. Reclamar judicial o extrajudicialmente los créditos vencidos a favor de la institucion.

7. Verificar y rectificar las listas del activo y pasivo presentado por la institucion o formar
dichas listas, si no hubieren sido presentadas.

8. Procurar que los bienes ocupados o inventariados estén debidamente asegurados y se
conserven en buen estado y disponer de la venta de aquellos que no pudieren conservarse
sin perjuicio de la liquidacion o tomar las medidas conducentes para evitar el perjuicio.

9. Valorar los bienes de la institucién y proceder a su venta, mediante los procedimientos
que establezca el Consejo Directivo de la Superintendencia conforme norma de aplicacion
general. Estas normas deberan contener procedimientos expeditos para la venta de los
bienes.

10. Administrar la cartera de créditos a favor de la institucion mientras se efectla su venta,
efectuar arreglos de pago y conceder descuentos por pronto pago cuando dicha politica
contribuya a una mejor recuperacion de la cartera, previa autorizacion de los reglamentos
internos por parte del Superintendente.

11. Depositar diariamente en depdsitos a la vista a su orden en un banco la suma que
hubiere recibido.

12. Convocar a reuniones de acreedores para conocer lo que éstos tengan que alegar sobre
sus créeditos, por medio de un aviso que sera publicado en "La Gaceta", Diario Oficial y de
un diario de circulacion nacional, por lo menos dos veces consecutivas, debiendo mediar
entre la primera publicacion del aviso en "La Gaceta" y el dia de la reunion no menos de
quince (15) dias.

13. Formular una cuenta distributiva cada vez que hubiere fondos suficientes para repartir
por lo menos un dos por ciento (2%) de la masa sujeta a liquidacion entre los acreedores
cuyos créditos hubiesen sido aprobados.

14. Llevar en forma la contabilidad de las operaciones de la liquidacion.



15. Cancelar la relacion laboral al personal de la institucion, asi como nombrar los
empleados que sean estrictamente necesarios para la liquidacién y fijar los honorarios,
sueldos y demas gastos, en consulta con el Superintendente.

16. Efectuar los pagos por gastos de administracion por medio de cheques.

17. Dar temporalmente en arrendamiento los activos en liquidacion y tomar todas las
medidas para administrar y conservar dichos activos, cuando no sea posible su venta
inmediata. EI Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas generales al
respecto.

18. Contratar empresas especializadas en la liquidacion de activos, mediante el pago de
comisiones consistentes en un porcentaje del precio de realizacion, cuando dicho
procedimiento resulte mas eficiente, previa aprobacion del Superintendente.

19. Dar en dacion en pago, parcial o total, activos sujetos a liquidacion, a los acreedores
con prelaciéon de pago, siempre que éstos lo acepten y que el precio no sea menor que el
avallo encargado por el Liquidador. Sin embargo dicho avalio podra ser revisado y
ajustado, previa autorizacion del Superintendente, cuando su valor hubiere sufrido
variacioén por cualquier causa o cuando las condiciones del mercado asi lo demanden.

20. Efectuar todos los demés actos que estime conveniente con el fin de llevar a cabo la
liquidacion en la mejor forma posible.

Accién Leqgal contra Directores y Funcionarios

Articulo 103.- El liguidador de una institucion financiera deberd, antes de la expiracion de
los plazos legales de prescripcion de la accion, iniciar y seguir cualquier accion judicial
necesaria contra directores, gerentes, administradores, auditores internos y externos, peritos
tasadores, empleados o en general, contra cualquier persona que pudiese resultar
responsable de la situacion que dio lugar a dicha liquidacion.

Formalidades de las Reuniones de Acreedores

Articulo 104.- En los casos a que se refiere el ordinal 12) del articulo 102 de esta Ley el
liquidador tendrd la facultad de determinar las formalidades que se observaran en las
reuniones de acreedores.

Casos no Previstos en las Leyes

Articulo 105.- Los actos que impliquen disposicion de bienes de una institucion financiera
en liquidacion y no estén previstos en esta Ley o en las leyes comunes, los resolver el
liquidador en consulta con el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

Orden de Prelacion de las Obligaciones




Articulo 106.- En la liquidacién de una institucion financiera constituyen créditos
privilegiados, los siguientes en el orden que se determina:

1. Los que se adeuden a los trabajadores por salarios, sueldos, indemnizaciones y otras
prestaciones con cargo al empleador, hasta por el monto de las liquidaciones que se
practiqguen conforme a la legislacion laboral. Se exceptian los montos adeudados al
principal ejecutivo, gerentes, funcionarios principales y auditores, mientras el liquidador no
concluya sus averiguaciones sobre sus responsabilidades en las causas que dieron lugar a la
intervencién o a la liquidacion forzosa de la institucion. Las obligaciones a cargo de la
institucion derivadas de contratos laborales cuyas prestaciones difieran de las que
normalmente contrata la institucion no se consideraran privilegiadas y se atenderan
conforme a lo establecido en el Cddigo Civil.

2. Obligaciones con sus clientes respecto a las operaciones vinculadas a su objeto social.

3. Las contribuciones pendientes de pago a la Superintendencia de Bancos conforme a lo
establecido en el articulo 29 de su Ley.

4. Los que se adeuden por impuestos, tasas y contribuciones.
5. Los que se adeuden a otras entidades estatales.

6. Luego se atenderdn otros créditos de acuerdo al orden y forma determinados por el
Cadigo Civil.

Imputacién de Pago

Articulo 107.- El beneficiario de la preferencia referida en este Capitulo que a su vez fuere
deudor de la institucion en liquidacion se le imputard al crédito, ain cuando éste no
estuviese vencido. Si hubiere saldo a su favor se le abonaré la diferencia correspondiente.

Forma de Pago de los Gastos de Liguidacion

Acrticulo 108.- Todos los gastos que resulten de la liquidacion de una institucién financiera,
los sueldos y honorarios para los empleados y demés personas ocupadas en la liquidacion,
seran a cargo de la masa de bienes de la institucion en liquidacion, seran fijados por el
liquidador y deberan ser aprobados por el Superintendente.

Los honorarios del liquidador seran fijados por el Superintendente y no podran ser
inferiores al 1% ni superiores al 3% del valor de los bienes de la masa.

Pago a los Accionistas

Articulo 109.- Cuando el liquidador haya pagado totalmente las obligaciones de la
institucion y haya cumplido con lo dispuesto en el articulo anterior y siempre que quede
remanente, convocard a la junta de accionistas o propietarios para que acuerden su
distribucién en proporcién a sus aportes.



Liguidacidn de una Institucidon Financiera Extranjera

Articulo 110.- Si fuere liquidada en el extranjero una institucion financiera que tuviere en
Nicaragua una o0 mas sucursales, se pondran éstas en liquidacion y se seguird el
procedimiento establecido en los articulos anteriores, en todo cuanto sea aplicable.

Conclusién del Proceso de Liquidacion

Articulo 111.- La liquidacion de una institucion financiera debe quedar concluida en un
plazo no mayor de un afio, salvo que por razones justificadas, el Superintendente decida su
prorroga por una sola vez y por un periodo de hasta otro afo.

No obstante lo anterior, concluido el plazo de liquidacion y previo a la cesacion de la
existencia juridica de la institucion, el liquidador deberd continuar ejecutando los actos
juridicos que hayan quedado pendientes, o le corresponda ejecutar por mandato de la Ley
en su caracter de representante legal de la institucion en liquidacion. Los poderes otorgados
por el liquidador conservaran su validez mientras subsista la existencia juridica de la
institucion en liquidacion.

Cumplido el tramite establecido, enajenados todos los activos de la liquidacién o
distribuido el remanente del activo a los accionistas, en su caso, el liquidador presentara su
informe final sobre el estado de liquidacién al Superintendente. De previo a este tramite, el
Superintendente podra solicitar al liquidador todas las aclaraciones, adiciones o
correcciones gque estime necesarias. Una vez que el Superintendente apruebe dicho informe,
debera dictar una resolucion en la que se declare concluido el estado de liquidacion y el
cese de la existencia legal de la institucién. Esta Resolucidn surtira sus efectos una vez que
la certificacion protocolizada de la misma se inscriba en el Registro Publico Mercantil
competente, con lo que el liquidador cesara en sus funciones.

En caso de que no se apruebe el informe a que se refiere el parrafo anterior, corresponde al
Superintendente de Bancos realizar las actuaciones pertinentes para concluir el estado de
liquidacidon y el cese de la existencia legal de la institucion, asi como intentar las acciones
necesarias, con el fin de que se establezcan las responsabilidades del liquidador y se
apliquen las sanciones gque sean procedentes.

Si al concluir el plazo de la liquidacion existieren activos que el liquidador no hubiere
podido vender y tampoco hubieren sido aceptados en pago por los acreedores, el liquidador
los debera entregar mediante convenio en propiedad al Estado, sin responsabilidad alguna
con los acreedores y accionistas.

Los traspasos en propiedad al Estado se considerardn perfeccionados con solo la

suscripcion del convenio, sin perjuicio que con posterioridad se confeccionen los
respectivos instrumentos legales que correspondan segun el caso.

TITULO 111



DISPOSICIONES GENERALES

Gastos de Organizacion de los Bancos

Articulo 112.- Los gastos de organizacion e instalacion de cualquier banco no podrén
exceder del veinte por ciento (20%) del capital social minimo y deberdn quedar
amortizados totalmente en un periodo maximo de cinco (5) afos.

Salario Bancario

Articulo 113.- Los bancos y demas instituciones reguladas no podran dar informes de las
operaciones pasivas que celebren con sus clientes sino, segun fuere el caso, a sus
representantes legales o a quienes tengan poder para retirar los fondos o para intervenir en
la operacion de que se trate, salvo cuando lo autorice expresamente el cliente o cuando lo
pidiese la autoridad judicial en virtud de causa que estuviere conociendo, mediante orden
escrita en la que se debe expresar dicha causa respecto a la cual este vinculado el
depositante, ahorrador o suscriptor. En caso de fallecimiento del depositante podré
suministrarsele informacion al beneficiario si lo hubiere.

Quedan exceptuados de estas disposiciones:

1. Los requerimientos que en esa materia demande el Superintendente de Bancos.
Asimismo, el Superintendente estd facultado para procesar informacion en materia de
legitimacion de capitales conforme lo dispongan las leyes y los tratados internacionales.

2. La informacién que soliciten otras empresas bancarias como parte del proceso
administrativo normal para la aprobacion de operaciones con sus clientes.

3. Las publicaciones que por cualquier medio realicen los bancos de los nombres de
clientes en mora o en cobro judicial, asi como de aquellos clientes que libren cheques sin
fondo.

4. La informacion que se canalice a través de convenios de intercambio y de cooperacion
suscritos por el Superintendente con autoridades supervisoras financieras nacionales o de
otros paises.

5. Las otras excepciones que contemple la ley.

Ninguna autoridad administrativa, exceptuandose a la Superintendencia, podra solicitar
directamente a los bancos, informacién particular o individual de sus clientes bancarios.

Las operaciones activas y de prestacion de servicios que los bancos celebren con sus
clientes estdn sujetas a reserva y solo podréan darse a conocer a las autoridades e
instituciones indicadas en los numerales anteriores.

Responsabilidad por Violacion al Sigilo Bancario




Articulo 114.- Los funcionarios y empleados de los bancos seran responsables, de
conformidad con la Ley, por la violacion del sigilo que se establece en el articulo anterior.
En el caso de violacion, los bancos y empleados o funcionarios responsables estaran
obligados solidariamente a reparar los dafios y perjuicios que se causen.

Central de Riesgos

Articulo 115.- La Superintendencia de Bancos establecerd un sistema de registro,
denominado central de riesgo que contard con informacion consolidada y clasificada sobre
los deudores de los bancos. La informacion correspondiente estard a disposicion de las
instituciones financieras autorizadas por la Superintendencia de Bancos. En los casos de
centrales de riesgo privadas, estas estardn sometidas a la aprobacion y reglamentacion de la
Superintendencia, y estaran sujetas a reserva conforme a lo indicado en el articulo 113 de la
presente Ley.

Los bancos podran suministrar informacion sobre sus operaciones activas a las centrales de
riesgo privadas.

Obligacion de Suministrar Informacion Necesaria y Actualizada

Articulo 116.- Los bancos estan obligados a suministrar mensualmente a la
Superintendencia, dentro de los quince dias del mes siguiente y en la forma que ella
determine, la informacion que se requiera para mantener al dia el registro de que trata el
articulo anterior.

Impedimento de Parentesco para ser Empleados

Articulo 117.- No podréan ser funcionarios o empleados en un mismo banco sujeto a la
vigilancia del Superintendente de Bancos, las personas que fueran conyuges o parientes
entre si, hasta el segundo grado de consanguinidad, excepto que estén en cargos que no
representen posibilidad de colusion.

Bancos Estatales

Articulo 118.- Los bancos del Estado que realicen actividades de intermediacion financiera
con recursos provenientes del publico se regiran con carécter preferente por la presente Ley
y complementariamente, con sus propias leyes sin que puedan aplicarseles reglas
prudenciales diferentes de las aplicables a los demas bancos con respecto a los mismos
tipos de operaciones.

Veracidad de la Propaganda

Articulo 119.- La publicidad y propaganda que empleen los bancos seran de forma tal que
no induzcan a error, ni ofrezcan ventajas o condiciones que no estan autorizados ni en
capacidad para cumplir.



En los casos en que el Superintendente de Bancos observare que la publicidad o
propaganda empleada no relne estas condiciones o se presentaren quejas fundadas al
respecto, podra ordenar la respectiva correccion, suspender o cancelar la publicidad o
propaganda.

Incorporacion de Sistemas Computarizados y Otros. Valor de las Copias

Articulo 120.- Los bancos estdn autorizados para incorporar sistemas computarizados,
electronicos, de microfilmacién o de cualquier indole en sus operaciones y servicios
bancarios. EI Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos esta facultado para
normar en la materia.

Todos los bancos podran usar los sistemas antes referidos de conformidad con las
resoluciones, reglamentos existentes o que en el futuro se dicten para tales fines, por la
entidad supervisora. Los documentos reproducidos conforme a los sistemas referidos en el
presente articulo tendran pleno valor probatorio, siempre que los mecanismos utilizados
para la reproduccion no contravengan a las resoluciones o reglamentos respectivos, y que
dichos documentos estén debidamente firmados por funcionario autorizado.

Asistencia del Superintendente a Juntas Generales de Accionistas

Articulo 121.- El Superintendente de Bancos podra por si mismo o por medio de un
miembro del personal de la Superintendencia de Bancos asistir como observador a las
Juntas Generales de accionistas de los bancos sin derecho a intervenir en los debates o
asuntos a tratarse y los bancos deberan remitirle copia del acta de dichas juntas.

Facultad de Endosar Créditos

Articulo 122.- Los bancos podran endosar, permutar o ceder créditos sin necesidad de
autorizacion del Superintendente de Bancos.

El endoso, la permuta y la cesion de crédito realizada por un banco a persona natural o a
una institucién no bancaria, no implica la transferencia de los privilegios que esta Ley
consigna a favor de los bancos. Dicho acto se realizard, previo aviso al deudor.

La cesion del crédito hipotecario o prendario celebrada entre instituciones financieras
supervisadas por la Superintendencia de Bancos, se hard mediante endoso escrito a
continuacion del testimonio de la escritura respectiva o del contrato privado y debera
contener la identificacion plena de las partes, la fecha en que se haya extendido, y las
firmas del endosante y del endosatario. En el caso del crédito hipotecario y de prenda
agraria e industrial debera anotarse el endoso al margen de la inscripcion respectiva en el
Registro correspondiente. Sin estos requisitos el endoso no producira efecto contra el
deudor ni frente a terceros.

La firma del endosante y del endosatario sera autenticada por un Notario. La autenticacion
tendré toda fuerza legal con un solo "Ante Mi" y sello con la indicacién del quinquenio del
Notario.



Cuando un banco adquiera créditos de una persona natural o juridica no supervisada, tendra
respecto a dichos créditos los privilegios referidos en el Titulo 1l del Capitulo VI de esta
Ley. En este caso, el cedente deberé previamente notificar la cesion al deudor, quien podra
cancelar anticipadamente la obligacion sin penalidad.

Apelacion a Resoluciones del Superintendente

Articulo 123.- Las resoluciones que dicte el Superintendente de Bancos estaran sujetas a los
recursos y procedimientos contemplados en la Ley de la Superintendencia de Bancos.

Reservas para Saneamientos de Activos

Avrticulo 124.- El Consejo Directivo de la Superintendencia dictara las normas generales de
valuacion de activos, donde se incluiran las reservas que deberan constituir para el
saneamiento de activos, sin perjuicio de las facultades que corresponden al Superintendente
para ordenar la constitucion de reservas individuales y especificas, pudiendo ademas
impartir instrucciones sobre depuracion de activos, cuando lo considere necesario.

Denominacion Social

Articulo 125.- Las empresas constituidas de conformidad a la presente Ley no podran
utilizar en su denominacion social, palabras que induzcan a confundir la naturaleza de una
institucion bancaria.

Apertura de Sucursales en el Pais 0 en el Extranjero

Articulo 126.- Los planes de apertura de sucursales por parte de los bancos autorizados para
operarlas en el territorio nacional, deberan ser informados a la Superintendencia con una
antelacion de por lo menos 60 dias.

Tratandose de la apertura de sucursales en el exterior, se requerira de la autorizacion previa
del Superintendente de Bancos. Para tal caso, la institucion interesada debera adjuntar con
la solicitud de apertura, la informacion que para tales fines por medio de normativa
establezca el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

Proteccién a los Depositantes

Articulo 127.- Con el objeto de proteger los recursos del publico, las obligaciones de los
bancos con sus acreedores se regirdn conforme a lo siguiente:

1. Las diligencias prejudiciales y las acciones judiciales en contra de un banco requeriran
una fianza o garantia del ciento por ciento (100%) del monto de la obligacion reclamada;

2. El embargo, secuestro o cualquier medida cautelar no procedera afectando las cuentas de
encaje legal, el efectivo en caja y boveda, la cartera de créditos e inversiones del banco, ni



en cualquier otro activo que implique la paralizacion o trastorno de la prestacion de
servicios financieros al pablico;

3. La ejecucidn provisoria de sentencias procederé sin la fianza o garantia estipulada en el
numeral 1 de este articulo en los casos de acciones derivadas de obligaciones contraidas por
los contratos de depdsitos y por otras relaciones contractuales debidamente registradas en la
contabilidad del banco;

4. La procedencia y tramitacion de los recursos de apelacion interpuestos en contra de
sentencias adversas a un banco seran admitidos en ambos efectos, excepto en el caso del
numeral 3 que antecede.

Lo indicado en este articulo se aplicard de conformidad con el Titulo Preliminar del Codigo
Civil. En consecuencia, en todo procedimiento judicial que se inicie a partir de la entrada
en vigencia de la presente Ley, derivado de obligaciones contraidas con anterioridad, se
aplicaran estas disposiciones en lo relativo a:

1. El reclamo en juicio de los derechos derivados de la obligacion, conforme a la regla 18,
numeral 1, parrafo V;

2. La forma en que debe rendirse la prueba, conforme la regla 19, parrafo V;

3. La sustanciacion y ritualidad de los juicios, excepto en los términos que ya hubiesen
empezado a correr y a las actuaciones y diligencias que ya estuviesen iniciadas, conforme a
la regla 20, parrafo V.

Para iniciar o proseguir procesos judiciales y administrativos derivados de obligaciones a
cargo de los bancos, dichas obligaciones deben originarse en relaciones contractuales
debidamente registradas en la contabilidad del respectivo banco, quien debera demostrar
esta situacion. Se exceptian los casos en que por negligencia o culpa del banco no se hayan
efectuado el registro contable.

Reclamo de Accionistas

Articulo 128.- Las instituciones bancarias que asuman el pago de depoésitos a cargo de
instituciones bancarias intervenidas o sometidas a procesos de liquidacion forzosa,
recibiendo como contraprestacion parcial o total, activos de dichas instituciones, no podran
ser objeto de ningun reclamo judicial o extrajudicial por parte de los accionistas de estas
ultimas, por lo que respecta a los activos adquiridos.

Informacion sobre Accionistas

Articulo 129.- La junta directiva de las instituciones debera establecer los procedimientos y
delegar las responsabilidades correspondientes para asegurarse que se requiera de los
accionistas de las instituciones supervisadas que tengan 5% o mas del capital, los datos
necesarios para mantener actualizada la informacion establecida en el articulo 4 de esta
Ley, en lo que fuera conducente. EI Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar



normas de aplicacion general en las que se indiquen los plazos, informacién y documentos
que deberan ser presentados para acreditar el cumplimiento de lo sefialado por este articulo.

Subcontratacién de Operaciones Internas

Articulo 130.- Las instituciones financieras podran subcontratar la realizacion de sus
operaciones internas. EI Consejo Directivo de la Superintendencia podra dictar normas de
carécter general a este respecto.

Para los efectos de esta Ley se entiende por subcontratacion de operaciones internas, al uso
por parte de las instituciones financieras de un tercero o proveedor de servicios sea este
relacionado o no a la institucion, para la realizacion de actividades u operaciones de manera
continua.

TITULO IV

CAPITULO UNICO
DE LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS NO BANCARIAS

Instituciones Financieras no Bancarias. Capital Minimo y Supervision

Articulo 131.- Son instituciones Financieras no bancarias aquellas instituciones que prestan
servicios de intermediacion bursatil o servicios financieros con recursos del publico, se
regiran por lo establecido en el presente Titulo y conforme las disposiciones de sus leyes
especiales si las tuvieren en todo lo que no se le oponga al presente Titulo.

A los efectos de esta Ley tambien se consideran como instituciones financieras no
bancarias a las compafiias de seguros y a los almacenes generales de deposito como
instituciones auxiliares de credito.

El Superintendente de Bancos podra calificar como institucion financiera no bancaria a
otras instituciones de caracter financiero no previstas en este Titulo, conforme los criterios
contenidos en normas de caracter general dictadas por el Consejo Directivo de la
Superintendencia. Estas instituciones deberan contar con el capital minimo que determine
el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Autorizacion de las Instituciones Financieras no Bancarias

Articulo 132.- Las instituciones financieras no bancarias previstas en el presente Titulo
deben obtener su autorizacion para constituirse y funcionar como tales instituciones, de
conformidad con lo previsto en el Capitulo I del Titulo Il de la presente Ley.

Instituciones Financieras no Bancarias. Aplicacién de la Ley




Articulo 133.- A las instituciones financieras no bancarias previstas en el presente Titulo le
son aplicables, en lo que fuera conducente de conformidad a sus caracteristicas particulares,
las siguientes disposiciones de la presente Ley:

1. Los del Titulo Il y 1ll. Cuando las instituciones financieras no bancarias se encuentren
autorizadas por su régimen especial para recibir depositos del pablico, primas en concepto
de aseguramiento y mercancia que respalden bonos de prenda, gozaran de los privilegios
establecidos en el Capitulo VI del Titulo I, quedando sujetas a las prohibiciones
establecidas en el articulo 57 de la presente Ley.

2. Los Titulos V, V1 y VII.
En caso de duda sobre la aplicacion de las anteriores disposiciones a las instituciones
financieras no bancarias, correspondera decidirla con caracter general, al Consejo Directivo

de la Superintendencia de Bancos.

Normas Prudenciales

Articulo 134.- El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos queda autorizado
para establecer en las materias reguladas en la presente Ley, respecto a las operaciones,
objeto y naturaleza de las instituciones financieras no bancarias, normas generales
prudenciales, en todo lo que sea necesario para promover la adecuada supervision, asi como
de procurar la debida liquidez y solvencia de tales instituciones.

TITULOV
DE LOS GRUPOS FINANCIEROS

] CAPITULO I ,
ORGANIZACION, AUTORIZACION Y SUPERVISION CONSOLIDADA

Definicién y Organizacion de los Grupos Financieros

Articulo 135.- Grupo financiero es la agrupacion de dos o mas personas juridicas que
realizan actividades de naturaleza financiera, de las cuales una de ellas debera ser banco o
institucion financiera no bancaria que capte depdsitos del pablico, entre las cuales existe
control comin por relaciones de propiedad, administracion, uso de imagen corporativa 0
asuncion frecuente de riesgos compartidos, o bien sin existir estas relaciones, deciden el
control efectivo de comdn acuerdo. Los grupos financieros deberan constituirse conforme a
lo indicado en el presente Titulo y las normas que sobre esta materia dicte el Consejo
Directivo de la Superintendencia.

Los grupos financieros deberan organizarse bajo el control comin de una empresa tenedora
de acciones constituida en Nicaragua o en el exterior, cuando en este Gltimo caso se
encuentre sujeta a supervision consolidada de acuerdo a pardmetros internacionales segun
lo determine el Superintendente de Bancos conforme norma dictada por el Consejo
Directivo de la Superintendencia o de una empresa responsable del grupo financiero, que
sera el banco o la institucion financiera no bancaria que capte depoésitos del publico



constituidas en Nicaragua o en el exterior cuando estas se encuentren sujetas a supervision
consolidada de acuerdo a parametros internacionales segun lo determine el Superintendente
conforme norma dictada por el Consejo Directivo de la Superintendencia. No obstante lo
anterior, cuando la empresa tenedora de acciones o la empresa responsable localizada en el
exterior, tenga inversiones en Nicaragua en dos o méas de las instituciones financieras
indicadas en el parrafo siguiente, el Superintendente conforme norma dictada por el
Consejo Directivo de la Superintendencia, podré ordenar la constitucion en Nicaragua de
una empresa tenedora de acciones o la conformacion bajo una empresa responsable que
consolide a dichas instituciones financieras, a opcion de las instituciones miembros del
grupo radicadas en el pais.

Cuando exista empresa tenedora de acciones, los grupos financieros estaran integrados por
ésta y por dos o mas de las empresas siguientes: bancos, instituciones financieras no
bancarias y las Empresas Financieras de Régimen Especial a las que hace referencia el
Capitulo IV de este Titulo, todas ellas conocidas como instituciones financieras para los
efectos del presente Titulo. Cuando el control comin lo tenga la empresa responsable, los
grupos financieros estaran integrados por esta y por al menos una de las instituciones
mencionadas anteriormente.

Inversiones en Instituciones Financieras Extranjeras

Articulo 136.- Para que un banco, institucién financiera no bancaria 0 Empresa Financiera
de Régimen Especial constituida en el exterior, forme parte del grupo financiero nacional,
se requerird de la previa autorizacion del Superintendente y ademas cumplir con los
requisitos siguientes:

1. Que la institucion extranjera esté sujeta ala supervision consolidada por parte de la
Superintendencia y que en el pais donde esté domiciliada se encuentre bajo supervisiéon de
acuerdo a los usos internacionales:

2. Que el Superintendente haya suscrito convenios de intercambio de informacién con el
organismo de supervision correspondiente, para facilitar la supervision consolidada;

3. Que la institucion extranjera se incluya en el célculo para fines de determinar la
solvencia del grupo, conforme lo establecido en el presente Titulo;

4. Que se compruebe que la tenedora de acciones 0 empresa responsable ejerce el control
de la institucién financiera, asegurandose el control de los votos en las Juntas Generales de
Accionistas y participando en la administracion;

5. Que se obtenga la autorizacion del Superintendente para realizar la inversion conforme a
lo indicado en el articulo 142 de la presente Ley.

Autorizacion y Supervision Consolidada

Articulo 137.- Corresponde al Superintendente la facultad de ejercer la supervision
consolidada de los grupos financieros constituidos en la Republica de Nicaragua y sus



integrantes, aun cuando alguno de éstos se encuentre sometido a la supervision de otra
autoridad supervisora nacional o cuando sea extranjera, conforme a los convenios que para
tal efecto se suscriban. La Superintendencia de Bancos actuara como coordinador de las
actividades de supervision a nivel nacional sobre el grupo, financiero y sus miembros
constituidos en la Republica de Nicaragua y sus sucursales y subsidiarias en el extranjero
conforme a los convenios de cooperacion que se suscriban al respecto, debiendo cualquier
otro organismo supervisor en el pais brindar al Superintendente de Bancos toda la
colaboracion e informacidn que éste requiera para el cumplimiento de sus funciones.

La supervision consolidada de los grupos financieros es la practica por parte de la
Superintendencia de Bancos, de vigilar, monitorear y aplicar las leyes y normas
prudenciales a todos los aspectos del negocio conducido por las entidades que forman parte
de un grupo financiero conforme a lo establecido en los articulos 135 y 136 de la presente
Ley. Respecto de las entidades que forman un grupo financiero localizadas en el exterior, la
supervision consolidada se llevard a cabo a través de los acuerdos de intercambio de
informacion suscritos entre el Superintendente y los entes supervisores extranjeros. La
supervision consolidada tiene como fin el que las instituciones bajo supervision de la
Superintendencia que formen parte de un Grupo Financiero, adecuen su funcionamiento a
las disposiciones legales y normativas que le sean aplicables, y que los riesgos a que
pudieran estar expuestas las instituciones de dicho grupo, por razones de relaciones directas
0 indirectas, sean evaluados, administrados y supervisados sobre una base tanto individual
como a nivel global del Grupo.

Igualmente corresponde al Superintendente de Bancos autorizar la conformacion de grupos
financieros, conforme a lo indicado en el presente Titulo y las normas que a este efecto se
dicten.

A los efectos de obtener la autorizacion a que se refiere el parrafo anterior, el Consejo
Directivo de la Superintendencia esté facultado para dictar normas de aplicacion general en
los que se establezcan los requisitos de informacion que deberan cumplir los interesados en
constituir un grupo financiero. La solicitud para la constitucion de un grupo financiero
debera ser firmada por el representante legal de la sociedad tenedora de acciones o de la
empresa responsable segun el caso.

Presuncion de Existencia de Grupos Financieros

Articulo 138.- El Superintendente de Bancos tiene la facultad de determinar la existencia de
un grupo financiero y la identificacion de sus integrantes. A este respecto, puede presumir
la existencia de un grupo financiero cuando, entre instituciones financieras, exista relacion
de afinidad de intereses, tales como: La realizacion de actividades propias de un grupo
financiero, la presencia comun de accionistas, miembros de juntas directivas y funcionarios
principales o ejecutivos, el otorgamiento de créditos por montos significativos, en relacion
con el patrimonio del prestatario o sin garantias adecuadas; la posibilidad de ejercer el
derecho de veto sobre negocios; la frecuente asuncion de riesgos compartidos, que permitan
presumir la existencia de control comin entre ellas. Lo anterior admite prueba en contrario.

Grupo Financiero de Hecho



Articulo 139.- Las instituciones financieras que no se regularicen conforme lo establecido
en la presente Ley y las normas de aplicacion general que dicte el Consejo Directivo de la
Superintendencia, seran consideradas como grupos financieros de hecho. Dicho grupo
quedaré sujeto a las obligaciones legales y normativas que se le establezcan.

En estos casos, el Superintendente nombrard un coordinador responsable del grupo quien
sera la institucion integrante que, establecida en la Republica de Nicaragua, tenga la mayor
cantidad de activos reflejados en los estados financieros de dicho grupo. Al coordinador le
correspondera ademas de las otras obligaciones establecida en esta Ley y la normativa que
se dicte al respecto, la elaboracion y presentacion de los estados financieros consolidados
del grupo.

Estara prohibido a las instituciones que integran los grupos de hecho, realizar una, varias o
todas las actividades a las que hace referencia el articulo 145 de la presente Ley, segun lo
determine el Superintendente de Bancos. Dicho funcionario concederd a dichas
instituciones un plazo de sesenta dias contados a partir de la notificacion, para que
suspendan la ejecucion de las actividades indicadas en el referido articulo.

Facultades del Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos

Aurticulo 140.- El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos esta facultado para
dictar las normas generales que considere necesarias a los efectos de que el Superintendente
de Bancos pueda efectuar la supervision consolidada de los grupos financieros de una
manera efectiva, entre las cuales se encuentran los requisitos para la constitucion,
funcionamiento, responsabilidades y obligaciones de las empresas tenedoras de acciones o
empresas responsables.

Las disposiciones del presente Titulo son aplicables tanto a los grupos financieros cuya
estructura organizativa incluya una sociedad tenedora de acciones como a los que se
organicen utilizando una empresa responsable.

CAPITULO I
FUSION, INVERSIONES Y ESTABILIDAD DEL GRUPO Y SUS MIEMBROS

Fusion, Incorporacion y Separacion

Articulo 141.- La fusion de empresas tenedoras de acciones y la incorporacion o separacion
de una empresa al o del grupo financiero deberan ser autorizadas por el Superintendente de
Bancos en los términos de esta Ley.

Autorizacion para Inversiones

Articulo 142.- Los miembros de un grupo financiero deberan solicitar de previo la
autorizacién del Superintendente para invertir en instrumentos de capital de bancos,
instituciones financieras no bancarias y empresas financieras de régimen especial.



El Superintendente tendra un plazo de 60 dias para pronunciarse acerca de las inversiones a
las que se refiere el parrafo precedente, contados desde la fecha de presentacion de la
solicitud. Si el Superintendente pidiera antecedentes adicionales, dicho plazo se extendera a
90 dias. Para rechazarla solicitud, el Superintendente debera dictar resolucion fundada. Si
no hubiere respuesta dentro de los plazos antes sefialados, segln corresponda, se entendera
autorizada la inversion.

El Consejo Directivo de la Superintendencia estd facultado para dictar las normas de
aplicacion general en las que se establezcan los requisitos que se deberan cumplir para
autorizar las inversiones a las que se refiere este articulo.

Las disposiciones de este articulo son aplicables a los bancos e instituciones financieras no
bancarias que no formen parte de un grupo financiero.

En ningun caso, la empresa tenedora de acciones podra participar en empresas de
naturaleza diferente a las instituciones financieras indicadas en el presente Titulo.

Respaldo Financiero a las Sociedades del Grupo

Articulo 143.- La empresa tenedora de acciones o la empresa responsable, segin el caso,
estara obligada a suscribir y pagar oportunamente la parte proporcional que le
correspondiere en los aumentos de capital de las sociedades miembros del grupo con
domicilio en el pais, que sean requeridos por las autoridades o que sean indispensables para
regularizar su situacion patrimonial. Sin perjuicio de la posibilidad de obtener los recursos
por los medios habituales a su alcance, los estatutos de la sociedad tenedora de acciones
deberan contemplar, entre otras medidas, la venta de una o mas de las sociedades de grupo.

Mantenimiento de la Estabilidad del Grupo

Articulo 144.- Con el objeto de salvaguardar la estabilidad del grupo, el Superintendente
podra exigir que la sociedad tenedora de acciones proceda a enajenar su participacion
accionaria en aquellas sociedades miembros que sean objeto de administracion deficiente o
que presentaren problemas financieros o de solvencia, si no se normalizaren en los plazos
fijados por el Superintendente, o en su defecto acordar su disolucién o liquidacion.

] CAPITULO 1l
ACTUACION CONJUNTA DE LOS GRUPOS FINANCIEROS

Facultades de las Empresas del Grupo Financiero
Avrticulo 145.- Solamente las empresas que se formen como un grupo financiero conforme a
la presente Ley y a la normativa que dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia

podran:

1. Actuar de manera conjunta frente al pablico;



2. Mantener actividades compartidas tales como, operaciones activas, pasivas Yy
contingentes; asi como contrataciones de servicios de cualquier naturaleza;

3. Usar denominaciones iguales o semejantes, imagen corporativa comun y logotipos que
las identifiquen frente al publico como integrantes de un mismo grupo, o bien usar su
propia razon social o denominacion; y,

4. Usar en su objeto social o denominacion, en su nombre comercial o en la descripcion de
sus negocios, la expresion "Grupo Financiero™ u otras derivadas de dichos términos.

Suspensién de Publicidad

Articulo 146.- Los organismos fiscalizadores de las empresas integrantes del grupo
financiero podran ordenar la suspension de la publicidad que estas realicen, cuando a su
juicio esta implique inexactitud, oscuridad o competencia desleal, o que por cualquier otra
circunstancia pueda inducir a error, respecto del respaldo o de la naturaleza de sus servicios
U operaciones.

CAPITULO IV
EMPRESAS FINANCIERAS DE REGIMEN ESPECIAL

Objeto Social

Articulo 147.- Para los fines de esta Ley son Empresas Financieras de Régimen Especial
aquellas constituidas en la Republica de Nicaragua o en el extranjero que mantienen con
bancos e instituciones financieras no bancarias vinculo de propiedad, administracién o uso
de imagen corporativa, 0 bien sin existir estas relaciones, deciden el control electivo de
comun acuerdo. EI caracter especial de estas empresas radica en que, no obstante no prestar
servicios de intermediacion bursatil o servicios financieros con recursos del publico,
quedan sujetas a los requisitos de supervision consolidada en los téerminos de este Titulo.
Las Empresas Financieras de Régimen Especial deberdn tener objeto social Unico. Entre
estas empresas se encuentran las de:

1. Operaciones de factoraje;

2. Arrendamiento financiero;

3. Administradoras de fondos de pensiones;

4. Servicios de transferencia de dinero;

5. Emision y administracion de medios de pago tales como tarjetas de crédito, tarjetas de
débito, cheques de viajero, giros bancarios, cheque de cajero, cheque de gerencia y otros

similares;

6. Garantias y compromisos;



7. Casas de cambio;

8. Cualquier otra que determine el Superintendente en base a norma general que emita el
Consejo Directivo.

La constitucion de las empresas referidas en este articulo, sus operaciones, capital social
minimo, requisitos de solvencia, aspectos contables y de auditoria, entre otros, podran ser
normados para cada tipo de empresa y con caracter general por el Consejo Directivo de la
Superintendecia, en tanto no se dicte ley especial que las regule.

Junta Directiva. Gobierno Corporativo

Articulo 148.- La conformacion de la Junta Directiva de las Empresas referidas en el
presente Capitulo procedera de acuerdo a lo establecido en los articulos 27, 28, 29, 30 al 42
de esta Ley, en lo que les fuere aplicable.

Toda eleccion de miembros de Junta Directiva deberd comunicarse inmediatamente al
Superintendente de Bancos, a quien se remitira copia certificada del acta de la sesion en que
se hubiese efectuado el nombramiento y el curriculum vitae respectivo. El Superintendente
de Bancos podra revocar cualquier eleccién o nombramiento que no cumpla los requisitos
para dicho cargo.

Reforma de la Escritura Social o Estatutos

Articulo 149.- Cualquier reforma a la escritura de constitucion social o estatutos requerira
la aprobacion previa del Superintendente de Bancos, salvo el caso de aumento de capital
para lo cual bastard el aviso o comunicacion escrita al Superintendente de Bancos. Lo
anterior conforme lo indicado en el articulo 16 de la presente Ley.

Obligacion de Actualizar Informacion

Articulo 150.- ElI Consejo Directivo de la Superintendencia esta facultado para dictar
normas de aplicacién general en las que se establezcan el tipo de informacion,
documentacion y plazos que se requeriran de los accionistas y directores de las Empresas
Financieras de Régimen, entre otros.

Régimen Especial

Articulo 151.- Las empresas a que se refiere el presente Capitulo que no formen parte de un
grupo financiero, seguirén sujetas a su propio marco legal.

CAPITULO V
SOLVENCIA'Y OTROS REQUERIMIENTOS DE LOS GRUPOS FINANCIEROS

Requerimiento Patrimonial Consolidado




Articulo 152.- Cada grupo financiero deberd contar con un capital requerido consolidado.
Dicho capital, en todo momento debera ser igual o mayor a la suma de los requisitos de
solvencia exigidos por las normas correspondientes a cada miembro del grupo financiero.
El calculo del capital requerido consolidado debera realizarse conforme las normas que
sobre esta materia dicte el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Otras Prohibiciones

Articulo 153.- Se prohibe la tenencia cruzada de instrumentos de capital entre instituciones
pertenecientes al grupo financiero, sean éstas realizadas de forma directa o indirectamente.

Se prohibe a las instituciones miembros del grupo financiero, garantizar en cualquier forma
para que terceros o la propia sociedad tenedora de acciones, paguen la suscripcion de
capital en otras sociedades miembros.

El cumplimiento del capital minimo requerido consolidado por un grupo financiero no
exime a los miembros que lo conforman del cumplimiento individual del capital minimo
requerido.

Deficiencias Patrimoniales de un Grupo Financiero

Articulo 154.- Las deficiencias patrimoniales que se reflejen en los estados financieros de
un grupo financiero o en los estados financieros individuales de cada uno de sus
integrantes, deben ser subsanadas de acuerdo con lo que dispongan la presente Ley y las
normas generales dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos.

CAPITULOVI ]
MEDIDAS PREVENTIVAS, INTERVENCION Y LIQUIDACION

Medidas Preventivas para un Grupo Financiero

Articulo 155.- Las medidas preventivas estipuladas en el articulo 88 de la presente Ley,
podran ser aplicadas a los integrantes de un grupo financiero cuando la situacién asi lo
amerite.

Intervencion y Liquidacion de Integrantes de un Grupo Financiero

Articulo 156.- Las disposiciones contenidas en la presente Ley para la intervencion y
liquidacion de las instituciones financieras, segun fueran estas miembros del Sistema de
Garantia de Depdsitos o no, seran aplicables a los miembros de un Grupo Financiero.

El Superintendente de Bancos a los fines de salvaguardar los intereses de los depositantes y
acreedores del miembro de un grupo financiero sometido a intervencién o liquidacion,
puede acordar la intervencion o la liquidacion, segun el caso, de otros integrantes del
mismo grupo financiero.

CAPITULO VII



ACUERDOS DE COOPERACION

Intercambio de Informacién con otros Organismos de Supervisién

Articulo 157.- El Superintendente de Bancos esta facultado para suscribir acuerdos de
intercambio de informacion o cooperacion con organismos 0 grupos de organismos
supervisores financieros nacionales, de otros paises o de caracter internacional. Los
acuerdos pueden incluir el intercambio de todo tipo de informacion y la realizacion de
inspecciones en lugares donde operen integrantes de un grupo financiero y cualquier otro
acuerdo que sea necesario para efectuar una supervision consolidada.

En los acuerdos de intercambio de informacion a que se refiere este articulo debe indicarse
que la informacion que proporcionen los organismos participantes debe ser utilizada
exclusivamente para propésitos de supervision y las contrapartes no pueden revelar datos a
terceros, sin autorizacion previa de la parte que la proporcione.

Solicitud de Informacién a Partes Relacionadas

Articulo 158.- El Superintendente de Bancos esté facultado para solicitar directamente a las
personas naturales o juridicas; que se consideren partes relacionadas de alguno de los
integrantes de un grupo financiero, en los términos del articulo 55 de la presente Ley, la
informacion que considere relevante para el logro de la supervision consolidada de dicho
grupo financiero. Estas personas; estaran obligadas a suministrar la informacion solicitada.

TITULO VI
CAPITULO UNICO
SANCIONES Y MULTAS ADMINISTRATIVAS

Valor de la Unidad de Multa

Articulo 159.- El valor de cada "unidad de multa™ sera el equivalente en moneda nacional al
de un dolar de los Estados Unidos de América, conforme al tipo de cambio oficial
establecido por el Banco de Central de Nicaragua, vigente a la fecha de la imposicion de la
sancion.

Sancion por Incumplimiento de las Medidas Referentes a los Planes de Normalizacién

Articulo 160.- En caso de no cumplimiento de las medidas ordenadas por el
Superintendente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 90 de la presente Ley,
quienes resultaren responsables entre los directores y el gerente general, cada uno de ellos,
y en su caracter personal, seran merecedores de una sancion de mil hasta quince mil
unidades de multa. Dicha multa la impondré el Superintendente de Bancos, sin perjuicio de
ordenar su destitucion.

Imposicion de Multas y Sanciones a Directores en Caso de Conflicto de Intereses




Articulo 161.- El Superintendente de Bancos impondra una multa de dos mil hasta sesenta
mil unidades de multa a quien contraviniere o consintiere que se contravengan los
preceptos del articulo 34 de la presente Ley relativo a las prohibiciones que tienen los
accionistas, directores o funcionarios de un banco en caso de conflicto de intereses. Esta
multa es aplicable, sin perjuicio de la responsabilidad solidaria que les corresponde de los
dafios y perjuicios que pudieran resultar al banco.

Imposicion de Multas por Transar con Partes Relacionadas en Violacion de Limites
Legales

Articulo 162.- Los bancos que transen con sus partes relacionadas e infrinjan las
limitaciones contenidas en el articulo 55 de esta Ley serdn sancionados por el
Superintendente con una multa administrativa ajustada a la importancia de la falta, de cinco
mil hasta sesenta mil unidades de multa. El Superintendente impondra una multa similar a
los bancos que violen el limite establecido en el articulo 56 de la presente Ley.

Imposicion de Multa por Infraccion a las Normas sobre Grupos Financieros

Articulo 163.- La sociedad tenedora de acciones o empresa responsable, segun el caso,
radicada en Nicaragua de un grupo financiero, sera sancionada por el incumplimiento de las
disposiciones del Titulo V anterior con una multa de dos mil hasta sesenta mil unidades de
multa, de acuerdo con la gravedad de la falta.

Imposicion de Multa a Directores, Gerentes, Funcionarios, Empleados y Auditores Internos

Articulo 164.- El director, gerente, funcionario, empleado o auditor interno de bancos que
alteren o desfiguren datos o antecedentes en los balances, libros, estados, cuentas,
correspondencia u otro documento cualquiera o que oculten o eviten que se conozca de los
mismos o0 destruyan estos elementos, con el fin de dificultar, desviar o eludir la
fiscalizacion que corresponde ejercitar a la Superintendencia de acuerdo con la ley, sera
sancionado, sin perjuicio de las sanciones penales que correspondan, con una multa
equivalente a dos veces su salario mensual. Para el caso de los directores la sancion sera de
hasta cincuenta mil unidades de multa, de acuerdo con la gravedad de la falta.

La institucion financiera serd sancionada con una multa de cinco mil hasta sesenta mil
unidades de multa, segun la gravedad del caso, cuando en aumento de sus riesgos legal,
operacional y reputacional:

1) No desarrollen un Programa de Prevencion del Lavado de Dinero.

2) No cumplan con la obligacion de reportar a la autoridad competente, segun la ley de la
materia, las operaciones o transacciones inusuales que sean sospechosas de constituir
Lavado de Dinero.

El director, gerente, funcionario, oficial de cumplimiento o cualquier otro empleado de la
institucion, que divulgue o informe al cliente que su transaccién estd siendo analizada o
considerada para un posible reporte de operacién sospechosa de Lavado de Dinero o que le



informe que se presentd dicho reporte, sera sancionado con una multa equivalente entre
cuatro y ocho veces su salario mensual. En el caso de los directores, la multa sera entre diez
y cincuenta mil unidades de multa. Lo anterior es sin perjuicio de la remocion del cargo en
caso de reincidencia.

Sancion por Incumplimiento de Reservas Obligatorias

Articulo 165.- El Superintendente de Bancos podra suspender la distribucion anual de los
dividendos de los bancos mientras no se hubiesen hecho las provisiones y las reservas
obligatorias correspondientes al afio anterior. La distribucion de utilidades, en su caso,
solamente se practicara una vez satisfecho lo expresado en el articulo 25 de esta Ley.

Remocion de Directores, Gerentes, Funcionarios y Empleados

Articulo 166.- Si un banco que hubiese cometido infracciones a esta Ley, o se le hubiese
impuesto multas reiteradas, se mostrase reticente para cumplir las 6rdenes impartidas por el
Superintendente, realizase operaciones que fomenten actos ilicitos o hubiese ejecutado
cualquier hecho grave que haga temer por su estabilidad, el Superintendente, por
resolucion, removera a los miembros del directorio y al representante legal que resulten
responsables y requerird inmediatamente al 6rgano competente para que realice la o las
designaciones que fuesen del caso. Si en el término de tres dias contados a partir del
indicado requerimiento no se convoca al organismo competente para la designacion de los
funcionarios removidos, el Superintendente procedera a convocarlo.

El Superintendente podra dictar la intervencion o solicitar la declaracion de liquidacion
forzosa del banco o de la institucion financiera no bancaria de que se trate, de conformidad
con lo establecido en el articulo 93 que antecede, en los siguientes casos:

1. Si el 6rgano competente no se reuniese o no tomase los acuerdos correspondientes en un
plazo de diez dias, contados a partir de la fecha en la que dispuso las referidas remociones;

2. Si transcurrido un plazo de treinta dias contados desde la misma fecha indicada en el
literal precedente, no hubiese modificado la situacién que dio lugar a la adopcion de la
correspondiente medida de remocién.

Sanciones por Infracciones de Ley o por Carecer de Autorizacion

Articulo 167.- Las personas que sin estar debidamente autorizadas efectuaren operaciones
para cuya realizacion la presente Ley exigiere previa autorizacion, serdn sancionados
administrativamente por el Superintendente de Bancos, con multa de diez mil a cien mil
unidades de multa y no podran continuar ejerciendo tales negocios. Para tales efectos, la
fuerza publica estara obligada a prestar a la Superintendencia todo el auxilio que fuere
necesario, sin perjuicio de las responsabilidades legales en que hubieren incurrido los
infractores.



En los casos de duda acerca de la naturaleza de las operaciones que realizare cualquier
empresa, entidad o persona, corresponderd al Superintendente de Bancos decidir en el
término de ocho dias si la realizacion de tales operaciones estd 0 no sujeta a previa
autorizacion conforme a esta Ley. En estos casos se suspenderdn las operaciones
investigadas hasta la resolucion definitiva.

Iguales sanciones a las establecidas en este articulo impondréa el Superintendente de Bancos
a los que sin estar previamente autorizados conforme a la presente Ley, usaren como
denominacion o designacion de sus establecimientos o negocios cuyas operaciones tuvieran
semejanzas con las contempladas en la presente Ley, la palabra banco, institucion bancaria,
de ahorro, de préstamo, financiera o cualesquiera otras semejantes o equivalentes, en
castellano o cualquier otro idioma.

Imposicion de Multa por Infracciones a Leyes, Reglamentos y Resoluciones del Banco
Central, la Superintendencia de Bancos y del Fondo de Garantia de Depdsitos

Articulo 168.- Cuando el Superintendente de Bancos observare cualquier infraccion de las
leyes, reglamentos, resoluciones del Banco Central, del Fondo de Garantia de los Depdsitos
(FOGADE) y del Consejo Directivo de la Superintendencia, asi como de las ordenes,
resoluciones e instrucciones que dicte, o irregularidades en el funcionamiento de un banco,
0 recibiere de éstos documentos o informes que no corresponden a su verdadera situacion y
que no estuvieren previstas su sancién en la presente ley, podra imponerle al banco sancion
administrativa ajustada a la importancia de la falta, de quinientos hasta cincuenta mil
unidades de multa.

Destino y Débito de las Multas

Articulo 169.- Las multas impuestas por el Superintendente son a favor del Fisco de la
Republica y podréan ser debitadas de la cuenta corriente que el banco o institucion
sancionada tenga en el Banco Central de Nicaragua. Para tales efectos el Superintendente
de Bancos remitird oficio al Banco Central para que proceda al débito y al crédito
correspondiente en una cuenta especial transitoria en el mismo Banco Central.

Si el sancionado a quien se le hubiese debitado de su cuenta conforme al anterior parrafo de
este articulo recurriere en contra de la resolucion del Superintendente y dicho recurso
prosperare, el Superintendente instruira al Banco Central la devolucion del monto de la
multa impuesta, en caso contrario, y estando firme la resolucion administrativa, el
Superintendente instruira la transferencia al Fisco del monto de la multa impuesta con las
especificaciones y detalles correspondientes.

Tratdndose de instituciones bajo supervision de la Superintendencia de Bancos que no
tuvieren cuentas de depdsito en el Banco Central, el Superintendente podré ordenar que se
debite de cualquier cuenta que la institucion sancionada maneje o tenga en el sistema
financiero el monto de la multa respectiva y acreditarla en una cuenta transitoria en la
misma institucién, a la orden del Superintendente. En caso de recurso contra la resolucion
del Superintendente, se procedera conforme a lo establecido en el parrafo anterior en lo que
fuere aplicable.



Publicacion de Sanciones y Créditos en Mora

Articulo 170.- El Superintendente debera publicar en un diario de circulacion nacional, las
sanciones que impongan a directores, funcionarios y a las instituciones financieras y la
razén de dichas sanciones. Asi mismo, publicard en igual forma los préstamos en mora a
cargo de dichos directores, funcionarios y de las partes relacionadas, cuando estos ultimos
los tuvieran en la misma institucion.

Reincidencia. Facultad Normativa del Consejo Directivo

Articulo 171.- Por la segunda infraccion sobre un hecho ya sancionado dentro de un
periodo de 12 meses, de la misma naturaleza al de los indicados en los articulos del
presente Titulo, el Superintendente impondra una sancion igual al doble de las unidades de
multa impuesta en la primera infraccion. Las sanciones referidas en los articulos anteriores
son sin perjuicio de las facultades del Superintendente de aplicar otras medidas
contempladas en la presente Ley.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos establecerd mediante normas
generales, los montos de las multas dentro de los rangos establecidos en la presente Ley
adaptados a la gravedad de la falta, asi como su ciclo de recurrencia.

Sanciones Penales

Articulo 172.- Las sanciones y multas establecidas en el presente Capitulo son sin perjuicio
de las responsabilidades penales de conformidad con el Cédigo Penal.

TiTULO VII
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

Bancos Existentes en la Actualidad. Plazos Transitorios

Avrticulo 173.- Los bancos establecidos en el pais que a la fecha de entrada en vigencia de la
presente Ley tuvieren autorizacion para funcionar conforme a las leyes actuales, podran
continuar operando sin necesidad de nueva aprobacion de la Superintendencia de Bancos.

Se mantienen vigentes los plazos transitorios autorizados a la fecha de entrada en vigencia
de esta Ley, en normas generales dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia.

Se faculta al Consejo Directivo de la Superintendencia para regular mediante normas
generales, sobre plazos de transicion no mayores de dos afos, para el cumplimiento de los
requerimientos de ésta Ley, que podrian necesitar de aplicacion diferida, segun lo
determine el Superintendente. No obstante lo anterior se establece en los siguientes plazos
transitorios:



1. Limites a las operaciones activas entre partes relacionadas.

Para cumplir con el limite indicado en el numeral cuatro del articulo 55 de la presente Ley,
se establece un plazo para ajustarse a dicho limite de acuerdo al siguiente cronograma:

Seis meses a partir de su entrada en vigencia.................. 50% de la base de calculo
18 meses a partir de SUVIgeNCia........o.vvvveveinnveiiininninnn. 40% de la base de calculo
30 meses a partir de SU VIGENCIa......cvvvrveeriieiie e aenannn, 30% de la base de calculo

La gradualidad anteriormente mencionada no es aplicable a las operaciones activas con
partes relacionadas individualmente consideradas, como en conjunto con sus unidades de
interés, las cuales deberan ajustarse al limite del 30% de la base de calculo de capital del
banco.

2. Titulos del Estado pagaderos en dolares.

A los efectos de lo indicado por el articulo 19 de la presente Ley, los titulos valores
emitidos por el Estado pagaderos en dolares que antes de la entrada en vigencia de la
presente Ley hayan sido adquiridos por las instituciones financieras, no seran considerados
como activos de riesgo.

De las Financieras no Bancarias

Articulo 174.- Mientras no se emita una nueva Ley sobre Almacenes Generales de
Deposito, compafiias de seguros, sociedades de bolsa de valores y puestos de bolsa, el
capital social minimo de dichas sociedades seré el siguiente:

1. Sociedades Financieras: C$ 33,000,000.00.

2. Almacenes Generales de Depdsitos: C$ 20.000.000.00.

3. Compaiiias de Seguros:

a. Ramo de dafios: C$ 11,500,000.00.

b. Ramo de personas: C$ 11,500,000.00.

c. Ambos ramos: C$ 19,500,000.00.

5. Bolsas de Valores: C$ 5,000,000.00.

Nota: Error de numeracion en Gaceta, del inciso numero 3 pasa al nimero 5

6. Puestos de Bolsa: C$ 850,000.00.

El Consejo Directivo de la Superintendencia de Bancos actualizara el monto del capital
social minimo requerido por lo menos cada dos afios en caso de variaciones cambiarias de



la moneda nacional, y debera publicarlo en un diario de amplia circulacién nacional, sin
perjuicio de su publicacién en La Gaceta, Diario Oficial.

Para el caso de los Almacenes Generales de Depdsito se le aplicaran también las
disposiciones contenidas en el Titulo IV del Decreto numero 828 del 4 de Abril de 1963,
publicado en La Gaceta, Diario Oficial, numero 102 del 10 de Mayo del mismo afio, el cual
mantendra su vigencia.

Las normas prudenciales dictadas por el Consejo Directivo de la Superintendencia de
Bancos y de Otras Instituciones Financieras, conforme las facultades que le otorgaba la Ley
314, Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no Bancarias y Grupos Financieros;
Ley 316, Ley de la Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras y la
Ley 371, Ley de Garantia de Depositos en Instituciones del Sistema Financiero y sus
reformas, respectivamente, mantendran plena validez en cuanto no se opongan a la presente
Ley.

TITULO VI
DISPOSICIONES FINALES

Derogaciones

Articulo 175.- Se deroga la Ley 314, "Ley General de Bancos, Instituciones Financieras no
Bancarias y Grupos Financieros", publicada en La Gaceta, Diario Oficial, Numeros: 198,
199 y 200 del 18, 19 y 20 de octubre de 1999. Se deroga también, la Ley Organica del
Banco de Crédito Popular, Decreto No. 331, publicado en La Gaceta, Diario Oficial No. 84
del 18 de abril de 1972; su Reglamento, Decreto No. 85-MEIC, publicado en La Gaceta,
Diario Oficial No. 147 del 1 de julio de 1972; asi como cualquier otra disposicion legal que
se le oponga.

Vigencia

Articulo 176.- La presente Ley entrara en vigencia a partir de su publicacion en La Gaceta,
Diario Oficial.

Dada en la ciudad de Managua, en la Sala de Sesiones de la Asamblea Nacional, a los
veintisiete dias del mes de octubre del afio dos mil cinco. RENE NUNEZ TELLEZ,
Presidente de la Asamblea Nacional. MARIA AUXILIADORA ALEMAN ZEAS,
Secretaria de la Asamblea Nacional.

Por tanto: Téngase como Ley de la Republica. Publiquese y Ejecutese. Managua,
veintinueve de noviembre del afio dos mil cinco. ENRIQUE BOLANOS GEYER,
Presidente de la Republica de Nicaragua.

Asamblea Nacional de la Republica de Nicaragua
Avenida Bolivar, Apto. Postal 4659, Managua - Nicaragua 2007.
Enviar sus comentarios a: Divisién de Informacién Legislativa




Glosario.

Banca estatal: Es aquella que esta regulada por el estado. Ej. De ello podemos
indicar en la historia de la banca estatal de la década de los 80 cuando se
produce la nacionalizacion de la banca por parte del gobierno revolucionario de la
época, instituciones que rigen por la politica financiera  que el estado les
imponga. Ademas entendemos como banca estatal el conjunto de estas entidades
gue forman parte del sistema financiero nacional, pero desde la éptica de haber

estado regulado por el estado nicaragliense en la década de los 80.

Bancos estatales: se caracterizan por ser creados y regulados por ley organica
gue sefiala sus fines, objetos, naturaleza, organizaciéon y funcionamiento aunque
estos estan constituidos como sociedades andnimas que deben de participar en
el ambito bancario como instituciones mercantiles de dominio estatal. Ejemplo de
esto es el banco de crédito popular que existio hace algunos afios atras y fue

institucion autébnoma del dominio comercial del estado.

Banco agricola: La institucion de crédito publico y organizacion bancaria que
adopta como actividad primordial el fomento de la produccion agropecuaria. A tal
efecto presta sobre frutos, cosechas y ganado, la periodicidad lo cultivos y de las

crias zoologicas determinan en gran parte los vencimientos de los créditos.
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