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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

I- Introduccion

El analisis financiero es fundamental ya que a través de él podemos identificar las
fortalezas y debilidades de una empresa en cuanto a aspectos basicos de su
operacion cotidiana: liquidez, rentabilidad, operacion y apalancamiento financiero.
Ademas nos permite conocer el significado de las partidas que componen los
estados financieros de propésito general y la forma en que fueron elaborados,
también permite entender la informacion econdmica y financiera contenida

implicita y explicitamente en ellos.

A partir de ese conocimiento podemos analizar economica y financieramente una

empresa, los que nos dara herramientas para estimar su comportamiento futuro.

En muchas ocasiones, empresas creen tener problemas econdmicos o parecen
tenerlos, en realidad no los tienen sino soOlo estdn haciendo una mala
interpretacion de sus resultados, debido a que no cuentan con el personal

adecuado para realizar una correcta interpretacion de los estados financieros.
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

Il- Antecedentes

Durante el desarrollo de nuestra investigacion no logramos determinar estudios
relacionados al anélisis interno de la CORPORACION AGRICOLA, S.A., por lo

tanto somos los primeros en analizar estados financieros bajo NIIF integrales.
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

I11- Justificacion

El objetivo de este trabajo sera servir de consulta para las personas que se
encuentren relacionadas con la contabilidad o la administracion de las empresas,
al igual para las que se encuentren con deseo o necesidad de aprender a tomar
decisiones estratégicas de inversion y de financiacion. Decisiones que se
encuentran reflejadas en los estados financieros, de esta manera cualquier
decision que el gerente, el administrador o el financiero vayan a tomar impacta los

resultados y la estructura del negocio.

- ]
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

IV- Objetivos

4.1.- Objetivo General

Analizar e interpretar los estados financieros de AGRICORP, S.A.

4.2.- Objetivos Especificos

» Analizar de forma interna la situacion financiera de la compafia en base a
razones financieras.

» Conocer la situacién financiera de la empresa e interpretar los resultados de la
misma.

CIENCIAS ACTUARIALES Y FINANCIERAS PAGINA 4



ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

V- Marco Teodrico

5.1.- Andlisis financiero.

El analisis financiero, conocido como analisis fundamental en la toma de
decisiones, es un conjunto de métodos y formulas técnicas, Gtiles para identificar
las fortalezas y debilidades de una empresa en cuatro aspectos basicos de su

operacion cotidiana: liquidez, rentabilidad, operacion y apalancamiento financiero.

El analisis financiero ayuda a la toma de decisiones del negocio en cuestiones
relativas al futuro de la empresa, que hacer hacia adelante, si es necesario cerrar
el negocio, continuar, comprar un activo, vender un activo, etc., es decir,

estrategias del negocio.

Los resultados que obtiene una empresa dependen de la calidad de su
administracion. El estado financiero que muestra los resultados de operacion de la

misma es el estado de resultados.

Mediante la determinacion de la utilidad neta y de la identificacion de sus
componentes, se mide el resultado de los logros alcanzados y de los esfuerzos
desarrollados por una entidad durante el periodo consignado en el mismo estado.

Esta informacion es util, principalmente, para que, en combinacion con la de los

otros estados financieros basicos, se pueda:

Evaluar la rentabilidad de una empresa.

e Estimar su potencial de crédito.

e Estimar la cantidad, el tiempo, y la certidumbre de un flujo de efectivo.
e Evaluar el desempeiio de una empresa.

e Medir riesgos.

e Repartir dividendos.
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

5.2.- Estados financieros.

Los estados financieros son el producto que se obtiene del procesamiento de

grandes cantidades de transacciones y otros eventos.

5.2.1.- Finalidad de los estados financieros

El objetivo de los estados financieros con propositos de informacién general es
suministrar informacion acerca de la situacion financiera, del rendimiento
financiero y de los flujos de efectivo de la entidad, que sea util a una amplia
variedad de usuarios a la hora de tomar sus decisiones econémicas. Los estados
financieros también muestran los resultados de la gestion realizada por los
administradores con los recursos que se les han confiado. Para cumplir este
objetivo, los estados financieros suministraran informacién acerca de los

siguientes elementos de la entidad:

BALANCE GENERAL ESTADO DE RESULTADOS
Activo Ingresos
Pasivo Gastos

Patrimonio Neto

Los activos y pasivos pueden ser clasificados segun su naturaleza o
segun su funcion en la entidad

ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA

SITUACION
FINANCIERA

Relacion
entre: Patrimonio |
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

5.2.2.- Componentes de los estados financieros

(a) balance;

(b) cuenta de resultados;

(c) un estado de cambios en el patrimonio neto que muestre:

() todos los cambios habidos en el patrimonio neto; o bien

(i) los cambios en el patrimonio neto distintos de los procedentes de las
transacciones con los propietarios del mismo, cuando actien como tales;

(d) estado de flujos de efectivo; y

(e) notas, en las que se incluira un resumen de las politicas contables mas

significativas y otras notas explicativas.

| Estado de Situacion Financiera I

|| cCORRIENTE |] _CORRIENTE _J

[ NO CORRIENTE ]

\.

\S /

PATRIMONIO
NETO

| NO CORRIENTE ||

NS o/

5.3.- El balance de situacion

El balance de situacion es la expresion de la riqueza de la empresa, de la posicién

financiera, de las inversiones y de su financiacion.
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

5.3.1.- Activos corrientes: Una entidad clasificara un activo como corriente

cuando:

A.- Espera realizar el activo o pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal

de explotacion.
B.- Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion.

C.- Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del

ejercicio sobre el que se informa.

D.- El activo sea efectivo o un equivalente al efectivo a menos que tenga
restricciones, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos
durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio a partir de la fecha del

ejercicio sobre el que se informa.

5.3.2.- Activos no corrientes: Seran los demas activos incluyendo los activos

tangibles, intangibles y financieros que por su naturaleza son a largo plazo.

5.3.3.- Pasivos corrientes: Una entidad clasificard un pasivo como corriente

cuando:
A.- Cancela el pasivo en su ciclo normal de explotacion
B.- Mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion.

C.- El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha del

ejercicio sobre el que se informa.

D.- La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre

el que se informa.

5.3.4.- Pasivos no corrientes: Seran todos los demas pasivos de la entidad.
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

ACTIVO

PATRIMONIO PASIVO

ELEMENTOS
DE LOS
ESTADOS
FINANCIEROS

/N

INGRESOS GASTOS

5.3.1.1.- Activo: Es el conjunto de bienes y derechos que integran el patrimonio

de una empresa.

5.3.1.2.- Pasivo: Es una obligacién presente de la entidad, surgida a raiz de
sucesos pasados, al vencimiento de la cual, y para cancelarla, la entidad espera

desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdémicos.

5.3.1.3.- Patrimonio: Es la participacion residual en los activos de una entidad,

una vez deducidos todos sus pasivos.

5.4.- Estado de resultados: Es la expresién de la circulacion econémica real de
la empresa y recoge tanto los gastos como los ingresos en el momento en que se

realizan con independencia de cuando se paguen.

5.4.1.- Ingresos: Son los incrementos en los beneficios econémicos, producidos
a lo largo del periodo contable, en forma de entradas o incrementos de valor de

los activos, o bien como decrementos de las obligaciones, que dan como resultado
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

aumentos del patrimonio neto, y no estan relacionados con las aportaciones de los

propietarios de la empresa.

5.4.2.- Gastos: Son los decrementos en los beneficios econdmicos, producidos a
lo largo del periodo contable, en forma de salidas o disminuciones del valor de los
activos, o bien de nacimiento o aumento de los pasivos , que dan como resultado
decrementos en el patrimonio neto, y no estan relacionados con las distribuciones

realizadas a los propietarios de la empresa.

5.5.- Estado de cambios en el patrimonio: Estado financiero que presenta el
resultado de un periodo, las partidas de ingresos y gastos reconocidas
directamente en el patrimonio del periodo, los efectos de cambios de politicas
contables y las correcciones de errores reconocidas en el periodo, y (dependiendo
del formato del estado de cambios en el patrimonio neto elegido por la entidad) los
importes de las transacciones habidas en el periodo con los tenedores de

instrumentos de participacion en el patrimonio en su caracter de tales.

Estado de cambios en el patrimonio: Muestra los movimientos que se realizaron
durante un ejercicio, en las cuentas patrimoniales, tal como el capital o aportes de
los duefios; asi mismo, muestra las utilidades retenidas registradas en reservas de

capital o pendientes de distribuir y refleja el reparto de dividendos.

5.6.- Estado de flujos de efectivo: Estado financiero que proporciona
informacion sobre los cambios en el efectivo y equivalentes al efectivo de una
entidad durante un periodo, mostrando por separado los provenientes de las
actividades de operacion, de inversion y de financiacion.

Estado de flujo de efectivo: Es un estado financiero que tiene como objetivo
presentar en forma condensada y comprensible, informacion sobre el manejo del
efectivo, es decir, su obtencién y utilizaciéon por parte de la entidad durante un
periodo determinado y, como consecuencia, mostrar una sintesis de los cambios
ocurridos en la situacion financiera para que los usuarios de los estados

financieros puedan conocer y evaluar la liquidez o solvencia de la entidad.
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

5.7.- Notas a los estados financieros: Son explicaciones adicionales relativas

a un rubro en particular de los estados financieros.

O©oO~NOOODWNLEPER
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RELACIONES ENTRE BALANCE Y CUENTA DE RESULTADOS

CUENTA DE BALANCE

ACTIVOS

Efectivo en Caja y Bancos
Cuentas por Cobrar

Inventarios

ACTIVO CORRIENTE

Activo Fijo

Depreciacion Acumulada

Activo Fijo Neto

Seguros Pagados por Anticipado

ACTIVO TOTAL

PASIVO

Cuentas por Pagar

Intereses por Pagar

Impuesto sobre la Renta por Pagar

Pasivo a Corto Plazo

Préstamo a Corto Plazo

PASIVO CIRCULANTE

Pasivo a Largo Plazo

Préstamo a Largo Plazo
PASIVO TOTAL

CAPITAL CONTABLE

Capital Contribuido

Capital Social Autorizado

Capital Ganado

Reserva Legal

Utilidades Retenidas

Utilidad del Ejercicio

TOTAL CAPITAL CONTABLE

TOTAL PASIVO MAS CAPITAL

CUENTA DE RESULTADOS
Ventas

Ventas al Contado

Ventas al Crédito

Menos: Costo de Ventas
Utilidad Bruta

Menos: Gastos de Operacion
Gastos de Venta

Gastos de Administracion
Gastos de Depreciacion
Utilidad de Operacién
Gastos Financieros

Utilidad Antes de Impuesto
Impuesto sobre la Renta 30%
Utilidad Neta

r

60,000.00
40,000.00
50,000.00
150,000.00
2500,000.00

(600,000.00)
1900,000.00

10,000.00

2060,000.00

50,000.00
20,000.00
15,000.00

65,000.00

150,000.00

412,000.00

562,000.00

400,000.00

250,000.00
218,000.00
630,000.00
1498,000.00

2060,000.00

3500,000.00
2500,000.00
1000,000.00

1500,000.00

2000,000.00

450,000.00
200,000.00
250,000.00
1100,000.00
200,000.00
900,000.00
270,000.00
630,000.00

Relacionado con (32)
Relacionado con (32) y (35)

Relacionado con (32)
Relacionado con (40)

Relacionado con (35)

Relacionado con (44)

Relacionado con (6)

Relacionado con (16) y (19)
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

5.8.- Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

Son normas e interpretaciones de alta calidad promulgadas por el Internacional
Accounting Standard Board (IASB).

El IASB es un organismo independiente, con sede en Londres, creado en el 2001
para establecer normas contables de aplicacion mundial. En el afio 2002 el IASB y

el FASB acordaron trabajar juntos en un plan de convergencia a NIIF.

5.9.- Objetivos de las NIIF

a) Presentar una imagen fiel de la situacién financiera de la empresa.
b) Reflejar la esencia econdmica de las operaciones del negocio.
c) Estandarizar la informacion financiera presentada en los estados financieros.

5.10.- Caracteristicas cualitativas de la informacion en los estados
financieros

5.10.1.- Comprensibilidad

La informacién proporcionada en los estados financieros debe presentarse de
modo que sea comprensible para los usuarios que tienen un conocimiento
razonable de las actividades econOmicas y empresariales y de la contabilidad, asi
como voluntad para estudiar la informaciéon con diligencia razonable. Sin embargo,
la necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacién relevante por el
mero hecho de que ésta pueda ser demasiado dificil de comprender para

determinados usuarios.

5.10.2.- Relevancia

La informacion proporcionada en los estados financieros debe ser relevante para
las necesidades de toma de decisiones de los usuarios. La informacion tiene la
cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobre las decisiones
econdémicas de quienes la utilizan, ayudandoles a evaluar sucesos pasados,
presentes o futuros, o bien a confirmar o corregir evaluaciones realizadas con

anterioridad.
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ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

5.10.3.- Materialidad o importancia relativa

La informacién es material—y por ello es relevante—, si su omisién o su
presentacion errénea pueden influir en las decisiones economicas que los
usuarios tomen a partir de los estados financieros. La materialidad (importancia
relativa) depende de la cuantia de la partida o del error juzgados en las
circunstancias particulares de la omisibn o de la presentacion errénea. Sin
embargo, no es adecuado cometer, o dejar sin corregir, desviaciones no
significativas, con el fin de conseguir una presentacion particular de la situacion

financiera, del rendimiento financiero o de los flujos de efectivo de una entidad.

5.10.4.- Fiabilidad

La informacion proporcionada en los estados financieros debe ser fiable. La
informacion es fiable cuando esta libre de error significativo y sesgo, y representa
fielmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que
represente. Los estados financieros no estan libres de sesgo (es decir, no son
neutrales) si, debido a la seleccién o presentacion de la informacién, pretenden
influir en la toma de una decision o en la formacion de un juicio, para conseguir un

resultado o desenlace predeterminado.

5.10.5.- La esencia sobre la forma

Las transacciones y demas sucesos Yy condiciones deben contabilizarse y
presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideracion a su

forma legal. Esto mejora la fiabilidad de los estados financieros.

5.10.6.- Prudencia

Las incertidumbres que inevitablemente rodean muchos sucesos y circunstancias
se reconocen mediante la revelacion de informacion acerca de su naturaleza y
extension, asi como por el ejercicio de prudencia en la preparacion de los estados
financieros. Prudencia es la inclusion de un cierto grado de precaucion al realizar
los juicios necesarios para efectuar las estimaciones requeridas bajo condiciones
de incertidumbre, de forma que los activos 0 los ingresos no se expresen en

exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto. Sin embargo, el
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ejercicio de la prudencia no permite la infravaloracion deliberada de activos o
ingresos, o la sobrevaloracién deliberada de pasivos o gastos. En sintesis, la
prudencia no permite el sesgo.

5.10.7.- Integridad

Para ser fiable, la informacion en los estados financieros debe ser completa dentro
de los limites de la importancia relativa y el costo. Una omision puede causar que
la informacion sea falsa o equivoca, y por tanto no fiable y deficiente en términos

de relevancia.

5.10.8.- Comparabilidad

Los usuarios deben ser capaces de comparar los estados financieros de una
entidad a lo largo del tiempo, para identificar las tendencias de su situacion
financiera y su rendimiento financiero. Los usuarios también deben ser capaces de
comparar los estados financieros de entidades diferentes, para evaluar su
situacién financiera, rendimiento y flujos de efectivo relativos. Por tanto, la medida
y presentacion de los efectos financieros de transacciones similares y otros
sucesos y condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme por toda
la entidad, a través del tiempo para esa entidad y también de una forma uniforme
entre entidades. Ademas, los usuarios deben estar informados de las politicas
contables empleadas en la preparacion de los estados financieros, de cualquier

cambio habido en dichas politicas y de los efectos de estos cambios.

5.10.9.- Oportunidad

Para ser relevante, la informacion financiera debe ser capaz de influir en las
decisiones econdmicas de los usuarios. La oportunidad implica proporcionar
informacion dentro del periodo de tiempo para la decision. Si hay un retraso
indebido en la presentaciéon de la informacion, ésta puede perder su relevancia. La
gerencia puede necesitar sopesar los méritos relativos de la presentacion a tiempo
frente al suministro de informacion fiable. Al conseguir un equilibrio entre
relevancia y fiabilidad, la consideracion decisiva es como se satisfacen mejor las

necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones econdémicas.

CIENCIAS ACTUARIALES Y FINANCIERAS PAGINA 14



ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

5.10.10.- Uniformidad en la presentacion

Una entidad mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas en los

estados financieros de un periodo a otro.
5.11.- Analisis de los Estados Financieros

El andlisis a los estados financieros permite conocer si hubo o no cumplimiento de

las metas en las areas mas importantes de la administracion.

Para realizar un andlisis financiero puede partirse de los estados financieros
basicos como son: el Balance General y el Estado de Resultado comparando dos
periodos. La obtencion y uso de los fondos los encontramos en el balance general
mientras que los ingresos, costos, gastos y utilidades o pérdidas resultantes del
manejo de los fondos en las diversas operaciones de la empresa se encuentran en

el Estado de Resultado.

5.12.- Naturaleza del analisis financiero

Es una rama del saber cuyos fundamentos y objetivos giran en torno a la
obtencion de medidas y relaciones cuantitativas para la toma de decisiones, a
través de la aplicacion de instrumentos y técnicas matematicas sobre cifras y
datos suministrados por la contabilidad, transformandolos para su debida

interpretacion.

En consecuencia, el proceso de analisis financiero se fundamenta en la aplicacion
de herramientas y de un conjunto de técnicas que se aplican a los estados
financieros y demas datos complementarios, con el propdsito de obtener medidas
y relaciones cuantitativas que sefalen el comportamiento, no soélo del ente
econdmico sino también de algunas de sus variables mas significativas e

importantes.

La fase gerencial de analisis financiero se desarrolla en distintas etapas y su
proceso cumple diversos objetivos. En primer lugar, la conversion de datos puede

considerarse como su funcion mas importante; luego, puede utilizarse como una
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herramienta de seleccion, de prevision o prediccion; hasta culminar con las

fundamentales funciones de diagnéstico y evaluacion.

Las técnicas de analisis financiero contribuyen, por lo tanto, a la obtencién de las
metas asignadas a cualquier sistema gerencial de administracién financiera, al
dotar al gerente del &rea de indicadores y otras herramientas que permitan realizar
un seguimiento permanente y tomar decisiones acerca de situaciones especificas

tales como:

-Evitar riesgos de pérdida o insolvencia.

-Competir eficientemente.

-Minimizar los costos.

-Maximizar las utilidades.

-Agregar valor a la empresa.

-Mantener un crecimiento uniforme en utilidades.

-Maximizar el valor unitario de las acciones.

En resumen, el analisis financiero es un instrumento de trabajo tanto para los
directores o gerentes financieros como para otra clase de personas, mediante el
cual se pueden obtener indices y relaciones cuantitativas de las diferentes
variables que intervienen en los procesos operativos y funcionales de las
empresas y que han sido registrados en la contabilidad del ente econdmico.
Mediante su uso racional se ejercen las funciones de conversion, seleccion,
prevision, diagnéstico, evaluacion y decision; todas ellas presentes en la gestion y

administracion de empresas.
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5.13.- Importancia del Analisis Econdmico Financiero.

Con el analisis financiero se evalla la realidad de la situacion y comportamiento
de una entidad, mas alla de lo netamente contable y de las leyes financieras, esto
tiene caracter relativo, pues no existen dos empresas iguales ni en actividades, ni
en tamafio, cada una tiene las caracteristicas que la distinguen y lo positivo en
unas, puede ser perjudicial para otras. Por lo que el uso de la informacion contable
para fines de control y planificacion es un procedimiento sumamente necesario

para los ejecutivos.

Esta informacion por lo general muestra los puntos fuertes y débiles; los débiles
deben ser reconocidos para adoptar acciones correctivas y los fuertes deben ser
atendidos para utilizarlos como fuerzas facilitadoras en la actividad de direccion.

Aunque los estados financieros representan un registro del pasado, su estudio
permite definir guias para acciones futuras. Es innegable que la toma de
decisiones depende en alto grado de la posibilidad de que ocurran ciertos hechos
futuros los cuales pueden revelarse mediante una correcta interpretacion de los

estados financieros que ofrecen la contabilidad.

La necesidad del conocimiento de los principales indicadores econdmicos y
financieros, asi como su interpretacion, son imprescindibles para introducirse en el
mercado competitivo, por lo que se hace necesario profundizar y aplicar de forma
consecuente el analisis financiero como base esencial para el proceso de toma de

decisiones financieras.

Actualmente los directivos deben contar con una base tedrica de los principales
métodos que se utilizan para lograr una mayor calidad de los estados financieros

para optimizar la toma de decisiones.

Para lograr un Optimo analisis e interpretacion de la situacion financiera de una
entidad, se debe poseer la mayor informacion posible, es decir, no basta

solamente con la obtencion de los estados financieros principales (Balance
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General y Estado de Resultado), sino, que debe consultarse los diferentes
informes y documentos anexos a los mismos, debido a que los estados financieros
son tan solo una herramienta para que los usuarios puedan tomar decisiones. De
hecho los estados financieros deben poseer la informacion que ayuda al usuario a
evaluar, valorar, predecir o confirmar el rendimiento de una inversion y el nivel

percibido de riesgo implicito.

Para poder hacer un andlisis de los estados financieros y este sirva para lograr la
toma de decisiones, es requisito indispensable que se cumpla con calidades de

informacion que sustenten estos estados tales como:

Ser eficaz y eficiente.

e Brindarse en el tiempo que determina la normativa legal y los requerimientos
de la direccion de la empresa.

e Ser fidedigna incorporando a los registros contables aquellas transacciones
realmente ocurridas.

e Ser creible y valida, basandose para ello en la captacion de los datos primarios

clasificados, evaluados y registrados correctamente.

El sistema contable establecido debe generar informacién contable que pueda ser
controlada y verificada por terceros, la informacion que se procese debe basarse
en criterios similares en el tiempo y su aplicacion debe ser comun en todas las

entidades.

El pilar fundamental del analisis financiero esta contemplado en la informacion que
proporcionan los estados financieros de la empresa, teniendo en cuenta las
caracteristicas de los usuarios a quienes van dirigidos y los objetivos especificos
qgue los originan, entre los mas conocidos y usados son el Balance General y el
Estado de Resultados (también llamado de Pérdidas y Ganancias), que son
preparados casi siempre al final del periodo de operaciones por los contadores y
en los cuales se evalla la capacidad del ente para generar flujos de efectivo
favorables.
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También existen otros estados financieros que en ocasiones no son muy tomados
en cuenta y que proporcionan informacion atili e importante sobre el
funcionamiento de la empresa, entre estos estan: el estado de Cambios en el

Patrimonio, el de cambios en la Situacién Financiera y el de Flujos de Efectivo.

Durante el proceso de andlisis de estados financieros se dispone de una diversa
gama de posibilidades para satisfacer los objetivos emprendidos al planear y llevar
a cabo dicha tarea de evaluacion. El analista puede aplicar todas las herramientas

necesarias para poder realizar un correcto analisis financiero, tales como:

Método comparativo.
Método Grafico.
Método de Razones y proporciones Financieras.

5.14.- Razones Financieras

La definicibn matemética de una razon, es la relacion entre dos cantidades
comparadas entre si. Es la relacion que guarda una cantidad con respecto de otra.
La comparacion de las razones puede efectuarse por medio de estandares
calculados con datos de la propia empresa, o bien, de otras compafiias dedicadas
a la misma actividad. En el primer caso, se denomina analisis por comparacién

interna, y en el segundo, por comparacion externa.

5.15.- Método de razones y proporciones financieras.

Para tomar decisiones razonables en relacion con los objetivos de la empresa, el
administrador financiero debe usar ciertas herramientas analiticas. El propdsito de
la empresa no es solo el control interno, sino también un mejor conocimiento de lo

gue los proveedores de capital buscan en la condicién y el desempefio financiero.

El tipo de analisis varia de acuerdo con los intereses especificos de la parte
involucrada. Los acreedores del negocio estan interesados principalmente en la

liquidez de la empresa.
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Sus reclamaciones o derechos son de corto plazo y la capacidad de una empresa
para pagarlos se juzga mejor por medio de un analisis completo de su liquidez.
Por otra parte, los derechos de los tenedores de bonos son de largo plazo. Por
€S0 mismo, estan mas interesados en la capacidad de los flujos de efectivo de la

empresa para dar servicio a la deuda en el largo plazo.

A aquellos que invierten en las acciones comunes de una compaiiia les interesan
principalmente las utilidades presentes y futuras esperadas y la estabilidad de
tendencia de las mismas, asi como su covarianza con las utilidades de otras

compainias.

Con el fin de negociar con mas eficacia la obtencion de fondos externos, la
administracion de una empresa debe interesarse en todos los aspectos del
analisis financiero que los proveedores externos de capital utilizan para evaluar a
la empresa. La administracion también utiliza el andlisis financiero con fines de

control interno.

Se ocupa en particular de la rentabilidad de la inversiéon en diversos activos de la

compainiia y en la eficiencia con que son administrados.

Ademas de los proveedores de capital y de la empresa misma, diversas
dependencias gubernamentales usan en ocasiones el analisis financiero. En
particular, las dependencias reguladoras revisan la tasa de rendimiento que una
compairiia obtiene sobre sus activos, asi como la proporcion de fondos que no son

de capital empleados en el negocio.
5.16.- Uso de las razones financieras

Para evaluar la situacion y desempefio financiero de una empresa, el analista

requiere de algunos criterios.

Estos se utilizan frecuentemente como razones o indices que relacionan datos
financieros entre si. El analisis e interpretacién de varias razones debe permitir a

analistas expertos ser capaces de tener un mejor conocimiento de la situacion y
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desempeiio financiero de la empresa que el que podrian obtener mediante el

andlisis aislado de los datos financieros.

La direccion de las finanzas presupone el perfeccionamiento empresarial y ha
creado las bases para que las empresas puedan desarrollar de forma organizada
todas las transformaciones necesarias que permitan lograr una gestion eficiente,
econdmica y eficaz, a través de indicadores financieros. Durante el proceso de
analisis de estados financieros se dispone de una diversa gama de posibilidades
para satisfacer los objetivos emprendidos al planear y llevar a cabo dicha tarea de

evaluacion.

Las razones financieras dan indicadores para conocer si la entidad sujeta a

evaluacion es solvente, productiva, si tiene liquidez, etc.

5.17.- Indicadores financieros

Razones de Liguidez

Capital de trabajo

Una compafia que tenga un capital de trabajo adecuado esta en capacidad de
pagar sSus compromisos a Ssu vencimiento y al mismo tiempo satisfacer
contingencias e incertidumbres. Un capital de trabajo insuficiente es la causa
principal de morosidad en pagos y, lo que es peor, de serias dificultades
financieras, el capital de trabajo se define como:(Activo Corriente - Pasivo

Corriente)

Razdn corriente

Indica la capacidad de la empresa en cumplir con sus obligaciones a corto plazo.

(Activo Corriente / Pasivo Corriente)
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Prueba acida

Mide con mayor severidad el grado de liquidez de las empresas ya que, en
algunas circunstancias, los inventarios y otros activos a corto plazo pueden ser
dificiles de liquidar. La formula general es(Activo Corriente — Inventarios) / Pasivo
Corriente)), es una prueba més severa que la razon corriente, debido a que

elimina la parte menos liquida del activo circulante.

Endeudamiento

Endeudamiento total

Corresponde al grado de apalancamiento utilizado e indica la participacion de los
acreedores sobre los activos de la compafiia. (Total Pasivo / Total Activo).

La compafiia monitorea el capital a través de la razon de endeudamiento. Esta
razon financiera es calculada dividiendo la obligacion neta entre el total de capital.
La obligacion neta es calculada tomando el total de préstamos bancarios
(incluyendo porcion a corto y largo plazo de préstamos a como se presenta en el
balance general consolidado) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El total
de capital es el saldo de patrimonio a como se presenta en el balance general

consolidado mas la obligacion neta.

Activos fijos / patrimonio liquido

Entre mayor sea este porcentaje mas vulnerable sera la compafia a imprevistos y
cambios inesperados en el entorno econémico. Los recursos de la empresa estan
congelados en maquinaria y equipo y el margen de generacion de capital de
trabajo se estrecha demasiado para la realizacion de sus actividades diarias.

(Activos Fijos / Patrimonio Liquido)

Concentracion endeudamiento a corto plazo

Indica el porcentaje de los pasivos que deben ser asumidos a corto plazo. (Pasivo

Corriente / Pasivo Total)
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Endeudamiento / ventas

Medida adicional del nivel de endeudamiento que tiene la empresa. Si se compara
con los estandares de la actividad a la que pertenece, indica la proporcionalidad
de su nivel de endeudamiento a su nivel de ventas. (Pasivo Total / Ventas Netas)

Endeudamiento financiero / ventas

(Obligaciones Financieras / Ventas Netas)

Carga gastos no operacionales *

Indica el porcentaje de los ingresos anuales dedicados al cubrimiento de gastos no

operacionales. (Gastos no Operacionales / Ventas Netas)

Cobertura de intereses

Cobertura de gastos no operacionales

Indica la capacidad o limitacion de la empresa para asumir gastos no
operacionales a partir de utilidades. Entre mayor sea la relacibn mayor sera la
facilidad de cumplir con sus obligaciones no operacionales dentro de las cuales se
destacan los gastos financieros. (Utilidad Operacional / Gastos No

Operacionales)

Ebitda

Utilidad antes de gastos financieros, impuesto sobre la renta, depreciaciones y
amortizaciones. Es una medida mas cercana al Flujo de Fondos ya que a la
utilidad se suman partidas que no afectan el movimiento de efectivo. (Utilidad

Operacional + Depreciacién + Amortizaciones)

Ebitda / gastos no operacionales.

Indica la capacidad o limitacion de la empresa para asumir gastos no
operacionales con base a flujo de fondos. ((Utilidad Operacional + Depreciacion

+ Amortizaciones) / Gastos No Operacionales).
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indices de Rentabilidad

Rentabilidad bruta

El margen bruto de utilidad refleja la capacidad de la empresa en la generacion de
utilidades antes de gastos de administracion y ventas, otros ingresos y egresos e
impuestos. Al comprarlo con estandares financieros de su actividad, puede reflejar

compras o costos laborales excesivos. (Utilidad Bruta / Ventas Netas).

Rentabilidad operacional

Refleja la rentabilidad de la compafiia en el desarrollo de su objeto social,
indicando si el negocio es o0 no lucrativo independientemente de ingresos y

egresos generados por actividades no directamente relacionadas con este.
(Utilidad Operacional / Ventas Netas)

Rentabilidad neta

Mide la rentabilidad después de impuestos de todas las actividades de la empresa,
independientemente de si corresponden al desarrollo de su objeto social. (Utilidad

Neta / Ventas Netas)

Rentabilidad del patrimonio

Muestra la rentabilidad de la inversidon de los socios o accionistas. (Utilidad Neta /
Patrimonio Liquido)

Rentabilidad del activo total

Muestra la capacidad del activo en la generacion de utilidades. (Utilidad Neta /
Activo Total)
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indices de Actividad

Rotacion del patrimonio liguido

Muestra el volumen de ventas generado por la inversion realizada por los

accionistas. (Ventas Netas / Patrimonio Liquido)

Rotacion del activo total

Corresponde al volumen de ventas generado por el activo total. (Ventas Netas /
Activo Total)

Rotacion del capital de trabajo

Corresponde al volumen de ventas generado por el capital de trabajo y debe ser
utilizado conjuntamente con el indicador de Rotacién del Activo Total. Una alta
rotacion puede indicar un volumen de ventas excesivo para el nivel de inversién en
la empresa. Puede también indicar que la empresa depende excesivamente del
crédito recibido de proveedores o entidades financieras para financiar sus fondos

de operacion. (Ventas Netas / (Activo Corriente - Pasivo Corriente))

Rotacion de la cartera

Establece el nimero de veces que las cuentas por cobrar rotan en el transcurso
de un afo y refleja la calidad de la cartera de una empresa. (Ventas Netas /

Cuentas por Cobrar Clientes)

Periodo de cobro

De uso similar al indice anterior, refleja el numero de dias utilizados por la
empresa en recaudar su cartera. ((Cuentas por Cobrar Clientes / Ventas Netas)
* 365

Rotacion de los inventarios

Dias requeridos para que la empresa convierta sus inventarios en cuentas por

cobrar o efectivo. ((Inventarios / Costo de Ventas) * 365)
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Ciclo operacional

Refleja el numero de dias que requiere la compariia para convertir sus inventarios
en efectivo. Es la suma del nimero de dias requeridos para rotar el inventario y el
periodo de cobro. (((Inventarios / Costo de Ventas) * 365) + ((Cuentas por
Cobrar Clientes / Ventas Netas) * 365)))

Periodo de pago a proveedores

Es indicativo del niumero de dias utilizados por la empresa en pagar a sus
proveedores y de mayor utilidad si se utiliza en comparacion con los estandares
del sector en la medida en que el costo de ventas no esta compuesto Unicamente
por compras a crédito a proveedores. ((Cuentas por Pagar a Proveedores / Costo
de Ventas) * 365)

Calculo de las variaciones (después de la inflacion)

Indicadores de crecimiento

Estos indicadores reflejan el crecimiento en patrimonio, ingresos netos y capital de

trabajo en términos reales al descontar el efecto inflacionario.

Patrimonio liguido

(Patrimonio Liquido Ultimo Afio / (Patrimonio Liquido Afio Anterior * ( 1 + Inflacion
Ultimo Aio)) — 1

Ventas netas

(Ventas Netas Ultimo Afo / (Ventas Netas Ao Anterior * ( 1 + Inflaciéon Ultimo
Afo)) — 1

Capital de trabajo

(Capital de Trabajo Ultimo Afo / (Capital de Trabajo Afio Anterior * ( 1 + Inflacién
Ultimo Afo)) - 1
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Patrimonio liquido

Constantemente nos encontramos con expresiones referentes a patrimonio liquido

y patrimonio bruto. Veamos que significa cada uno de ellos

Se entiende por patrimonio bruto la totalidad de los bienes y derechos de una
empresa 0 contribuyente. Este conjunto de bienes y derechos es lo que

conocemos como activos

El patrimonio liquido es el resultado de depurar los activos restandole los pasivos.
Se denomina liquido porque es en realidad lo que la empresa posee, ya que los
pasivos son obligaciones con terceros, y parte de los activos estan respaldando
esas deudas, lo que en un momento dado puede entenderse que parte de los
activos pertenecen a esos terceros, puesto que estan respaldando una obligacion

y en un momento dado pueden ser exigidos como pago.

Bien sabemos que los activos estan financiados mediante capital propio o de
terceros, y la financiacion de terceros es la que corresponde al pasivo de la

empresa

El patrimonio liquido es el resultado de lo que conocemos como ecuacion

patrimonial, que nos dice que el patrimonio es igual al activo menos el pasivo.
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RAZONES FINANCIERAS PARA EMPRESAS COMERCIALES

CAPITAL DE TRABAJO NETO = ACTIVO CIRCULANTE - PASIVO CIRCULANTE
INDICE DE SOLVENCIA = ACTIVO CIRCULANTE / PASIVO CIRCULANTE

PRUEBA ACIDA = ACTIVO CIRCULANTE - INVENTARIO / PASIVO CIRCULANTE

ROTACION DE INVENTARIOS = ((INVENTARIO / COSTO DE VENTA) * 365)

ROTACION DE LA CARTERA = VENTAS NETAS AL CREDITO / CUENTAS POR COBRAR NETAS

PERIODO DE COBRO = ((CUENTAS POR COBRAR NETAS / VENTAS NETAS AL CREDITO) * 365

CICLO OPERACIONAL = (((INVENTARIOS / COSTO DE VENTAS) * 365) + ((CUENTAS POR COBRAR
NETAS / VENTAS NETAS AL CREDITO) * 365)))

PERIODO DE PAGO A PROVEEDORES = ((CUENTAS POR PAGAR / COSTO DE VENTAS) * 365)
ROTACION DE ACTIVOS FI1JOS = VENTAS NETAS / ACTIVOS FIJOS NETOS

ROTACION DE ACTIVOS TOTALES = VENTAS NETAS / ACTIVOS TOTALES

ENDEUDAMIENTO TOTAL = PASIVO TOTAL /7 ACTIVO TOTAL

RAZON PASIVO - CAPITAL = PASIVO A LARGO PLAZO / CAPITAL SOCIAL

RAZON DE ROTACION DE INTERES A UTILIDADES = UTILIDAD ANTES DE INTERESES E IMPUESTO{
CARGA FINANCIERA

RENTABILIDAD BRUTA = UTILIDAD BRUTA / VENTAS NETAS
RENTABILIDAD OPERACIONAL = UTILIDAD OPERACIONAL / VENTAS NETAS
RENTABILIDAD NETA = UTILIDAD NETA / VENTAS NETAS
RENTABILIDAD DE LA INVERSION = UTILIDAD NETA / ACTIVO TOTAL

RENTABILIDAD DEL PATRIMONIO = UTILIDAD NETA / PATRIMONIO LIQUIDO

5.18.- Analisis de porcentajes integrales
El andlisis de porcentajes integrales puede ser de tipo vertical u horizontal.

5.18.1.- Analisis estatico o vertical.Es util para analizar la informacion

correspondiente a un solo periodo o ejercicio, tomando como referencia una cifra
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del mismo, con el fin de obtener los porcentajes de otros renglones en forma

relativa a la cifra base.

5.18.2.- Analisis dinamico u horizontal. Se emplea en el andlisis de dos 0 mas

periodos o ejercicios en forma comparativa. Ademas de que se obtienen los
porcentajes en forma vertical, por medio del analisis horizontal se pueden analizar

los cambios de un periodo a otro.

5.19.- Analisis de porcentajes integrales en el estado de resultados

Es el andlisis de tipo vertical que toma como referencia a las ventas netas, que
representaran 100%, contra el que se obtendran los porcentajes correspondientes

a los demas renglones del estado de resultados.

5.20.- Analisis de porcentajes integrales en el balance general

El andlisis de porcentajes integrales en el balance general también puede ser de

tipo vertical u horizontal.

5.20.1.- Analisis vertical. Al igual que en el analisis de porcentajes integrales del

estado de resultados, el método de analisis vertical es util en el balance general
para analizar la informacién correspondiente a un solo periodo o ejercicio; se toma
como referencia una misma cifra de éste, para obtener los porcentajes de otros
renglones, en forma relativa a la cifra base. El punto de referencia que
comunmente se utiliza es un total, ya sea del activo, pasivo o capital; e incluso, la

suma del pasivo méas capital como 100%.

5.20.2.- Andlisis horizontal. Se emplea en el andlisis de los balances de dos o

mas periodos o0 ejercicios en forma comparativa. Los porcentajes obtenidos en
forma vertical permiten analizar los cambios sufridos por ellos de un periodo a
otro. La referencia para el andlisis son las cifras del periodo o ejercicio anterior, las

cuales, en cada uno de sus renglones, representan 100%.
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VI- Diseio Metodoldgico

Tipo de estudio

Segun el tiempo de ocurrencia de los hechos y registro de la informacion

El estudio realizado es de corte transversal ya que pretende explicar, como
funciona cada uno de los elementos propuestos. Al mismo tiempo trata de un
estudio prospectivo ya que estaremos desarrollando herramientas de analisis a

futuro.
Segun el analisis y alcances de los resultados

El desarrollo de este trabajo, es de caracter descriptivo ya que explicamos el uso

de las razones financieras.

Las variables a considerar son los estados financieros:

Estado de situacion financiera: El balance general es un estado financiero

de caracteristica estatico, se dice que es estatico debido a que informa en una

fecha determinada la situacion financiera de la empresa.

El balance es una fotografia estatica de los bienes y derechos de una empresa

(activo) y de cdmo ha sido financiada su adquisicion (pasivo):

Estado de resultado: Es un documento contable que muestra detallada y

ordenadamente la utilidad o pérdida del ejercicio, mientras que el balance general
Unicamente muestra la utilidad, mas no la forma como se ha obtenido, razén por la
cual el estado de resultado se considera como un estado complementario del

balance general y representa la sumatoria de los ingresos, costos y gastos.
Métodos e instrumentos de recoleccion de datos

Fuente de informacion primaria: www.agricorp.com.ni

Fuente de informacion secundaria: Libros.
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Plan de tabulacion y analisis

Para la realizacion de este trabajo se hizo necesario el uso de Microsoft Excel
para agilizar los célculos de las razones financieras, ademas utilizamos medios de

redaccion e investigacion como el paquete office: Word, power point.

- ]
CIENCIAS ACTUARIALES Y FINANCIERAS PAGINA 31



ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

VII- Resultados

Corporacion Agricola, S.A.
y subsidiarias
(compaifiia nicaraguense, subsidiaria de Central American Rice, LLC
con domicilio en Delaware, Estados Unidos de América)
Balance general consolidado
31 de diciembre de 2010
(expresado en cordobas - Nota 2)

Analisis de porcentajes integrales en el balance general
Analisis Vertical

Notas 2010 2009
Activos Importes % Importes %
Activo corriente
Efectivo y eauivalentes de efectivo 5 55456,628.00 2.39 49223,054.00 2.33
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento 6 27069,870.00 1.17 3560,413.00 0.17
Cuentas por cobrar 7 420974,456.00 18.14 283689,240.00 13.44
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 165306,058.00 7.12 146740,673.00 6.95
Inventarios 8 755332,689.00 32.56 764510,132.00 36.23
Activos biolégicos 9 25720,132.00 1.11 15530,557.00 0.74
Total del activo corriente 1449859,833.00 62.49 1263254,069.00 59.86
Activo no corriente
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 16 232902,867.00 10.04 232659,589.00 11.02
Cuentas por cobrar a largo plazo 10 11359,855.00 0.49 15279,901.00 0.72
Inversiones en asociadas 11 34083,738.00 1.47 30634,068.00 1.45
Activos financieros disponibles para la venta 12 5014,030.00 0.22 5014,030.00 0.24
Propiedad planta y equipo, neto 13 540280,604.00 23.29 525376,277.00 24.90
Activos biolégicos 14 12675,982.00 0.55 13168,826.00 0.62
Activos intangibles 15 11079,530.00 0.48 10631,121.00 0.50
Otros activos 17 22883,000.00 0.99 14311,054.00 0.68
Total de activo no corriente 870279,606.00 37.51 847074,866.00 40.14
Total Activos 2320139,439.00 100.00 2110328,935.00 100.00
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente
Préstamos por pagar 18 515951,618.00 22.24 508083,270.00 24.08
Porcién corriente de préstamos a largo plazo 19 63810,582.00 2.75 59551,526.00 2.82
Documentos por pagar 20 302673,363.00 13.05 62635,409.00 2.97
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 32994,272.00 1.42 57978,886.00 2.75
Proveedores 437489,477.00 18.86 624314,309.00 29.58
Impuesto sobre la renta por pagar 29 3883,645.00 0.17 2016,960.00 0.10
Cuentas por pagar y gastos acumulados 21 87263,259.00 3.76 74873,411.00 3.55
Total de pasivo corriente 1444066,216.00 62.24 1389453,771.00 65.84
Pasivo no corriente
Préstamos por pagar 18 205062,945.00 8.84 128965,548.00 6.11
Obligaciones postempleo 22 20772,358.00 0.90 17097,529.00 0.81
Cuentas por pagar a partes relacionadas 16 59082,750.00 2.55 25008,600.00 1.19
Impuesto sobre la renta diferido 29 8017,776.00 0.35 7674,465.00 0.36
Total pasivo no corriente 292935,829.00 12.63 178746,142.00 8.47
Patrimonio
Atribuible a los propietarios de la controladora
Capital social autorizado 270000,000.00 11.64 270000,000.00 12.79
Capital social no suscrito (33113,000.00) (1.43) (33113,000.00) (1.57)
Capital social autorizado, suscrito y pagado 236887,000.00 236887,000.00
Aportes adicionales de capital 3,011.00 0.00 3,011.00 0.00
Otras reservas 150753,113.00 6.50 150753,113.00 7.14
Utilidades retenidas 183225,042.00 7.90 141558,510.00 6.71
Participaciones no controladas 12269,228.00 0.53 12927,388.00 0.61
Total patrimonio 583137,394.00 25.13 542129,022.00 25.69
Total pasivosy patrimonio 2320139,439.00 100.00 2110328,935.00 100.00
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Corporacién Agricola, S.A.
y subsidiarias

(compaifiia nicaraguense, subsidiaria de Central American Rice, LLC

con domicilio en Delaware, Estados Unidos de América)
Estado consolidado de resultados integrales

Afio que terminé el 31 de diciembre de 2010

Andlisis Estatico o Vertical

(expresado en cordobas)

2010

2009

Analisis de porcentajes integrales en el estado de resultados

%

%

Ventas netas 3297653,958.00 100.00 3329903,336.00 100.00
Costo de ventas 2718882,602.00 82.45 2824829,838.00 84.83
Ganancia Bruta 578771,356.00 17.55 505073,498.00 15.17
Gastos
Gastos de mercadeo y ventas 135879,175.00 4.12 119708,264.00 3.59
Gastos de administracion 101875,682.00 3.09 93270,606.00 2.80
Gasto de trafico de almacenes 119243,906.00 3.62 106660,135.00 3.20
Otros gastos 13095,550.00 0.40 11554,297.00 0.35
Otros ingresos 6268,451.00 0.19 10684,565.00 0.32
Utilidad Antes de Intereses e Impuestos 214945,494.00 11.41 184564,761.00 10.27
Gastos financieros 114756,310.00 3.48 95898,005.00 2.88
Pérdida cambiaria neta 40564,053.00 1.23 39451,547.00 1.18
Pérdida por participacion en asociadas 7774,057.00 0.24 2697,893.00 0.08
Ingresos financieros 26417,129.00 0.80 30210,590.00 0.91
136677,291.00 5.75 107836,855.00 5.05
Utilidad antes del impuesto sobre la renta 78268,203.00 2.37 76727,906.00 2.30
Prowvision para el impuesto sobre la renta 51249,703.00 1.55 33749,790.00 1.19
Utilidad neta C$ 27018,500.00 0.82 C$ 42978,116.00 1.29

Ganancia (pérdida) atribuible a:
Propietarios de la controladora Cs
Participaciones no controladoras

41666,532.00
(14648,032.00)
C$_ 27018,500.00

C$ 54551,486.00
(11573,370.00)

C$ 42978,116.00

El andlisis del estado de resultados, realizado por el método de porcentajes

integrales, permite concluir que el costo de venta es el renglén con mayor peso

significativo en la operacion de la empresa, lo cual no se aprecia al observar

Unicamente las cifras absolutas en importes. Como todo analisis, su objetivo final

sera coadyuvar a una mejor toma de decisiones para optimizar los resultados de

periodos o ejercicios posteriores.
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CORPORACION AGRICOLA, AGRICORP, S.A.

2010 2009

Activo Corriente
Activo No Corriente
Otros Activos

Activo Total 2320139,439.00 2110328,935.00
Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Otros Pasivos

Total pasivo 1737002,045.00 1568199,913.00
Capital Social

Utilidades acumuladas

Participaciones no controladas -

Otras resenas

Total Patrimonio 583137,394.00 542129,022.00
Total pasivo y patrimonio 2320139,439.00 2110328,935.00
Cuadratura (0] ¢ (0] 4

Exposicion Neta 583137,394.00 542129,022.00

Cuentas por cobrar
Inventarios
Proveedores
Endeudamiento Financiero
Obligacién Neta

Total de Capital
Depreciaciones
Amortizaciones

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ventas
Costo de Ventas
Ganancia Bruta 578771,356.00 505073,498.00
Gastos de Operacion

Otros gastos/ otros ingresos

Utilidad de Operacion 214945,494.00 184564,761.00

Gastos Financieros

Utilidad antes del impuesto sobre la renta 78268,203.00 76727,906.00

Impuesto sobre la renta

Utilidad Neta 27018,500.00 42978,116.00
Otros datos

FENAO

Capital de trabajo 5793,617.00 126199,702.00
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2010 2009

Liquidez
a) Razon Circulante 1.00
b) Prueba del Acido 0.48
c¢) Pasivo corriente / Inventarios 1.91
d)Capital de trabajo 5793,617.00

Indicadores de Endeudamiento
a) Nivel de Endeudamiento 55.57% 54.42%
d) Propiedad, Planta y Equipo / Patrimonio Liquido 145.32% 153.61%
e) Endeudamiento / Ingresos 52.67% 47.09%
f) Endeudamiento Financiero / Ingresos 21.86% 19.13%

Cobertura de intereses
a) Carga de Gastos no Operacionales
b) Cobertura de Gastos no Operacionales
c) EBITDA / Gastos no Operacionales

Generacioén de Recursos
a) FENAO* / Ingresos 1.94% 2.24%
b) FENAO* / Patrimonio 27.03% 31.45%
c) FENAO* / Activo Total 2.76% 3.53%

Indicadores de Rentabilidad
a) Rentabilidad Bruta 17.55% 15.17%
b) Rentabilidad Operacional 6.52% 5.54%
¢) Rentabilidad Neta 2.37% 2.30%
d) Rentabilidad del Patrimonio 33.04% 32.39%
e) Rentabilidad del Activo 3.37% 3.64%

Indicadores de Actividad
a) Rotacién Patrimonio
b) Rotacion del Activo Total
c) Rotacién del Capital de Trabajo
d) Rotacién de Cartera
e) Periodo de Cobro
f) Rotacién del Inventario
g) Ciclo Operacional
h) Periodo de Pago a Proveedores
i) Ciclo de Efectivo
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c) Pasivo corriente / Inventarios
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Indicadores de Endeudamiento
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e) Endeudamiento / Ingresos

2009

2010

44.00% 46.00%  48.00% 50.00% 52.00%  54.00%

2010 2009

e) Endeudamiento /

52.67% 47.09%
Ingresos

f) Endeudamiento Financiero /
Ingresos

2009

f) Endeudamiento
Financiero/ Ingresos

2010

16.00% 18.00% 20.00% 22.00%
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Cobertura de Intereses

a) Carga de Gastos no Operacionales

2009
2010
0.00 0.01 0.02 0.03 0.04 0.05
M a) Carga de Gastos no Operacionales
b) Cobertura de Gastos no
Operacionales
1.80 -

1.60 b) Cobertura de Gastos no

Operacionales

1.40

b) Cobertura de...

2010

2009
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c) EBITDA / Gastos no

Generacion de Recursos

a) FENAO* / Ingresos
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Indicadores de Rentabilidad

a) Rentabilidad Bruta
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d) Rentabilidad del Patrimonio
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O A A

Indicadores de Actividad
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b) Rotacidn del Activo Total

2009 "58

2010 J"‘z
S
1.40

1.30 1.50 1.60

“ b) Rotacion del Activo
Total

c) Rotacion del Capital de Trabajo

ap

2009 2‘.

* ¢) Rotacién del Capital de
Trabajo

2010

/

200.00  0.00 200.00 400.00 600.00

- ]
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d) Rotacidn de Cartera
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f) Rotacion del Inventario

2009

2010 101.40

97.00 98.00

99.00

100.00
101.00 102.00

f) Rotacidn del Inventario

g) Ciclo Operacional

* g) Ciclo Operacional
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h) Periodo de Pago a Proveedores

h) Periodo de Pago a
Proveedores

0.00 20.00 40.00 60.00 80.00 100.00

i) Ciclo de Efectivo
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* i) Ciclo de Efectivo
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0% 20% 40% 60% 80% 100%

CIENCIAS ACTUARIALES Y FINANCIERAS PAGINA 49



ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS BAJO NIIF INTEGRALES

VI1II- Conclusiones

En el analisis financiero practicado a la CORPORACION AGRICOLA, S.A,,
encontramos que en el 2009 presenta un capital de trabajo negativo lo cual no
quiere decir que la compafiia esta afrontando problemas de liquidez, en primer
término podemos ver que el pasivo corriente es mayor que el activo corriente, esto
se debe a que las cuentas por pagar representa el inventario que no se ha pagado
con dinero en efectivo, producto de los préstamos por pagar que la compaiiia hace
con la controladora, como resultado, las cuentas por pagar pueden representar
una forma de financiacion a corto plazo, lo cual se considera un buen negocio. En
el 2010 observamos un capital de trabajo positivo debido al aumento de
inversiones en valores los cuales compensan los intereses no pagados en los
préstamos por pagar del 2010. Por lo tanto la compafiia esta en capacidad para

cumplir sus obligaciones en el corto plazo.

La rotacién de las cuentas por cobrar para el 2010 nos dice gque la empresa esta
realizando su cobranza 7.83 veces al afio, 0 sea que cobra efectivamente cada 46
dias, sin embargo para el 2009 la empresa esta cobrando cada 31 dias. Por lo que
se puede observar que la politica de cobro del afio de analisis es mas lenta. Este
analisis de la recuperacion del crédito no es suficiente ya que es necesario
conocer la capacidad de pago del cliente, el historial de pago (comportamiento
pasado y presente), el limite del crédito, la garantia y la mora. Adicional a esto es
necesario conocer que ha pasado afos atras en la empresa y la Unica forma de

saberlo es teniendo informacién del pasado.

En la razén de endeudamiento encontramos que durante el afio que termino el 31
de diciembre de 2010 la compafia presenta un endeudamiento del 55.57%, el cual
no cambio con respecto al afio que termin6 el 31 de diciembre de 2009, ese
55.57% se debe a que la compaiiia tiene una politica de control interno de

mantener una razon de endeudamiento que no exceda el 60% con el objetivo de
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administrar el capital para continuar operando como negocio en marcha para
proveer rendimientos para los accionistas y beneficios para otras partes
interesadas, asi como mantener una estructura de capital que permita reducir el
costo de sus obligaciones, ademas en ninguna de las razones donde intervienen

los intereses existe problema para su cobertura y pago.

Por otro lado los activos de la compafia son rentables debido al buen manejo de
la administracion para generar ventas y cobros de forma eficiente, ademas
mantiene suficiente efectivo, inversiones en certificados de depoésitos vy

disponibilidades de fondos a través de montos adecuados.

En nuestra opinién, los estados financieros objeto de andlisis presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
CORPORACION AGRICOLA, AGRICORP, S.A., al 31 de diciembre de 2010 y su

desempeiio financiero.
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IX- Recomendaciones

A los empresarios, administradores, directores financieros, gerentes de finanzas,
contadores, etc., que utilicen el analisis financiero como una herramienta

fundamental para la toma de decisiones.

Al estudiante que utilice esta monografia para que adquiera una base estructural
que le ayude a comprender de mejor manera las variaciones que dia con dia

suceden con los indicadores econdémicos y financieros.

Se recomienda a todo aquel interesado en el tema acudir a las publicaciones
actualizadas para profundizar en aspectos que considere no estan ampliamente

tratados en esta monografia.
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X- Glosario

Activos Biologicos Consumibles: Son activos biolégicos que han de ser
recolectados por ser, en si mismos el producto agricola primario. Los ejemplos
incluyen: las cosechas anuales tales como el maiz, el trigo, la cebada y los arboles
cultivados para maderaje o pulpa.

Activos Bioldgicos en Crecimiento: Son aquellos que no han completado aun
su proceso de desarrollo, tales como arboles frutales, bosques, sementeras, frutas

inmaduras, etc. Cuyo proceso biologico de crecimiento no ha concluido.

Activos Bioldgicos en Produccion: Son aquellos cuyo proceso de desarrollo les
permite estar en condiciones de producir sus frutos, tales como plantas destinadas

a funciones reproductivas, arboles frutales y florales en produccion etc.

Activos Biologicos Terminados: Son aquellos que han concluido su proceso de
desarrollo y se encuentran en condiciones de ser vendidos, transformados en
productos agropecuarios o utilizados en otros procesos productivos, tales como

frutos maduros, bosques aptos para la tala, etc.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Son activos financieros
no derivados que tienen una fecha de vencimiento fijada, cuyos cobros son de
cuantia fija o determinable y que la entidad tiene la intencién efectiva y ademas la

capacidad, de conservarlos hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta: Son activos financieros no
derivados que se designan especificamente como disponibles para la venta o que
no son clasificados como: llevados al valor razonable con cambios en resultados o

como mantenidos hasta el vencimiento.

Control: Es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacion de una

entidad, con el fin de obtener beneficios de sus actividades.

Controladora: Es una entidad que controla una o mas entidades, Apéndice “A”
NIIF 10
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Dependiente (o filial): Es una entidad controlada por otra (conocida como
dominante o matriz). La dependiente puede adoptar diversas modalidades, entre
las que se incluyen las entidades sin forma juridica definida, tales como las

férmulas asociativas con fines empresariales.
Dominante (0 matriz): Es aquella entidad que tiene una o mas dependientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo
incluyen el efectivo en caja, depdsitos en cuentas de ahorro, depdsitos en cuentas
corrientes, depositos a plazo y otros instrumentos, cuyo vencimiento original no

excede tres meses.

Equivalentes al efectivo: Inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y estan sujetos a un

riesgo insignificante de cambios en su valor.

Estados financieros consolidados o combinados: Es la suma de los estados
financieros individuales de cada una de las subsidiarias mas los estados

financieros de la empresa inversionista o controladora.

Estados financieros consolidados: Son los estados financieros de un grupo,

presentados como si se tratase de una sola entidad econdémica.

Estados financieros separados:Son los estados financieros de un inversor, ya
sea éste una dominante, un inversor en una asociada o un participe en una
entidad controlada conjuntamente, en los que las inversiones correspondientes se
contabilizan a partir de las cantidades directamente invertidas, y no en funcion de
los resultados obtenidos y de los activos netos poseidos por la entidad en la que
se ha invertido.

Grupo: Es una controladora y todas sus subsidiarias, Apéndice “A” NIIF 10

Impuesto sobre la renta diferido: Son cantidades de impuestos a pagar en

periodos futuros, relacionados con diferencias temporales imponibles.
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Influencia significativa: Es el poder para intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacion de la entidad, aunque sin llegar a tener el control de las
mismas. Puede obtenerse mediante participacion en la propiedad, por disposicion

legal o estatutaria, o mediante acuerdos.

Inversiones asociadas: Las asociadas son todas las entidades sobre las que la
compaiiia tiene la capacidad de ejercer influencia significativa pero no el control,
generalmente posesion directa o indirecta entre el 20% y el 50% de los titulos de
capital con derecho a voto emitidas por una entidad.

Moneda funcional: Es la moneda correspondiente al entorno econémico principal
en el que opera la entidad y que normal, mas no necesariamente, se utiliza para

informar, en congruencia con su medio econémico.

Moneda de presentacion: Es la moneda en que se presentan los estados

financieros.

Moneda de curso legal — Moneda local — Moneda de registro: Es la moneda
establecida por los requerimientos locales y fiscales. En el caso de Nicaragua es
el cérdoba C$. Los registros inicialmente deben registrarse en cordobas.

Negocio en marcha: Los estados financieros mensuales y anuales se prepararan
sobre la base de que la Institucion estd en funcionamiento, y continuara sus

actividades dentro del futuro previsible.

En el que debe cubrir al menos pero no limitado los doce meses siguientes a partir

de la fecha de presentacion de los estados financieros.

Obligaciones postempleo: Las obligaciones por beneficios a empleados se
basan en la antigiiedad de cada empleado, equivalente aproximadamente a un
mes de salario por cada afio de trabajo hasta un méximo de cinco meses del
salario vigente a la fecha de retiro. Estos beneficios son establecidos por el Cadigo
del Trabajo de Nicaragua vigente y son pagados en caso de despido o de renuncia
voluntaria del empleado. La compafiia tiene la politica de reconocer una provision

por este concepto, calculada anualmente por actuarios independientes utilizando
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el método de la unidad de crédito proyectada. El valor presente de las
obligaciones postempleo se determinan descontando los pagos de efectivos
futuros estimados utilizando una tasa de interés de bonos de titulos valores

emitidos por el Gobierno de Nicaragua.

Parte relacionada:Es una persona o entidad que esta relacionada con la entidad
que prepara sus estados financieros, bajo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) se denomina “la entidad

que informa”.

Subsidiaria:Es una entidad que esta controlada por otra entidad, Apéndice “A”
NIIF 10.
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Xl- Fuentes de consulta
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