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Estudio sobre el cambio de afio base de los datos del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua; explicando los Salarios Nominales a través de la teoria de Inversién Extranjera
Directa durante el periodo 1994-2011.

l. INTRODUCCION

En Nicaragua se han hecho tres actualizaciones de cambios de afo base, el
primer cambio tuvo lugar en la Secretaria de Planificacion y Presupuesto, en esa
ocasion se cambio el afio base de 1958 a 1980. El segundo y tercer cambio fueron
realizados por el Banco Central de Nicaragua, se cambio el afio base de 1980 a
1994 y de 1994 al afio base 2006, respectivamente. (BCN, 2012)

En esta investigacion denominada Estudio sobre el cambio de afio base de los
datos del PIB Nominal del Banco Central de Nicaragua; explicando los Salarios
Nominales a través de la teoria de Inversién Extranjera Directa’ durante el
periodo 1994-2011, describe los efectos del cambio de afio base en las series
temporales del PIB durante el periodo en estudio, también explica la evolucién de

la variable IED y Salario Nominal.

En los acapites II, Ill, IV, V, y VI, de este trabajo se presentan respectivamente los
estudios que anteceden a este trabajo, permitiendo justificar la importancia de
indagar sobre esta teméatica especificada en el problema de investigacién y en los
objetivos, directrices que orientan el estudio el cual es sustentado con la teoria

econdmica de Ozawa: Teoria dindmica de la IED, detallada en el Marco Tebrico.

Asi mismo se presentan los resultados que se generaron, describiéndose en
primer lugar los efectos que tienen los cambios de afios bases en las series
temporales de la variable PIB Nominal, asi mismo se explican la evolucion de las

variables Salario Nominal e IED a lo largo del periodo comprendido.

Posteriormente se presenta la estimaciéon de un modelo econométrico con afo
base 1994 y otro con afio base 2006, utilizando el software econométrico gratuito
Gretl, tomando como variable dependiente los Salarios Nominales en délares, que

esta explicada por las variables independientes: PIB Nominal en millones de

! En adelante se denota como IED
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dolares e IED en millones de ddlares con el fin de determinar la incidencia que
tienen el cambio de afio base en el Salario Nominal de Nicaragua, generado lo
anterior se presentan en ultimo momento las conclusiones y recomendaciones de

este estudio.
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.  ANTECEDENTES

El cambio de afio base en relacion a la IED y el PIB Nominal sobre los Salarios
Nominales, el cual ha sido de gran interés para los pensadores e investigadores
econdémicos estudiandose de diferentes puntos de vista, o que permitié encontrar
antecedentes de diversos enfoques. Las condiciones de vida de los perceptores
de menores ingresos que son la mayoria en una sociedad, fue una de las grandes
defensas hechas por Smith quien sostiene que: “Ninguna sociedad puede ser
floreciente y feliz si la mayor parte de sus miembros son pobres y miserables.
(Smith, 1987). El aumento de los salarios ya lleva varios decenios rezagado tras el
aumento de la productividad y la inflacion. Como consecuencia de esta situacion,
la participacion de los salarios (en el PIB) ha disminuido fuertemente. Sin
embargo, Marc Lavoie y Stockhammer en su estudio “Wage-led Growth” (2012),
demuestran que los cambios en la distribucion de los ingresos han estado
impulsados por la globalizacién, la financializacion y la reduccion del estado del
bienestar, evolucién que puede verse afectada por la politica econémica. (Lavoie
& Stockhammer, 2012)

La “Participacion salarial y crecimiento econdmico en América Latina, 1950-2011”
es un estudio publicado en agosto de 2014 por German Alarco Tosoni, en el que
se construyen las series de la participacion salarial en el Producto Interno Bruto
(PIB)?, de quince economias de América Latina entre 1950-2010, en este se
analiza la relacion con el crecimiento del PIB Real (como aproximacion al
crecimiento econdmico) encontrandose que la presencia de la participacion
salarial en el producto es central en el multiplicador del gasto. Asimismo, queda
claro que una variacion positiva en esta conducird a un incremento del nivel del
PIB Real. (Alarco Tosoni, 2014)

En el estudio de Nacho Alvarez, titulado “La recuperacion econémica impulsada
por los salarios: Una alternativa a la deflacién” sostiene que el efecto que tiene un

aumento del peso de las rentas salariales sobre el PIB (es decir, un crecimiento

’ En adelante se denota como PIB
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salarial superior a la productividad) es el de un crecimiento del consumo y, con
ello, del grado de utilizacion de la capacidad instalada en las empresas. Este
impulso de la demanda de consumo explicaria a su vez el crecimiento de la
inversion y del conjunto de la demanda agregada de la economia. El crecimiento
de los salarios puede estimular la demanda global y el crecimiento de la
productividad, y un nuevo pacto keynesiano mundial proporcionaria un modo de
conseguirlo. Observandose en ambos estudios la presencia de dos variables que

se analizan en este trabajo (Salarios Nominales y PIB Nominal).

En el trabajo de Victor Ramirez Hunter titulado “Factores determinantes de la
Inversién Extranjera en Guatemala” publicado en Mayo de 2013, se explica la
dinamica de la relacion positiva de la IED en el tiempo respecto a los niveles de
infraestructura, tamafio y crecimiento de mercado. En contraposicién, muestra la
relacion negativa de la IED con el nivel promedio de Salarios, nivel de precios y el
gasto operativo en educacion. Segun Pro Nicaragua (2010), la IED es una de las
variables que mas dinamizan la actividad econémica de este pais, en el “Informe
IED, | Semestre 2010”, en el cual describe la recuperacion que el pais desarrolla
en ese periodo superando los estragos de la crisis financiera internacional,
haciendo menciébn a Nicaragua como tercer pais mas globalizado de
Latinoamérica segun el indice de Globalizacion 2009 del Latin Business Chronicle,
y por segundo afio consecutivo, como el tercer pais con el indice mas alto de IED

como porcentaje de su PIB el 2009 en Latinoamérica.

Por otra parte, el estudio de “cambio del afio base de las series de cuentas
nacionales” de la Comision Economica para América Latina y el Caribe (CEPAL,
1988), recomienda cambiar el afio base cada cinco a diez afios maximo, para que
los indicadores sean lo mas reales posibles. Son pocos los estudios que
evidencian el efecto del aflo base en sus cuentas macroeconomicas,
identificAndose unicamente el estudio realizado por Olinto, Pastor y Rivas (2009)
titulado “Analisis de la implementacién de Cuentas Nacionales 1993 en América
Latina” en él se refleja que el cambio del afio base de las cuentas nacionales junto

con la aplicacion del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) 1993 se traduce en
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aumentos del nivel del PIB Nominal, aunque también se han dado casos en que
las revisiones condujeron a cifras del PIB de valor inferior, debido a que el afio
base anterior era obsoleto, ellos también encontraron que el nivel del PIB Nominal
resultdé, en promedio ponderado, superior en 6.5 por ciento respecto a la base
anterior. Sin embargo, Olinto, Pastor y Rivas solo utilizaron al PIB Nominal como
Unica variable de estudio para observar los resultados que se obtenian después
de haber cambiado de afio de referencia. La blusqueda de més y mejores datos
sobre como funcionan las economias nacionales ha puesto de relieve la necesidad
de elaborar estadisticas fiables sobre las cuentas nacionales, en particular
respecto de las cuentas de produccion y de ingresos. El indicador mas conocido
de estas estadisticas es el PIB Nominal, que es el barbmetro fundamental del

sistema estadistico.

Basados en toda lo anterior, no se logré encontrar ningun estudio y en particular
ningun estudio en Nicaragua que relacione y analice los efectos que tiene la
actualizacion del afio base en una serie de datos aplicados en la teoria de la
Inversion Extranjera Directa, tomando como variable dependiente los Salarios

Nominales explicados por la IED y el PIB Nominal.
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.  JUSTIFICACION

Las reducciones en los costes laborales unitarios pueden hacer que una economia
resulte mas competitiva, y sea atractiva de IED. Sin embargo, la devaluacién
salarial puede derivar en una reduccion de la demanda agregada global y en un
deslizamiento del conjunto de las economias. Una reduccién en los salarios puede
resultar positiva para la evolucidén particular de una empresa pero, en economias
“dirigidas por los salarios” puede traducirse finalmente en una reduccion del gasto
agregado. Esta caida del gasto entraria a su vez reducciones en el empleo total.
(Alvarez, 2012), siendo esta la razon por la que esta investigacion se orienta a
explicar la variable Salario Nominal en dependencia de la IED y en dependencia
del PIB Nominal tomando en cuenta cambios en los afos base de 1994 a 2006.

El afio base es el punto de referencia en el tiempo, a partir del cual se efectdan las
comparaciones del cambio en los precios. El cambio de afio base es una de las
actividades mas importantes de la entidad estadistica de un pais. Si el afio base
no es actualizado, la representatividad de los indicadores y de las variables a
precios constantes se veria cada vez més reducida por las variaciones o cambios
estructurales de la economia. Esto lo experimenta la economia nicaragiense en el
cambio de afio base sufrido en la variable PIB, una de las variables explicativas de
los Salarios Nominales en este trabajo investigativo, ya que es relevante tomar en
cuenta este cambio ante la posible distorsion al estimar modelos econométricos o

hacer analisis de series de tiempo.

Dado lo anterior el cambio de afio base para la variable PIB Nominal de 1994 a
2006 vy la IED (por la tendencia creciente que esta ha presentado en los ultimos
afnos en Nicaragua) son analizadas para estimar la incidencia sobre la variable
Salarios Nominales, con el fin de analizar la influencia que estas dos ultimas
variables (IED y PIB Nominal) generan en el ingreso nominal de los trabajadores
nicaragienses, los cuales deciden sus conductas de consumo en relacion a su

salario.
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Lo anterior genera a analistas econdémicos, a estudiantes, que constantemente
trabajan con las series de tiempo de variables macroeconémicas de Nicaragua,
un andlisis respaldado con evidencia empirica para explicar los resultados de los
efectos del cambio de afio base en los datos de Nicaragua, minimizando asi el
riesgo de sobrevaloracién o subvaloracion de la variable explicada, para prevenir

la especulacion y la toma de decisiones equivocadas.
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IV. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

Cada vez que se renueva el afio base se pueden evaluar mejor las variables
macroecondmicas, sin embargo, ésta actualizacion trae consigo modificaciones en
los resultados de los modelos econométricos en una investigacion de caracter

econdmico. Es por ello que se hace la siguiente interrogante:

¢, Como influye la actualizacion del afio base del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua en los Salarios Nominales nicaragienses a través de la teoria de

Inversion Extranjera Directa durante el periodo 1994-20117
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V. OBJETIVOS

o General

Analizar el efecto de cambio de afio base 1994 y 2006 del PIB Nominal
nicaragiense en la aplicacién de la teoria econémica de la IED para Nicaragua
durante el periodo de 1994-2011.

X Especifico

1. Describir el efecto de cambio de afio base en las series temporales del
PIB Nominal durante el periodo 1994-2011.
2. Explicar la evolucion de las variables IED y Salario Nominal durante el

periodo en estudio.

3. Determinar la incidencia que tiene el afio base 1994 y afo base 2006,
en el aporte del PIB Nominal nicaragiiense al Salario Nominal.

4. Contrastar dos modelos econométricos respecto al afio base 1994 y
afo base 2006 aplicados a la relacion de IED respecto al PIB y Salarios

Nominales en el periodo 1994-2011.
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VI.  MARCO TEORICO

6.1.1 Aspectos conceptuales
6.1.2 Afio base

En estadisticas econdmicas el afio base es aquel afio para el cual se realiza una
investigacion estadistica detallada y exhaustiva de la economia en todos los tipos
de actividades de las que esta estd compuesta, de tal manera de poder establecer
la estructura de la misma y que ésta sirva de base para los afios siguientes de la
serie de cuentas nacionales. Es el afio que sirve de referencia para el calculo de
un indice. (BCN, 2010)

6.1.3 Inversién Extranjera Directa

Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI) la IED es una categoria de
inversion que se caracteriza porque refleja el interés duradero de un inversionista
no residente, por medio de la cual adquiere un nivel de control o grado
significativo de influencia sobre la administracion y direccion de una empresa
residente. Esta categoria de IED cubre todas las transacciones entre los

inversionistas directos y empresas de inversion directa (FMI, 2004)

6.1.4 Producto Interno Bruto

El valor a precios de mercado de la produccién corriente de bienes y servicios
finales dentro del territorio nacional durante un periodo de tiempo se denomina
PIB. Este utilizado como una medida indicativa de la riqueza generada por un
pais durante un periodo de tiempo (un afio, un trimestre, u otra medida de tiempo).

También se usa para comparar el nivel de bienestar entre paises. (BCN, 2010)

6.1.5 Salario Nominal

El Salario Nominal, es el salario expresado en dinero o suma de dinero que
percibe el trabajador por la labor realizada, este no proporciona una idea completa
del nivel real del salario. Su verdadera magnitud depende del nivel de los precios

10
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correspondientes a los objetos de consumo personal, del valor de los servicios

comunales, del volumen de los impuestos (Borisov, 2009).

6.2 Teoria Econdmica de la Inversion Extranjera Directa

Krugman y Obstfeld, definen a la IED como los flujos internacionales de capital
mediante los cuales una empresa de un pais crea o amplia una filial en otro pais.
En ese sentido, las empresas transnacionales (ET) constituyen el mecanismo
principal a través del cual se lleva a cabo la IED. La caracteristica distintiva de la
IED es que no solo implica una transferencia de recursos, sino también la
adquisicion del control. Es decir, la filial no solamente tiene una obligacion
financiera hacia la empresa matriz, sino que es parte de la misma estructura

organizativa. (krugman & Obstfeld, 2006, pag. 170)

El estudio de la IED es un tema complejo debido a los diversos factores que
intentan explicar los motivos por los cuales una determinada empresa decide

acceder a un mercado exterior mediante el establecimiento de filiales y sucursales.
6.2.1 Fundamentos de la IED

Krugman y Obstfeld (2006), explican que este fendbmeno se presenta cuando
existen “motivos de localizacion” de la produccion en diferentes paises y las firmas
tienen sentido de internalizacion, es decir estimulos para mantener el control sobre

los procesos productivos.

El segundo motivo de la IED es planteado por el Modelo Hecksher-Ohlin, en el que
se predice un patrén de comercio basadas en las dotaciones relativas de los
factores de las distintas naciones en el que se ofrece la primera justificacion al
desplazamiento internacional del capital de los paises capital-abundantes a los
paises trabajo-abundantes. Pero se trata de desplazamientos indirectos a través
de los flujos de bienes. Los desplazamientos factoriales directos soOlo tendran
sentido bajo los supuestos del modelo Hecksher-Ohlin, en el caso de existir

diferencias a nivel internacional en su remuneraciéon. (Moreno Corredor, 2010).

11
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La teoria econdmica en su analisis genera un enfoque especifico para la explicar
localizacion de la IED y los desplazamientos de factores en el ambito
internacional, los cuales repercuten directamente en la eficiencia de la empresa
inversora como de los derivados del comportamiento estratégico de las empresas
con el objeto de mantener su cuota de mercado. La aplicacion de este enfoque
general de localizaciones de actividades productivas al contexto internacional,
como marco explicativo del patrén de IED, generé multitud de estudios y analisis
exclusivamente empiricos sobre la importancia de esos factores en la distribucion
territorial de la IED. Entre las teorias mas representativas se encuentran la teoria
japonesa, Paradigma OLI de Dunning, La Contribucion de Ozawa, la Teoria del
ciclo de vida del producto de Vernon, entre otras. (Diaz Vazquez, 2002)

Identificandose en la contribucion de Ozawa una explicacion mas completa sobre
las causas de la IED y el impacto o contribucion que esto trae para los paises

inversores y paises receptores.

6.2.2 La Contribucién de Ozawa

Sofia Alvarado Benavides (2006), describe la teoria dinamica de Ozawa como un
modelo de cambios dindmicos en cuanto a ventajas comparativas y el impacto de

la IED en estos procesos.

Este modelo hace posible las transferencias de activos intangibles tales como los
conocimientos, actividades administrativas e inversiones de capital, la cual fluye
de sectores carentes de ventajas comparativas en el pais inversor hacia paises

receptores.

Ozawa construye su teoria sobre las bases de la teoria de Kojima, enfatizando el
efecto significativo que la IED tiene para el desarrollo economico mediante el

incremento en el comercio.
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El incremento en el flujo del comercio viene como resultado del perfeccionamiento
y aprovechamiento de las ventajas comparativas, las cuales, influenciadas en

parte por la IED dirigen los cambios en el comportamiento de estas ventajas.

La aceleracion del crecimiento econémico esta condicionada por la adopcion de
estrategias dirigidas al proceso de exportacion y orientacidon econémica hacia el

exterior, asociada con un ambiente favorable para la llegada de capital externo.

Ozawa intenta explicar la relacién causal entre la estrategia econdmica orientada
hacia el exterior y el impacto de la IED en el comercio exterior, marcando los
efectos de la IED en el modelo de ventajas comparativas, un proceso estructural
de manufacturas. Desde su punto de vista, esta relacion dirige por ultimo un

“super crecimiento”.

Cuando se incrementa la renta en la zona receptoras de la IED, ésta se puede
convertir en una nueva regién clave para el establecimiento de las sedes centrales
de empresas multinacionales, generando un flujo primario de IED hacia paises con

menores rentas.

Asi descrito el modelo permitird justificar la existencia de multitud de flujos
internacionales de capitales en forma de IED de los que los paises o regiones

mas desarrolladas como las menos desarrolladas pueden ser foco de atraccion.

6.2.3 Determinantes de la movilidad de capital extranjero

Inicialmente la IED es atraida por caracteristicas de oferta especifica en
economias menos desarrolladas, tales como los recursos naturales o
inexplotados, la abundancia de mano de obra entre otros, que por consecuencia
tiene menores salarios. La transicion de un pais desarrollado hacia la etapa de
inversion dirigida esta relacionada con un flujo de inversiones de esa economia
hacia paises con industrias de bajo nivel en intensidad de trabajo o con sectores

con bajo nivel en intensidad de materia prima. (Guerra Borges)
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Los patrones que determinan los cambios en la entrada y salida y el
comportamiento en general del capital extranjero van conforme al nivel de
transformacion estructural de la economia. La entrada de IED en una region puede
contribuir a un proceso de cambio estructural incrementando la renta y
transformando la demanda nacional. Es asi como se inicia un nuevo tipo de IED,
denominado, "market-seeking”, en donde se intenta evitar los costes de trasporte y
las posibles barreras comerciales. (Alvarado Benavides, 2006)

6.2.4 Ozaway lateoria de Porter

Raquel Diaz Vasquez (2002), en su estudio plantea que Ozawa siguiendo la teoria
de Porter, asume que el crecimiento econémico y la transformacion de la
economia, estan ligados a cambios en el modelo de ventajas comparativas. Este
agrega a la teoria de Porter la variable adicional IED, la cual afecta y refleja la

posicion de la economia nacional.

La teoria de Porter propone que el crecimiento econémico y la transformacion de
la economia se deben a la especializacion en las actividades donde mas ventajas
tienen el pais. Siguiendo con esta teoria el aporte que hizo Ozawa fue incluir la
variable IED.

El ingreso de la IED es una caracteristica distintiva de la primera etapa en la teoria
de Porter, asociada con la produccién de bienes con el factor trabajo intensivo y
materia prima intensiva. En este caso, los inversores fordneos buscan materias
primas baratas y costos laborales mas bajos que los existentes en sus propios

paises.

En esta etapa de desarrollo, un pais especializado en la produccion de bienes con
capital intensivo atraera capital extranjero a sectores relacionados con la industria
o con el desarrollo de la infraestructura economica. La transicion a la siguiente
etapa de desarrollo, caracterizada por el papel trascendente de innovaciéon y

tecnologia, se encamina a un flujo de inversibn hacia sectores con capital
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intensivo, mientras que la IED es atraida a todos los sectores de la economia que

requieren una fuerza laboral y tecnologia especializadas.

La implementacion de IED en el modelo de dinamico de ventajas comparativas de
Porter desarrollada por Ozawa hace posible identificar las diferencias basicas
entre el modelo estatico desarrollada por David Ricardo, el cual no toma en cuenta
la movilidad de factores. Sin embargo, la inexistencia de un modelo analitico
justificativo del efecto de tales ventajas sobre el patron de localizacién de la IED
constituye una caracteristica comun a la mayoria de los estudios realizados en

este campo.

6.2.5 Clasificacion de la IED
Segun Luis Moreno Corredor (2010), la IED se clasifica en tres grandes grupos:

a) IED Vertical: ocurre cuando el tratamiento de elaboracion de un producto
se puede separar a bajo costo en un proceso corporativo y otro productivo,
concentrando el primero en un pais relativamente bien dotado de capital, y
ubicando al segundo en un pais con bajos costos de produccion.

Esta concepcion, que es complementaria a los flujos de comercio
internacional, ha sido llamada por Brainard (1993) el enfoque de las
proporciones factoriales de la IED, y podria explicar buena parte de los

flujos de inversidn entre paises desarrollados y paises en desarrollo.

b) IED Horizontal con productos homogéneos: se presenta cuando una
firma tiene plantas en muchos paises debido a que los costos de transporte
y las barreras de politica al comercio son lo suficientemente altos como
para justificar este esquema productivo. Este tipo de IED puede explicar los
flujos de inversion entre todos los paises del mundo y es sustituta a los
flujos de comercio internacional.
Esta clase de IED puede darse entre paises con dotaciones de factores
similares. Entre mas distinta sea la dotacion de factores y mayores las

diferencias de costos de esos factores, el monto de este tipo de IED
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disminuird en la medida en que las diferencias de costos de produccion

sean mayores que los costos de movilizacion de bienes entre paises.

c) IED Horizontal con productos diferenciados: se manifiesta cuando hay
economias de escala a nivel de la produccién de una variedad. Esta clase
de IED es complementaria al comercio internacional. Esta clase de IED es
complementaria al comercio internacional al promover los flujos de
comercio intra-industria. Levy, Stein y Daude (2001) sefialan que una gran

proporcion de la IED entre paises desarrollados es de este tipo.

6.2.6 Ventajas e inconvenientes de la IED

La IED se efectia a través de las multinacionales en construccién de nuevas
plantas o la ampliacion de sus instalaciones existentes en paises extranjeros
ayudando a cubrir las necesidades de financiacion que tiene un pais para sus

inversiones productivas.

Hay algunas ventajas especificas de la IED que surgen de los paises mas
desarrollados hacia los menos desarrollados. Una de ellas es las multinacionales
pueden permitir el acceso a una mayor investigacion, desarrollo y tecnologia
mejorando la industrializacién del pais en desarrollo. Si la filial extranjera introduce
nuevos productos o procesos en el mercado receptor de la IED, los trabajadores
de esa empresa adquieren conocimientos que elevan el capital humano del pais.
Ademas de aportar nuevas tecnologias, contribuye a llenar el vacio del ahorro y
por lo tanto puede llevar al crecimiento econdémico. Estas empresas obligan a las
otras empresas del sector a elevar sus propios niveles de productividad. Asi
mismo, es posible que este efecto se dé solo en el mismo sector de la inversion.
También las multinacionales dan empleo en el pais, elevando los ingresos que
pueden tener un efecto multiplicador sobre la economia del pais
receptor. Generando asi una mayor educacion y formacién. Asi mismo mejoran
los niveles de competencia de la fuerza de trabajo estimulando el crecimiento.

Finalmente, las multinacionales pueden mejorar la infraestructura de la economia,
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tanto fisica como financiera, o pueden actuar como un incentivo para que los

gobiernos lo hagan a fin de atraerlos. ( Ramirez & Florez , 2006)

Anteriormente vimos las ventajas que estas traen, ahora veremos los posibles

inconvenientes que estas inversion producen para las economias receptoras.

A pesar que las empresas multinacionales proveen de empleo, se argumenta que
usan a trabajadores con nivel de educacion o formacion baja permitiendo la
explotacion a los trabajadores, es decir los trabajos que la empresa asigne en el
pais receptor requeriran un nivel inferior, en este sentido. Por tanto la fuerza de
trabajo del pais receptor no adquiere ninguna capacitacién ni conocimientos. Otro
aspecto que limita los beneficios de los paises receptores de IED (en algunos
casos) es el poder que tienen, debido a su tamafio, permitiéndoles asi obtener
grandes ventajas fiscales o subvenciones, incluso, la reduccion de los ingresos
potenciales a los gobiernos en los paises receptores, reflejando defectos de las
politicas nacionales de estos ultimos. Por ultimo, las multinacionales se instalan
en paises donde la legislacién sobre la contaminacion no es eficaz y las leyes

laborales son débiles. ( Ramirez & Florez , 2006)
6.3 Metodologia de Afio Base de BCN

6.3.1 Metodologia del cambio del afio base

La seleccién del afio base supone que sea un afio en un periodo de estabilidad
macroecondémica, que se desarrolle sin eventos extraordinarios que alteren los
resultados econdémicos tales como: factores climaticos, cambios politicos, cambios

en politica econdémica y comercial, impactos de precios, crisis financieras, etc.

Dado que la economia en general es dinamica, a medida que los calculos se
alejan del afio que inicialmente se tom6 como base, la estructura fijada en dicho
afio va quedando obsoleta y desactualizada, por lo que se hace necesario cambiar
el afo base; es decir, realizar todas las tareas necesarias para el calculo de un
afio base. (BCN, 2010)
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El Sistema de Cuentas Nacionales (SCN), es un conjunto de técnicas estadisticas
y métodos de registro contable que sirven para presentar cuantitativamente la
estructura economica y las transacciones que tienen lugar entre los agentes
econdémicos, es de suma importancia porque en su actualizacion radica el cambio
del afio base. (BCN, 2012)

Para actualizar el Sistema de cuentas Nacionales es necesario destacar los
siguientes puntos (BCN, 2012):

1. Adopcion del SCN 1993 y de algunas de las principales mejoras
metodoldgicas del SCN2008, aplicables a la economia nicaragiiense.

2. Asignacion de los servicios de intermediacion financiera medidos
indirectamente (SIFMI) a los diferentes Sectores Institucionales y por
actividad economica (AE) como consumo intermedio (Cl), y a los
hogares consumidores como consumo final (CF), en lugar de crear un
sector ficticio.

3. Ampliacion del namero de cuentas de produccion (51 nuevas cuentas) y
de los EOD (43 nuevos equilibrios), lo cual permiti6 una mejor
conciliacion y analisis entre la oferta y la demanda a un nivel mas
detallado. Los EOD se elaboraron, para el afio 2006, separando los
componentes en nacional e importado, lo cual constituye una importante
herramienta para la elaboracién de la matriz insumo producto.

4. Compilacion de un COU que, adicional a la informacién que muestran
los COU para la serie con ano de referencia 1994, presenta la
producciéon detallada en produccion de mercado, produccion no de
mercado y produccion para uso final propio, y ademas esta integrado al

cuadro de cuentas econémicas integradas (CEIl) y al CCISI.

5. Elaboraciéon de nuevas cuentas e instrumentos de analisis®:

® Las cuentas o instrumentos de andlisis se presentan en siglas, para su mejor comprension en
anexos pagina 62 se adjunta el significado de cada una de ellas.

18




Estudio sobre el cambio de afio base de los datos del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua; explicando los Salarios Nominales a través de la teoria de Inversién Extranjera
Directa durante el periodo 1994-2011.

e Cuentas por sectores institucionales.

e Cuadro de clasificacion cruzada por industrias y sectores institucionales
(CCISI), el cual permite la vinculacién y conciliacion entre las industrias y
los SI.

e Cuentas economicas integradas (CEI).

e Matrices de transacciones no financieras (11 MTNF).

e Matrices de transacciones financieras (31 MTF).

e Cuadro flujo de fondos (CFF).

6.3.2 Herramientas Analiticas del Sistema de Cuentas Nacionales de
Nicaragua 2006

Cuadros de oferta y utilizacién (COU)

Las finalidades del COU son resumir la actividad productiva de los distintos
sectores que conforman la produccion de bienes y servicios en la economia
(desde el punto de vista de la oferta) e interrelacionar dicha produccion con los
distintos usos (demanda) que se le da a la misma, en busca de lograr el equilibrio

macroecondémico entre oferta y demanda.
Cuentas econOmicas integradas (CEI)

e Cuenta de bienes y servicios

e Cuenta de produccion

e Cuenta de generacién del ingreso

e Cuenta de distribucion secundaria del ingreso
e Cuenta de utilizacion del ingreso disponible

e Cuenta de capital y

e Cuenta financiera

En dichas cuentas se describe el comportamiento de cada sector, incluidos datos

sobre la produccién, el ingreso, la utilizacion del ingreso (en el consumo final), los

19




Estudio sobre el cambio de afio base de los datos del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua; explicando los Salarios Nominales a través de la teoria de Inversién Extranjera
Directa durante el periodo 1994-2011.

flujos de capital y financieros y los balances de cada sector. La agrupacion de

todas las cuentas en las CEI permite definir conceptos Utiles en forma analitica.

A partir del CEI se obtiene una serie de coeficientes que permiten evaluar y
analizar el comportamiento econéomico de un sector con respecto a otro y con el
total de la economia, los que constituyen una herramienta muy Uutil para los

tomadores de decisiones de politica; entre estos indicadores estan:

Porcentaje del VA de un Sl en particular respecto al VA total
Porcentaje de la produccién de un Sl respecto a la produccion total
Porcentaje del ClI del sector respecto al Cl total

Porcentaje del gasto de consumo final / PIB

o bk~ 0N RE

Grado de autofinanciamiento de la inversién (% ahorro / formacion bruta de
capital)

Brecha ahorro - inversion (ahorro - formacion bruta de capital)

Porcentaje FBKF / PIB

Porcentaje formacion bruta de capital / PIB

© © N o

Porcentaje ahorro nacional / PIB

10.Porcentaje ahorro externo/ PIB

11.Porcentaje préstamo-endeudamiento neto/ PIB (cuenta de capital)
12.Porcentaje préstamo-endeudamiento neto / PIB (cuenta financiera)

Cuadro de clasificacion cruzada de industrias y sectores institucionales
(CCISI)

A través del CCISI es posible establecer mecanismos de control de las posibles
discrepancias que puedan resultar al comparar el registro de las distintas
transacciones por el lado de las actividades econémicas y por el lado de los SI.
Estas matrices muestran para cada transaccién o grupo de transacciones, los
recursos (variaciones de pasivos, acervo de pasivos) y los empleos (variaciones
de activos, acervo de activos) de los sectores y subsectores que intervienen en

dicha transaccion, con los correspondientes sectores o subsectores contrapartida.
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Matrices de transacciones (MT)

La matriz muestra, para una transaccion en particular, el total recibido por cada SI;
y por columna, lo pagado por cada Sl al resto de los sectores de la economia; es
decir, registra las interrelaciones entre los diferentes Sl. Estas se desagregan en

financieras (MTF) y no financieras (MTNF).

e Matrices de Transacciones no Financieras, estas matrices muestran por el
lado de las columnas qué sectores pagan intereses, dividendos, renta de la
tierra, impuestos y transferencias (separadas en corriente y de capital) y por
el lado de las fi las, los sectores que registran estos tipos de ingresos.

e Las Matrices de Transacciones Financieras (MTF) muestran, para cada una
de las transacciones financieras, qué sector institucional financia a qué
sector: por el lado de las columnas, se presenta el sector acreedor y por el

lado de las filas el sector deudor.

El cuadro de flujo de fondos (CFF) permite identificar los movimientos financieros

relacionados con la adquisicion de activos o emision de pasivos por parte de los Sl

Ademas, permite conocer como los instrumentos financieros mas importantes que
se emiten, adquieren o disponen en la economia, son utilizados como fuentes de
financiamiento de la inversién en activos fijos; es decir, el CFF constituye una

explicacion para el proceso ahorro — inversién a través del sistema financiero.

Desde el punto de vista estadistico, la matriz de empleo constituye un marco de
referencia para explicar y asegurar la coherencia entre la produccion y el empleo,
lo cual constituye una recomendacion relevante del SCN para la descripcion del
proceso productivo. Dado que este instrumento permitid, particularmente, mejorar
la estimacion de la produccion del sector informal, debe considerarse como un

elemento clave en la contabilidad nacional de Nicaragua.
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6.3.3 Metodologia de Actualizacién de datos

Existe una recomendacién internacionalmente aceptada de desarrollar un cambio
de afo base con periodicidad de 5 a 10 afios. Este proceso se debe ejecutar
debido a cambios en el consumo y patrones de gusto de los hogares, ganancia o
pérdida de relevancia de las actividades econdmicas, entre otros. Dado que los
CAB requieren de amplia informacion estadistica, efectivamente, alrededor de este

ano.

Aunque es conveniente seguir la recomendacion de periodicidad, ésta
ocasionalmente puede ser modificada, particularmente por la ocurrencia de
fendmenos naturales que pueden alterar el desarrollo del afio que se ha escogido
como referencia, o por la disponibilidad de la estadistica basica necesaria para el
cambio de afio base. En el caso de Nicaragua se ha pasado de una referencia
1994 a una referencia 2006. (BCN, 2010)

La actualizacién del afio de referencia implica un corte o rompimiento en las series
de los agregados econOmicos, debido a las ampliaciones en cobertura,
modernizacion de las actividades e inclusion de nuevos indicadores e informacion
relevante es por ello que es necesario actualizar la base de datos anterior al nuevo
afo base, para esto es necesario el Empalme, existen distintos métodos para el
Empalme de series econdémicas, que se pueden clasificar en dos grupos, las
técnicas estadisticas de Empalme (Interpolacién y método tasa de variacion o
Retropolacion) y el reproceso detallado, el cual consiste en utilizar los métodos,
fuentes, clasificaciones y conceptos utilizados en el nuevo afio base, para el

calculo de los aflos anteriores a este, en la elaboracion de las cuentas nacionales.

6.3.3.1. Método de Retropolacion

El método de Retropolacion extiende hacia atras la serie de una nueva base, a
partir de la tasa de variacion de la serie anterior, es decir, aplicar las tasas de

variacion de la serie base 1994 a la serie calculada en la nueva base 2006.
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Lo que se pretende es desplazar los niveles de la serie anterior de forma
proporcionalmente uniforme, partiendo desde el punto de Empalme y manteniendo
su evolucion. Mediante la Retropolacion se pretende disponer de series
prolongadas que pueden ser utilizadas para realizar andlisis de largo plazo y que

requieren una mayor cantidad de observaciones.
En términos matematicos, el procedimiento se define de la siguiente manera:

Sean Cfy Cf,, los valores para el afio t de las bases k y k+h, igual a 1994 y
2006, respectivamente, la metodologia consiste en estimar los valores

empalmados para t = k+h-1 a través de:

Ecuacién 6.1

t=k+h-1

t=k+h-1 _ pt=k+h k
Ciin = Cizn X ( CrFrh )

., Ct=k+h—1 . L -
La expresion (ﬁ) representa el inverso de la tasa de crecimiento entre afios
k

contiguos en la serie anterior, que se aplica del afio 2006 (serie nueva) hacia
atras. (BCN, 2010)

6.4 Marco Referencial

El primer CAB tuvo lugar en la Secretaria de Planificacién y Presupuesto. En esa
ocasion se cambio el afio base de 1958 a 1980 y se incorporaron algunas de las

recomendaciones internacionales del SCN en su tercera revision del afio 1968

En 1996, el BCN inici6 un proyecto con el cual se cambio las CNN de un afio base
(1980) a un afio de referencia (1994). Este proceso significo la incorporacion de
recomendaciones del SCN 1993, para lo cual previamente se disefiaron nuevas
encuestas economicas y se recopild nueva informacién basica proveniente de

registros administrativos.
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Con el objetivo de actualizar la estructura productiva del pais e impulsar la
adopcién de las CSlI, a partir del afio 2005 se realizaron una serie de actividades
estadisticas que proporcionarian la informacién basica necesaria para el cambio
de afio base a 2006. (BCN, 2012)

6.5 Teoria econométrica
6.5.1 Modelo de regresion multiple

Mediante un modelo de regresion lineal multiple (MRLM) buscan explicar el
comportamiento de una determinada variable que se denomina variable a explicar,
variable endogena o variable dependiente, (y representaremos con la letra Y) en
funcién de un conjunto de k variables explicativas X;, Xa,..., Xk mediante una

relacion de dependencia lineal (suponiendo X; = 1):
Ecuacioén 6.2 Y=B1+B2-Xo+...+Bx- X+
Siendo p el término de perturbacién o error

Para determinar el modelo anterior, es necesario estimar el valor de los
coeficientes B1, B2,..., Bk. La linealidad en parametros posibilita la interpretacion
correcta de los parametros del modelo. Los parametros miden la intensidad media

de los efectos de las variables explicativas sobre la variable a explicar.

5.6.1 6.5.2 Supuesto Basicos

Para estimar los modelos, Gujarati (2010) propone los supuestos basicos a

cumplir en un modelo de regresién lineal.

Modelo de regresion lineal, o lineal en los parametros
2. Valores fijos de X o valores de X independientes del término de error. En
este caso esto significa que se requiere covarianza cero entre ui y cada
variable X.
cov (uj, Xz) =cov (uj, X3) =0
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3. Valor medio de la perturbacion ui igual a cero.
E(ui X2, X3;) = 0 por cada i
4. Homoscedasticidad o varianza constante de ui.
var (uj) = 02
5. No autocorrelacion, o correlacion serial, entre las perturbaciones.
cov (u, u) =0i#]j

6. El nimero de observaciones n debe ser mayor que el de parametros por

estimar.
7. Debe haber variacion en los valores de las variables X

No debe haber colinealidad exacta entre las variables X

No hay relacion lineal exacta entre X, y X3

9. No hay sesgo de especificacion. ElI modelo esta especificado

correctamente.

6.5.2 Método de Minimos Cuadrados Ordinarios (MCO)

Para estimar los pardmetros del modelo de regresion con tres variables se

considera primero el método de minimos cuadrados ordinarios (MCO).

El MCO se atribuye a Carl Friedrich Gauss, matematico aleman. Este método
presenta propiedades estadisticas muy atractivas que lo han convertido en uno de
los mas eficaces y populares del andlisis de regresiéon que consiste en asignar
valores numéricos a los parametros desconocidos de manera que la suma

cuadratica de errores sea minima.

Este procedimiento plantea utilizar, como estimacion de los parametros, aquella
combinacion de By, Bo,...... Bk que minimice los errores que el modelo cometera.
(N. Guijarati & C. Porter, 2009)
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Figura 6.1. Anatomia de la creacion de modelos economeétricos.

Teoria Econémica

Modelo matematico de |a teoria

Modelo econométrico de la teoria

Estimacion del modelo economeétrico

Pruebas de hipitesis

Pronéstico o prediccion

Uso de modelos para fines de control o de
politicas

Fuente: Damodar Gujarati, 5% edicion.
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VIl. DISENO METODOLOGICO

7.1 Tipo de estudio

El tipo de estudio es de alcance correlacional, ya que analiza el efecto que
provoca el cambio de afio base a través de dos modelos econométricos que
permitan estimar la influencia que ejercen las variables (IED y PIB Nominal) en el

Salario Nominal.

El enfoque de este trabajo investigativo es mixto, ya que utiliza el enfoque
cualitativo porque hace una descripcién de las variables en estudio, y enfoque
cuantitativo porque la IED, el PIB Nominal y el Salario Nominal son cuantificadas
en dolares, explicando los Salarios Nominales a través de la metodologia

economeétrica.

7.1.1 Fuente de datos

Los datos utilizados en esta investigacion se obtuvieron de la pagina oficial del
Banco Central de Nicaragua y del Banco Mundial, datos de series temporales con
periodicidad anual. En esta se utilizan 18 observaciones para cada una de las
variables (IED, PIB Nominal y Salario Nominal) en el periodo de tiempo
comprendido de 1994-2011.

7.2 Anéalisis de datos

Para la realizacion del trabajo se utiliza el software econométrico gratuito Gretl, en
el cual se comparan los datos de ambos modelos, para determinar los efectos del
cambio de afio base del PIB Nominal sobre el Salario Nominal.
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7.3 Operacion de las variables

Tabla 7.1

VEUELIIE Descripcion Tipo de variables Unidad de medida

Afo Es el afio que se usa de referencia cualitativa Ao

base para el célculo de un indice.

Flujos internacionales de capital Cuantitativa Valores absolutos,
mediante los cuales una empresa de _ _ unidades
IED . . . independiente .
un pais crea o amplia una filial en monetarias en
otro pais. millones de ddlares
Valor a precios de mercado de la Valores absolutos,
produccién corriente de bienes y - unidades
PIB - : o Cuantitativa _
_ servicios finales dentro del territorio . . monetarias en
Nominal ) . independiente . i
nacional durante un periodo de millones de ddlares
tiempo.
Indica la cantidad de articulos de Cuantitativa Valores absolutos,
. consumo y de servicios que puede _ unidades
Salario . . dependiente .
_ comprar un trabajador con su Salario monetarias en
Nominal . ,
Nominal. dolares

Fuente: Elaboracion Propia
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7.4  Metodologia Econométrica
Especificacion del modelo.
Ecuacion 7.1
Yi = Bo+ BiXuk + B2X;

Ecuaciéon 7.2

Yi = Bo+ B1Xin + B2X;

Especificacion del modelo econométrico o estadistico de la teoria.
Ecuacion 7.3

Yi = Bo+ BiXix + B2Xz +pi
Ecuacion 7.4

Yi = Bo+ BiXin + B2Xp + i
Donde:
k: afio base 1994.
h: afio base 2006.

Bo: es el intercepto. Este genera el efecto medio o promedio sobre Y de todas las

variables excluidas cuando son iguales a cero.
B1y B2: son coeficientes de regresion parcial.
Y;: Salario Nominal en ddlares.

X1: PIB Nominal en doélares.
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X>: IED en dolares.

ui: Término de perturbacion o error.

7.4.1 Modelo Propuesto paralos signos esperados

Esperandose para ambos modelos (modelo que utiliza PIB Nominal con afio base
1994 y modelo que utiliza PIB Nominal con afio base 2006) los siguientes signos

en los parametros:
Modelo uno con afio base 1994
Salario Nominal = 8y + 81 (PIB Nominaliggs) - B2 (IED) + W
Modelo dos con afio base 2006
Salario Nominal = 3¢ + B1 (PIB Nominalzgos) - B2 (IED) + pi

Ozawa propone que la IED es atraida por caracteristicas oferta especifica de las
economias menos desarrolladas que por consecuencias tienen menores salarios.
Es decir, la entrada de IED aumentara en las economias en vias de desarrollo
porque la mano de obra es abundante y barata, por lo tanto la relacion IED —
Salario Nominal es negativa. Ademas, el aumento del PIB ayuda a incrementar las
expectativas de las empresas haciendo que quiera contratar mas trabajadores lo
que lleva a incrementar la demanda de trabajo provocando el aumento de los

Salarios Nominales.

30




Estudio sobre el cambio de afio base de los datos del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua; explicando los Salarios Nominales a través de la teoria de Inversion Extranjera
Directa durante el periodo 1994-2011.

7.4.2 Supuestos del MCO para la validacion del modelo

Tabla 7.2

Contraste Hipotesis

Ho: la varianza de los residuos son iguales
Hi: La varianza de los residuos no es igual.

Homocedasticidad Si P <0.05 se rechaza la hipétesis nula, en
caso contrario no se rechaza la hipotesis

nula
Ho: pi se distribuye normalmente

Normalidad de los residuos Hi: yi no se distribuye normal. Si P< 0.05
se rechaza la hipétesis nula, en caso

contrario no se rechaza la hipotesis nula

Durbin- Watson Cuando d= 2, entonces no hay
autocorrelacion. Se espera que haya

ausencia de autocorrelacion
Especificacion Ho: La especificacion es adecuada
Hi: la especificacién no es adecuada.

Si P < 0.05 se rechaza la hipétesis nula, no

indica errores de especificacion.
Colinealidad Minimo valor posible = 1.0

Valores mayores que 10.0 pueden indicar

un problema de Colinealidad.

Fuente: Elaboraciéon Propia
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7.4.3 Prueba de hipotesis global e individual

Tabla 7.3.

Hipotesis Criterio de decision Conclusién

Hipotesis global

Se rechaza la hipotesis nula

donde (=0 a un nivel de
Ho: Bi =0 Valor P <0.05 — :

significancia de 0.05, por lo
Hy: B #0 tanto hay regresion. El modelo

es significativo.
Hipodtesis individual

No se rechaza la hip6tesis nula

donde Bo = 0 a un nivel de

Ho: Bo =0 Valor > 0.05 significancia de 0.05, por lo
Hy: Bo %0 tanto Bo no tiene sentido

econdmico en este modelo.

Se rechaza la hipétesis nula

donde ;=0 a un nivel de
Ho: £, =0 Valor P <0.05 significancia de 0.05, es decir,
Hi: B1#0 que B1 # 0 por lo tanto aporta a

la explicacion del modelo.

Se rechaza la hipétesis nula

donde [,=0 a un nivel de
Ho: B2 =0 Valor P <0.05 significancia de 0.05, es decir,
Hi: B2 #0 que B2 # 0 por lo tanto aporta a

la explicacion del modelo.

Fuente: Elaboraciéon Propia
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VIIl.  ANALISIS DE RESULTADOS

8.1 PIB Nominal afio base 1994 y afio base 2006

En el grafico 8.1. Se muestra el comportamiento de la variable PIB Nominal con
afio base 1994 y afio base 2006, en ellos observa una tendencia positiva con
leves pronunciamientos entre ambos afios base producto de la actualizacion del

SCNN con el objetivo de actualizar la estructura productiva del pais.

Gréfico 8.1 Evolucion del PIB Nominal afio base 1994 y afio base 2006

PIB Nominal aino base 1994 y aino base 2006
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BCN

Esta aplicacibn de nuevas metodologias e incorporacion de nuevas actividades
econdmicas, trajo consigo que la base de datos del PIB Nominal de Nicaragua con
el nuevo afo de referencia 2006 mostrara un incremento de un 30 por ciento, en la
medicién de la elaboracién en la base de datos del PIB Nominal respecto al afio

de referencia 1994.

Las mejoras en el SCNN 2006 han incluido el fortalecimiento de aspectos

metodologicos en la compilacion de estadisticas, las cuales se han llevado a cabo

33




Estudio sobre el cambio de afio base de los datos del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua; explicando los Salarios Nominales a través de la teoria de Inversién Extranjera
Directa durante el periodo 1994-2011.

de forma gradual. Entre estas mejoras metodoldgicas se destaca el método del
encadenamiento para el calculo del PIB constante, el fortalecimiento en la
elaboracion de los indices de precios, la metodologia y distribucion de los servicios
de intermediacién financiera y la implementacion del método para estimar el valor

agregado (VA) de las zonas francas, entre otras.

Otro efecto importante de los procesos de actualizacién de la contabilidad nacional
es que éstos implican cambios en la participacion porcentual por actividad
econdmica, particularmente una disminucion de la participacion de actividades
primarias, asi como incrementos en la participacién de otras actividades como los
servicios, la construcciéon o la industria manufacturera. Lo anterior puede ser
explicado por cambios metodologicos, incorporacion de nuevas fuentes de
informacion, reclasificacion de empresas, y el aumento de cobertura propio de
estos procesos, los cuales al final reflejan la relevancia que van tomando algunas

actividades entre un afio base y otro.

En él afio 2001 se observa una leve caida del PIB debido a diversos factores de la
economia mundial que repercutieron en la economia nicaragtiense. A inicios del
2001 el dinamismo de la economia norteamericana comenzo6 a debilitarse, y las
expectativas sobre el comportamiento de la economia mundial se tornaron

pesimistas, incluyendo los incrementos de los precios del petréleo.

Asi mismo la economia nicaragiiense se vio afectada por tres perturbaciones que
afectaron su evolucion como son el desfavorable entorno internacional, la
continuacion de crisis bancarias y la incertidumbre derivada del proceso electoral
de este afio, provocando una desaceleracion en la tasa de crecimiento de la

economia y el deterioro en los desequilibrios externo e interno.

Para los afios siguientes de 2003 a 2007 el PIB creci6 en 18.7 por ciento, en
promedio. Este crecimiento positivo se debié en gran medida al crecimiento de las
exportaciones, la agroindustria, y al dinamismo en las areas de comercio y de
servicios, a pesar de los factores adversos que se presentaron, tales como:

fendmeno climatico “El Nifio” y el Huracan Félix que afectaron la produccion
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agricola, evitando asi un mejor aprovechamiento de los precios favorables de las
materias primas. El ciclo electoral incidio en la desaceleracion de la inversion
privada y de la importacion de bienes de capital, de igual manera afectaron la

crisis energética y la crisis financiera a nivel internacional.

En 2009 la economia nicaragiiense presento una caida del 1.5 por ciento, debido
principalmente a las tensiones de la crisis financiera y monetaria de las economias
mas desarrolladas, asi mismo la actividad econdmica se contrajo debido al menor
acervo de capital, pérdida de areas sembradas debido a la sequia y un

crecimiento desacelerado del empleo.

El crecimiento de la economia nicaragiiense en 2011 fue de 4.7 por ciento, mayor
en 0.2 puntos porcentuales que el observado en el afio anterior. El resultado de
este crecimiento obedecié a impulsos de demanda interna, provenientes del mayor
ingreso disponible, reactivacion de la construccion privada, mejor ejecucion del
Programa de Inversion Publica y el gasto en elecciones. Adicionalmente, las
exportaciones siguieron creciendo debido a la profundizacién del proceso de
apertura comercial, la mejora de los precios de exportacién y el aumento de la

demanda de productos de Zona Franca.

Los sectores productivos del pais registraron crecimientos, en respuesta a los
impulsos de la demanda, algunas actividades productivas se contrajeron, pero
fueron compensadas por otras que mostraron crecimiento. EI mayor aporte al
crecimiento provino de la manufactura; construccidon; agricultura, ganaderia,

silvicultura y pesca; y comercio, hoteles y restaurantes. (BCN, 2012)
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8.2 Inversion Extranjera Directa

Grafico 8.2 Evolucion de la IED.
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BM

En los afios 2007 y 2008, Nicaragua demostr6 un comportamiento positivo en
términos de atraccion de IED. La IED total en el pais logré niveles acumulados
superiores a los 1,000 millones de ddlares en los dos primeros afios de gestion de
la administracion del Gobierno al poder. En el 2008, el monto de inversion atraida
supero los US$626 millones, lo cual representa un crecimiento superior al 64 por
ciento en comparacion al 2007, estableciendo un afio record para el pais en
términos de atraccion de IED. Cabe sefialar que la atraccion en este afio fue
liderada principalmente por los sectores de energia, telecomunicaciones y zonas

francas, los cuales representaron un 79.9 por ciento del total de las inversiones.

Durante el periodo 2007 — 2009 la IED provino de un promedio de 28 paises
diferentes, incluyendo todas las regiones de Ameérica, asi como varios paises de

Europa y Asia. Estados Unidos lidera la procedencia de la IED en Nicaragua,
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representando el 38.5 por ciento del total de la inversion obtenida en este periodo.
(MIFIC, 2010)

Para el 2009, Nicaragua reporté un monto total de IED de 433.9 millones, lo que
representd una reduccién de un 31 por ciento en comparacion a lo atraido en el
2008, como consecuencia de la crisis financiera internacional. La IED atraida en el
2009 se concentré en cinco sectores como lo son energia, telecomunicaciones,
zonas francas, forestal y turismo, representando en total el 93.3 por ciento de la
IED total. Energia, por si solo, representé el 51.2 por ciento del total atraido,
evidencia del fuerte compromiso del pais para transformar la matriz energética

hacia energia renovable y reducir la dependencia de hidrocarburos.

En 2010, Nicaragua obtuvo 489.9 millones de dolares en IED superando los
montos obtenidos en 2009, siendo el sector energético el mayor receptor de IED,
seguidos por el de telecomunicaciones, zonas francas y turismo. A pesar de este
desempefio positivo, los esfuerzos de captacién de inversiones se encontraron
con problemas como lo fue la alta concentracién de las fuentes, es decir, estas
inversiones dependieron en mas del 80 por ciento de solo cinco paises y en mas

del 90 por ciento de solo seis rubros.

Algunas de las ventajas competitivas que Nicaragua disfruta y que ha captado la
atencién de inversionistas extranjeros incluyen la ubicacion estratégica en el
centro de América, el acceso preferencial a los principales mercados del mundo,
amplia mano de obra joven e incentivos para las inversiones, una estructura de

costos competitiva y altos niveles de seguridad ciudadana.
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8.3 Salario Nominal

Gréafico 8.3 Evolucién de Salarios Nominales
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BCN

En los dltimos afios Nicaragua ha estado experimentando varios fenémenos: Un
aumento en la tasa de inflacion, un cambio importante en los precios relativos de
las diferentes actividades econdmicas de corto plazo. En gran parte estos
cambios tienen que ver con el comportamiento de la economia mundial como el
crecimiento de los precios del petréleo, de los alimentos y una desaceleracién en

el crecimiento.

En este contexto, el salario promedio nominal del empleo formal, segun MITRAB,
en el afio 2004 experimentd un crecimiento de 5.7 por ciento, lo cual significoO una
aceleracion de 1.0 punto porcentual con relacion al afio anterior. Es importante
sefalar las mejoras del salario Nominal atenué la reduccion del salario real,

impulsadas por las politicas gubernamentales. (Franco, 2008)
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Considerando que el crecimiento econémico de Nicaragua ha sido moderado, de
3.2 por ciento, en el grafico 8.3, se observa que entre el 2002-2006, los
mecanismos de fijacion del salario minimo deben tener soporte técnico, es decir,
analisis econémicos que permitan que los incrementos sean adecuados con la
capacidad productiva del pais, ya que una economia con fuerte crecimiento
aumenta la demanda de trabajo. El incremento del salario minimo que se
establecié en 2006 fue de 12.4 por ciento, pero en ese mismo afo se deteriord el
poder de compra de los trabajadores, pues la tasa de inflacién en ese periodo fue
de 10.9 por ciento. De igual manera, la canasta basica de 53 productos ha
registrado incrementos significativos que menoscaban la capacidad adquisitiva de
la poblacion.

Se puede ver gque el salario minimo nominal analizado a través del salario minimo
negociado por la Comision Nacional de Salario Minimo mostré una trayectoria
ascendente debido al juste promedio anual del salario al pasar de $ 268.7 en 2006
a$294.9en2011.

8.4

Se realiza la comparacion de dos modelos econométricos para contrastar las

Incidencia del afio base 1994 y afio base 2006 en el Salario Nominal

diferencias que existen entre el afio base 1994 y el afio base 2006. En un primer
momento se presenta el modelo uno que relaciona el PIB Nominal con afio base

1994 y la IED, para explicar el Salario Nominal

Tabla 8.4.1 Modelo uno con afio base 1994

Coeficiente |Desv. Tipica|Estadisticot| Valor p
Const 38.1511 9.59126 3.9777 0.00121 [***
PIB_Nominal_en | 0.0485831 |0.00307456| 15.8016 <0.00001 [***
_millones_de_dol
a
IED_en_millones | -0.106225 | 0.0188791 | -5.6266 0.00005  [***
_de dolares
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Media de la vble. dep. | 229.9692 D.T. de la vble. dep. 45.35267
Suma de cuad. 853.5696 D.T. de la regresion 7.543516
residuos

R-cuadrado 0.975589 R-cuadrado corregido | 0.972334
F(2, 15) 299.7395 Valor p (de F) 8.07e-13
Log-verosimilitud -60.27239 Criterio de Akaike 126.5448
Criterio de Schwarz 129.2159 Crit. de Hannan-Quinn| 126.9131
Rho 0.248014 Durbin-Watson 1.501907

Especificacion del modelo uno con afio base 1994.

Yi=Bo+B1X1-B2Xo+ Y

Salario Nominal = 8, + 8: (PIB Nominalig94) - B2 (IED) + I

Salario Nominal = 38.151 + 0.049 PIB Nominaljggs - 0.106 IED+

Interpretacion de los parametros del Modelo uno con afio base 1994.

Bo: La constante indica que en ausencia de las demas variables los Salarios en
Nicaragua es de U$38.15.

B1: si el PIB Nominal aumenta en un millén de ddlares, los Salarios Nominales
aumentan en 0.049 délares, ceteris paribus. Lo anterior podemos asegurar que a
medida que la economia experimente crecimiento, existen motivos para aumentar
la productividad y por lo tanto los salarios, aunque el efecto sea relativamente

pequefo.

B2: si la IED aumenta en un millén de dolares, los Salarios Nominales disminuyen
en -0.106 ddlares, ceteris paribus. Debido principalmente porque la IED aumenta

cuando los salarios son bajos.

R%? = el 97.55% de la variacién de los Salarios Nominales esta siendo explicado

por el PIB Nominal y la IED.

40




Estudio sobre el cambio de afio base de los datos del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua; explicando los Salarios Nominales a través de la teoria de Inversién Extranjera
Directa durante el periodo 1994-2011.

Se realiza el contraste o prueba globales e individuales para validar el modelo

segun lo indicado por la metodologia econométrica.

Tabla 8.1. Prueba de hipotesis global e individual del modelo uno.

Hipotesis Criterio de decision Conclusion
Hipotesis global
Se rechaza la hipétesis nula donde [3;
= 0 a un nivel de significancia de 0.05
Ho: Bi=0 Valor P <0.05 P
El modelo es significativo, por lo tanto
Hy: Bi#0 8.07e-13 <0.05 hay regresion.
Hipotesis individual
Se rechaza la hipdtesis nula donde B
= 0 a un nivel de significancia de 0.05,
Ho :Bo =0 Valor P > 0.05
0:Po es decir, que Bo # 0 por lo tanto aporta
Hy:Bo#0 0.00121 > 0.05 a la explicacion del modelo.
Se rechaza la hipdétesis nula donde
= 0 a un nivel de significancia de 0.05,
Ho: B1=0 Valor P < 0.05
0 Ba es decir, que B1 # 0 por lo tanto aporta
Hy: B #0 0.00001 < 0.05 a la explicacion del modelo.
Se rechaza la hipétesis nula donde f3;
= 0 a un nivel de significancia de 0.05,
Ho: B2 =0 Valor P < 0.05
0: B2 es decir, que B, # 0 por lo tanto aporta
Hi B2 #0 0.00005 < 0.05 a la explicacion del modelo.

Fuente: Elaboracion Propia
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Tabla 8.2. Supuestos del MCO para la validacion del modelo uno.

Contraste

Decision

Homocedasticidad

Hipotesis
Ho: la varianza de los
residuos son iguales
H,: La varianza de los

residuos no es igual.

Si P < 0.05 se rechaza la

hipétesis nula, en caso
contrario no se rechaza la

hipétesis nula

P =0.70105; a = 0.05

P: 0.70105 > 0.05, por lo tanto
no se rechaza la hipotesis nula
de que las varianzas de los
La

implica que

residuos son iguales.
homocedasticidad
las variaciones de los residuos

no son tan grandes.

Normalidad de

residuos

los

Ho: Wi  se  distribuye
normalmente

Hi: W no se distribuye
normal. Si P < 0.05 se

rechaza la hipétesis nula, en

caso contrario no se

rechaza la hipotesis nula

P =0.829579 a = 0.05

P: 0.829579 > a= 0.05, por lo
tanto no se rechaza la hipotesis
nula. La normalidad permite que
se puedan hacer predicciones a

partir del modelo.

Durbin- Watson

Cuando d = 2, entonces no
Se

espera que haya ausencia

hay autocorrelacion.

de autocorrelacion

d = 1.501907

1.501907 se aproxima a 2, por lo
cual concluimos que no hay

autocorrelacion

Especificacion

Ho:

adecuada

La especificacion es

P = 0.119427 > a = 0.05, por lo

tanto no se rechaza la hipotesis
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nula. Es decir, el modelo esta

H;: la especificacion no es .
correctamente especificado.

adecuada.

PIB nominal en millones de

dolares: 4.882

Minimo valor posible = 1.0

Colinealidad Valores mayores que 10.0

pueden indicar un problema|IED en millones de délares: 4.882

de Colinealidad No indica problema de

Colinealidad

Fuente: Elaboracion Propia

Tabla 8.4.2 modelo dos con afio base 2006

Se presenta el modelo dos con afio base 2006. Para evidenciar el efecto que tiene

el PIB Nominal con afio base 2006 y la IED, sobre el Salario Nominal.

Coeficiente |Desv. Tipica|Estadistico t| Valor p
const 37.9324 9.43857 4.0189 0.00112 [***
PIB_Nominal_en | 0.0371436 |0.00230981| 16.0808 <0.00001 [***
_millones_de_dol
a
IED_en_millones | -0.0981039 | 0.0181062 | -5.4182 0.00007  [***
_de dolares
Media de la vble. dep. 229.9692 D.T. de la vble. dep. 45.35267
Suma de cuad. 825.7979 D.T. de la regresion 7.419784
residuos
R-cuadrado 0.976383 R-cuadrado corregido | 0.973234
F(2, 15) 310.0720 Valor p (de F) 6.30e-13
Log-verosimilitud -59.97470 Criterio de Akaike 125.9494
Criterio de Schwarz 128.6205 Crit. de Hannan-Quinn| 126.3177
rho 0.235189 Durbin-Watson 1.521954
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Especificacién del modelo dos con afio base 2006.
Yi =Bo*+ B1 X1 - B2 Xz + i
Salario Nominal = 8, + 1 (PIB Nominalzooe) - B2 (IED) + I
Salario Nominal = 37.9324 + 0.0371436 PIB Nominalzpos - 0.0981039 IED + p;
Interpretacion de los parametros del modelo dos con afio 2006.

Bo: La constante indica que en ausencia de las demas variables los Salarios en
Nicaragua es de U$38.00.

B1: Si el PIB Nominal aumenta en un millon de doélares, los Salarios Nominales
aumentan en 0.037 dolares, ceteris paribus. Lo anterior podemos asegurar que a
medida que la economia experimente crecimiento, existen motivos para aumentar
la productividad y por lo tanto los salarios, aunque el efecto sea relativamente

pequefio.

B2: Si la IED aumenta en un millon de délares, los Salarios Nominales disminuyen
en -0.098 dolares, ceteris paribus. Debido principalmente porque la IED aumenta

cuando los salarios son bajos.

R? = el 97.63% de la variacién de los Salarios Nominales esta siendo explicado
por el PIB Nominal y la IED.

Tabla 8.3 Prueba de hipotesis global e individual del modelo dos.

Hipotesis Criterio de decision Conclusion

Hipotesis global

Se rechaza la hipétesis nula donde (i
= 0 a un nivel de significancia de 0.05,

Ho: Bi=0 Valor p <0.05
o: B P por lo tanto hay regresion. El modelo

Hi:Bi#0 6.30e-13 <0.05 es significativo.

44



Estudio sobre el cambio de afio base de los datos del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua; explicando los Salarios Nominales a través de la teoria de Inversién Extranjera
Directa durante el periodo 1994-2011.

Hipotesis individual
Se rechaza la hipétesis nula donde Bo
= 0 a un nivel de significancia de 0.05,
Valor p > 0.05 .
es decir, que Bo # 0 por lo tanto aporta
Ho: Bo =0 0.00112 > 0.05 a la explicacion del modelo.
H1 : Bo #0
Se rechaza la hipétesis nula donde 3,
= 0 a un nivel de significancia de 0.05,
Ho: B1=0 Valor p <0.05
0: Ba P es decir, que B; # 0 por lo tanto aporta
Hqi: B1#0 0.00001 < 0.05 a la explicacion del modelo.
Se rechaza la hipdtesis nula donde 3,
= 0 a un nivel de significancia de 0.05,
Ho: B2 =0 Valor p <0.05
o: Bz P es decir, que B, # 0 por lo tanto aporta
Hi: B #0 0.00007 < 0.05 a la explicacion del modelo.

Fuente: Elaboracion Propia

Tabla 8.4 Supuestos del MCO para la validacion del modelo dos.

Contraste Hipotesis Decisiéon

Ho: la varianza de los|P =0.791642 a =0.05

residuos son iguales
P: 0.791642 > 0.05, por lo tanto

Hi: La varianza de los | no se rechaza la hipotesis nula

Homocedasticidad _ . .
residuos no es igual. de que las varianzas de los

residuos son iguales. La
Si P < 0.05 se rechaza la
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hipotesis nula, en caso
contrario no se rechaza la

hipotesis nula

homocedasticidad implica que
las variaciones de los residuos

no son tan grandes.

Normalidad de los

residuos

Ho: M se  distribuye

normalmente

no se distribuye
P < 0.05, se

rechaza la hipétesis nula, en

Hi i
normal. Si
caso contrario no se
rechaza la hipétesis nula

P =0.659611; a = 0.05

P=0.659611 > 0.05, por lo tanto
no se rechaza la hipoétesis nula,
es decir, | se distribuye
normalmente. La normalidad
permite que se puedan hacer

predicciones a partir del modelo.

Durbin- Watson

Cuando d= 2, entonces no

hay autocorrelacion. Se
espera que haya ausencia

de autocorrelacion

d = 1.52195

1.52195 se aproxima a 2, por lo
cual concluimos que no hay

autocorrelacion

Especificacion

Ho: La especificacion es

adecuada

H;: la especificacion no es
adecuada.

P =0.188372; a = 0.05

P = 0.188372 > a = 0.05, por lo
tanto no se rechaza la hipotesis
nula, es decir, el modelo esta

correctamente especificado.

Colinealidad

Minimo valor posible = 1.0

Valores mayores que 10.0
pueden indicar un problema

de Colinealidad

PIB Nominal en millones de

dolares: 4.642

IED en millones de dolares:
4.642. Esto indica que no hay
problema de Colinealidad

Fuente: Elaboracion Propia
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La relacién que presenta la teoria de Ozawa entre el Salario Nominal y la IED es
inversa, es decir, que a mayor IED los Salarios Nominales disminuyen. Los
modelos muestran que los Salarios Nominales disminuyen en 0.106 dolares,
cuando la IED aumente una unidad monetaria con los datos del afio base 1994 y
con los datos del afio base 2006 los salarios se reducen en 0.098 dolares cuando
la IED aumente una unidad, mostrando una diferencia de 0.008 dolares entre

ambos modelos.

Como se puede observar, las diferencias entre modelos, son pequeias. Es decir,
si se tomara el modelo uno con afio base 1994 y el modelo dos con afio base
2006 para estimar la relacién que existe entre los Salarios Nominales y la IED, no
habria diferencias significativas, pues solo difieren en 0.008 unidades monetarias.
Esto quiere decir que el cambio de afio base no afecta a la medicién de la relacion
gue existe entre Salarios Nominales e IED. Pues Nicaragua utiliza los Salarios
Nominales bajos para atraer mas IED, ademas de la seguridad y es el pais que

mas esta creciendo a nivel Centroamericano.

En el caso del PIB Nominal, este se relaciona de manera positiva con los Salarios
Nominales porque en Nicaragua, esta tasa de ajuste es negociada entre
empresarios y el sindicato, sin embargo, esta deberia ser impuesta por el fondo
monetario y esta debe de ser igual a la tasa de crecimiento del PIB Nominal.
Podemos ver que en los modelos se muestra esta relacién positiva entre PIB
Nominal nicaragiense y Salario Nominal, puesto que en el modelo uno utilizamos
el PIB Nominal con afio base 1994 y obtuvimos que los salarios aumentan en
0.048 ddlares cada vez que el PIB Nominal nicaragiiense aumenta una unidad
monetaria. Lo mismo ocurre en el modelo dos en el que utilizamos el PIB Nominal
nicaragiense con afio base 2006, este muestra que los salarios aumentaran en
0.037 ddlares cuando el PIB Nominal aumente en unidad. Podemos notar que no
existen diferencias significativas para determinar que un modelo es mejor que otro.
Esto nos dice que tanto el modelo uno con afo base 1994 como el modelo dos
con afio base 2006 son capaces para estimar la dependencia de los Salarios
Nominales respecto al PIB Nominal.
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La proporcion en la que aumentan los Salarios Nominales si el PIB Nominal
aumenta una unidad, en ambos modelos, son pequefias porque un alza
desproporcionada de los Salarios Nominales, provocaria que se elevard el
desempleo. Como ocurrié en nuestra economia en el afio 2009, cuando el salario
promedio nacional tuvo un ajuste acumulado anual de 11.3 por ciento, la tasa de
inflacion acumulada fue de 0.9%, el poder adquisitivo del salario se mejor6 en 10.2
por ciento, sin embargo esto trajo consigo que el niumero de desempleados
involuntarios se elevara a mas de 46 mil personas, es por esta razon que la
proporcion en la que deben aumentar los Salarios Nominales tiene que ser

minima. ( Avendafio, 2011)

8.4 Andlisis de la comparacién de los modelos econométricos.

Al comparar los dos modelos se encontré que las diferencias son pequefias. Si
comparamos el modelo de afio base 1994 con el modelo de afio base 2006 se
observa que el Salario Nominal promedio en Nicaragua es de U$38.15 con el afio
base 1994 y de U$37.93 con el afio base de 2006, con una variacion de 0.2187
unidades entre los modelos.

En la siguiente tabla se muestran los criterios de los modelos con afio base 1994
y afio base 2006 donde se puede ver que tienen la misma diferencia de 0.5954

para cada criterio entre los modelos.

Tabla 8.5.
Modelo afio base | Modelo afio base | Diferencia
Criterios 1994 2006
Akaike 126.544 125.949 0.5954
Schwarz 129.215 128.620 0.5954
Hannan — Quinn 126.913 126.317 0.5954
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La comparacion de los modelos econométricos se hace atreves de los criterios de
informacion como lo son el criterio de Akaike, Schwarz y Hannan — Quinn. Estos
criterios de seleccion de modelos miden el “ajuste” de un modelo dado,
maximizando el valor de la funcion de maximaverosimilitud con el uso de
diferentes funciones, para tomar en cuenta el hecho de que diferentes nimeros de
parametros desconocidos pudieron haber sido estimados para diferentes modelos.
Es decir, al comparar los criterios entre los modelos econométricos, se selecciona

el modelo que muestre los menores valores en los criterios (Solera Ramirez, 2000)

Si tomamos como referencia los criterios para decidir qué modelo estd mejor
estimado notariamos que no habria diferencias en tomar un modelo u otro, esto
debido a que se corrigi6 la falta de datos en la serie con el afio base 2006. Para
construir la serie de datos con el afio base 2006 se utilizo la Retropolacion®, es
decir, se actualizé el PIB Nominal de los afios 1994 al 2005, para que se ajustaran
con la serie del afio base 2006, estos datos se obtuvieron de la pagina del Banco

Central de Nicaragua.

*Ver pagina 22
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IX. CONCLUSIONES

A lo largo de la presente investigacion sobre el impacto que tiene el cambio de afio
base en los datos del BCN aplicado a la teoria de la IED se ha encontrado las

siguientes conclusiones:

1. El comportamiento del PIB Nominal con afio base 1994 y 2006 presentaron
una tendencia positiva con leves cambios entre ambas series producto del
cambio de SCNN, dejando en evidencia que afio de referencia 2006

presenta un aumento de 30 por ciento respecto al afio de referencia 1994.

2. La inversién extranjera directa en Nicaragua ha tenido una importante
evolucion en los ultimos afos, debido principalmente a la abundancia de
mano de obra barata y de los estimulos fiscales que ofrece el gobierno para
la atraccion de la misma, comprobandose asi la teoria de Ozawa para el
caso de Nicaragua.

Asi mismo, Nicaragua ha experimentado una evolucion en los Salarios
Nominales gran parte de estos cambios tienen que ver con el
comportamiento de la economia mundial como el precio de petréleo y el

precio de alimentos.

3. La incidencia que tiene el afio base 1994 en el aporte de PIB Nominal al
Salario Nominal es de 0.048 ddlares y la incidencia del afio base 2006 es
de 0.037 ddlares, demostrando de esta manera que el cambio de afio base
no ejerce un cambio significativo ya que la diferencia entre ambos afos
base y su aporte al PIB Nominal es de 0.011 ddlares, indicando asi que la
seleccién del PIB Nominal con afio base 1994 y con afio base 2006 no
presentan un problema de subvaluacion o sobrevaloracion en la estimacion

del Salario Nominal en ambos modelos.
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4. Al realizar el modelo econométrico con los datos del BCN utilizando el PIB
Nominal de afio base 1994 y el modelo econométrico con los datos del PIB
Nominal de afio base 2006, se observé que existe suficiente evidencia para
utilizar ambos modelos, porque no existe diferencia significativa que indique
gue un modelo es mejor que otro, al comparar los criterios Akaike, Schwarz
y Hannan — Quinn en los modelos econométricos existe una diferencia de

0.5954, en cada uno de los criterios.
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X. RECOMENDACIONES

Al gobierno:

1. Mantener politicas que incentiven la atraccion de IED y a su vez que
protejan los derechos de los trabajadores tanto salarial como no salarial a
través del MITRAB.

Al Banco Central de Nicaragua:

2. Realizar conferencia sobre el cambio de afio base haciendo énfasis en la
actualizacion del sistema de cuentas nacionales, asi como la incorporacion

de nuevas cuentas.
A estudiantes, docentes y a los investigadores:

3. Utilizar solo una serie de datos para la variable PIB Nominal, ya sea con el
afio base de 1994 o el afio base 2006. Para evitar posibles errores en los
resultados de los modelos econométricos.

4. Realizar estudios de esta naturaleza para establecer medidas cuantitativas

de las relaciones econdémicas del pais.
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Xll.  ANEXOS

Anexo 12.1

Datos utilizados en la investigacién para los modelo con afio base 1994 y afio
base 2006.

PIB
PIB Nominal
. Nominal en en IED en
Salarios y . ;
- : millones de millones | millones
ANos NIIEIES ”
, doélares de de
en doélares ~ , .
ano base dolares | doélares
1994 afno base
2006
1994 178.23 2976.15| 3861.52 46.7
1995 180.29 3191.32| 4140.69 88.9
1996 175.72 3320.38| 4308.15 120

1997 171.18 3383.44| 4389.97 203.4
1998 185.61 3572.56| 4635.35 218.2
1999 193.27 3742.69| 4856.09 337.3
2000 203.79 3938.06| 5109.58 266.5
2001 215.48 4102.41| 5322.83 150.2
2002 219.94 4026.04 | 5223.74 203.9
2003 224.29 4101.47| 58321.61 201.3
2004 231.3 4464.72| 5792.91 250
2005 254.95 4871.98| 6321.34 241.1
2006 274.54 5230.34| 6786.29 286.8

2007 268.7 5662.05| 7446.64 381.7
2008 275.76 6372.25| 8221.68 627.3
2009 295.5 6213.83| 8062.16 433.9

2010 295.91 6590.58 | 8426.96 489.9
2011 294.99 7297.47| 9317.33 936.3

Fuente: BCNy BM
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Anexo 12.2

Principales ampliaciones del SCNN

1994 2006

Cuenta Produccion

Secuencia de cuentas Cuenta de Generacion del Ingreso

Cuenta Produccion Asignacion Primaria del Ingreso

Distribucion Secundaria del Ingreso

Cuenta de Generacion del Ingreso

Utilizacion del Ingreso

Cuenta Capital/Financiera

Alcance de las cuentas Elaboracion de 135 cuentas de

produccion y 193 equilibrios
Hasta 84 cuentas de produccion de
actividades economicas Elaboracion de cuentas de los sectores

y 150 equilibrios de productos

institucionales: SNF, SF, GG, Hogares

ISFLSH, y cuenta del resto del mundo

Herramientas de analisis y consistencia S
CEI
CCISI

cou
Matrices de transacciones
Matriz de empleo
CFF, MCS

Fuente: BCN

La elaboracion del conjunto completo de cuadros y cuentas, contempladas en el
marco central del SCN, mejora considerablemente la calidad de los resultados y la
posicién del pais en cuanto a compilacion de estadisticas a nivel internacional, y
permite la comparabilidad, entre los paises, de las variables macroeconémicas

consideradas en el SCN.
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Anexo 12.3
Esquema simplificado del COU
R Produccién Industrias Total Importaciones
Agricultura  Manufactura  Servicios (A) (B)
Agricultura
Valor bruto de produccién
Manufactura (VBP) de las insdustrias
Servicios
Total
Empl Demanda intermedia Total Demanda final
mpleos Noricultura  Manufactura  Servicios (@) (D)
Agricultura Consumo final
Consumo intermedio
Manufactura (CI) de las Industrias Formacién bruta
de capital fijo
Servicios
Exportaciones
Total
Valor agregado (a precios bdsicos) + impuestos = PIB a precios de mercado
A-C
Fuente: BCN

Anexo 12.4

- Porcentaje del VA de un SI en particular respecto al VA total

- Porcentaje de la produccién de un SI respecto a la produccién total
- Porcentaje del CI del sector respecto al CI total

- Porcentaje del gasto de consumo final / PIB

- Grado de autofinanciamiento de la inversién (% ahorro / formacién bruta de capital)
- Brecha ahorro - inversién (ahorro - formacién bruta de capital)

- Porcentaje FBKF / PIB

- Porcentaje formacién bruta de capital / PIB

- Porcentaje ahorro nacional / PIB

- Porcentaje ahorro externo/ PIB

- Porcentaje préstamo-endeudamiento neto/ PIB (cuenta de capital)

- Porcentaje préstamo-endeudamiento neto / PIB (cuenta financiera)

Fuente: BCN
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Coeficientes que permiten evaluar y analizar el comportamiento econémico de un

sector con respecto a otro y con el total de la economia.

Anexo 12.5

Esquema simplificado de las matrices de transacciones

Recibido (Var. S _} St L Resto e
Pas/Pas). socedades ((’f’f"_‘_“‘l" ;f’"‘dﬁ‘“j"_ Hogares ISFLSH  del r‘l"zl
Pagado/Var no renera mancieras I\'iund() recipiao

Financieras
Act/Act).

Sociedades

no

Financieras

Por ej.
impuestos

Gobierno

General recibidos
— por

Sociedades gobierno
Financieras general

Hogares
ISFLSH

Resto del
Mundo

Por ej. Intereses pagados por
las sociedades no financieras

Tortal pagado

Fuente: BCN

Las matrices de transacciones (MT) son cuadros utiles para el analisis de los flujos
intersectoriales para una transaccion dada. Son conocidas como matrices de
quién a quién, o quién paga y quién recibe; éstas se desagregan en financieras
(MTF) y no financieras (MTNF).

Anexo 12.6

Listado de matrices de transacciones no financieras

Transacciones no financieras

Intereses

Matriz de dividendos

Retiros de la renta de las cuasisociedades

Renta de la propiedad atribuida a los titulares de pdlizas de seguro
Renta de la tierra

Impuestos sobre el ingreso

Ortros impuestos corrientes

Primas netas de seguros no de vida

Indemnizaciones de seguros no de vida

Ovtras transferencias corrientes excluidas primas netas e indemnizaciones
Transferencias de capital

Fuente: BCN
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Anexo 12.7

Listado de matrices de transacciones financieras

Transacciones financieras

Dinero legal moneda nacional

Dinero legal moneda extranjera

Depésitos transferibles moneda nacional

Depésitos transferibles moneda extranjera

Depésitos de ahorro moneda nacional

Depasitos de ahorro moneda extranjera

Depésitos a plazos moneda nacional

Depésitos a plazos moneda extranjera

Otros depésitos moneda nacional

Otros depésitos moneda extranjera

Valores de deuda emitidos por el Gobierno moneda nacional
Valores de deuda emitidos por el Gobierno moneda extranjera
Valores de deuda emitidos por el Banco Central moneda nacional
Valores de deuda emitidos por el Banco Central moneda extranjera
Papeles comerciales moneda nacional

Papeles comerciales moneda extranjera

Inversiones y depésitos en fideicomiso moneda nacional
Inversiones y depdsitos en fideicomiso moneda extranjera

Otros valores de deuda n.c.p. moneda nacional

Otros valores de deuda n.c.p. moneda extranjera

Préstamos a corto plazo moneda nacional

Préstamos a corto plazo moneda extranjera

Préstamos a largo plazo moneda nacional

Préstamos a largo plazo moneda extranjera

Acciones

Otras participaciones de capital

Participaciones en fondos de inversién

Derivados financieros y opciones de compra de acciones por parte de empleados
Créditos comerciales

Anticipos comerciales

Otras cuentas por cobrar/por pagar

Fuente: BCN
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Anexo 12.8

Cuadro de flujo de fondos simplificado

SECTOR ACREEDOR SECTOR DEUDOR
L. ” Sector Privado no financi . Sector Privado no financiero
b S | S e 2 e Transaccion/Sector Sear |t
del | oul G piblico no piblico no

Privadas no | Hogares | Total

mundo financiero

i Privadas no Hogam| Toral
financiero | g ienie

TRANSACCIONES NO FINANCIERAS
Ahorro bruto y transferencias netas de capital
Acumubcin de capital 1/

Préstamo neto (+) { Endeudamiento neto (-)

TRANSACCIONES FINANCIERAS

Préstamo neto (+) / Endeudamiento neto (-} 2/
Variaciones netas en activos

Variaciones netas en pasivos

Para:
CADASECTORINSTITUCIONAL Y LA ECONOMA TOTAL

1. Oro monetario y DEG
1.1 Oro monetario
1.2 DEG
2. Dinero legaly depdsitos
2.1 Dinero legal
2.1.1 Moneda nacional
2.1.2 Moneda extranjera
2.2 Depdsitos transferbles
2.2.1 Moneda nacional
22.1.1 Depésitos interbancarios
2.2.1.2 Otros depdsicos transferbles
22.2 Moneds extranjera
22.2.1 Depdsitos intetbancarios
22.2.2 Otros depdsivos transferbles
2.3 Depbsitos de ahom
2.3.1 Moneda nacional

Fuente: BCN

Con esta herramienta se puede:

¢ Responder a la pregunta de quién esta financiando a quién,

e Dar seguimiento y evaluar las politicas econdémicas adoptadas,

e Analizar el efecto de las decisiones financieras de los S| sobre el
comportamiento de los agregados monetarios y el desempefio econdémico
en general.

e Proveer insumos para modelacion econdémica y para formulacion y

evaluacion de proyectos financieros.

63



Estudio sobre el cambio de afio base de los datos del PIB Nominal del Banco Central de
Nicaragua; explicando los Salarios Nominales a través de la teoria de Inversién Extranjera
Directa durante el periodo 1994-2011.

Anexo 12.9
SIGLAS Y ABREBIATURAS
AE Actividad Economica
BCN Banco Central de Nicaragua
BM Banco Mundial
CAB Cambio de afio Base
CEPAL Comisién Econémica para América Latina
CEl Cuentas Econ6micas Integradas
CAR Cambio de afo de Referencial
CSl Cuentas de Sectores Institucionales
CF Consumo Final
CCisl Clasificacion Cruzada por Industrias y Sectores Institucionales
Cl Consumo Intermedio
CNN Cuentas Nacionales de Nicaragua
cou Cuadros de Oferta y Utilizaciéon
CFF Cuadro Flujo de Fondos
ET Empresas Trasnacionales
EOD Equilibrio de Oferta y Demanda
ENITEL Empresa Nicaragtiense de Telecomunicaciones
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FMI Fondo Monetario Internacional

FBKF Formacion Bruta de Capital

IED Inversion Extrajera Directa

MCO Minimo Cuadrado Ordinario

MTNF Matrices de Transacciones No Financieras
MTF Matrices de Transacciones Financieras

MT Matrices de Transacciones

MRLM Modelo de Regresion Lineal Mdltiple

MIFIC Ministerio de Fomento, Industria y Comercio

MITRAB Ministerio del Trabajo

PIB Producto Interno Bruto

SCN Sistema de Cuentas Nacionales

SCNN Sistema de Cuentas Nacionales de Nicaragua

SIFMI Servicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente
Sl Sectores Institucionales

VA Valor Agregado
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