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TEMA:

Andlisis de las importaciones nicaraglenses y su influencia en el crecimiento

econdémico, para el periodo 1995-2016.
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l. Introduccion

La siguiente investigacion propone un conjunto de criterios para evaluar y determinar
coémo han influido las importaciones y la inversion privada; en el PIB (producto interno
bruto) de Nicaragua. La evidencia muestra, primero, que el crecimiento econémico es
indispensable para alcanzar el desarrollo y, segundo, que los paises que mas se
globalizan crecen mas rapidamente. En esta linea, Nicaragua ha venido trabajando
por generar las condiciones para insertarse cada vez mas y de una manera mas
provechosa en la economia internacional. Para ello se ha pretendido por afios mejorar
su bienestar a través de la puesta en marcha de diversas estrategias de desarrollo

econdmico.

En Nicaragua se han hecho varios estudios sobre crecimiento econémico bajo
diversos enfoques relacionados a este tema, en los cuales se destacan estudios en
la relacion e influencia en el crecimiento de las variables como: saldo en la balanza
de pagos (BCN , 2015), inversion! extranjera directa e implementacion del CAFTA
DR. Sin embargo, el enfoque que se ha destacado en Nicaragua son las proyecciones

del crecimiento econdmico encaminado a la reduccién de la pobreza extrema.

Este trabajo se llevara a cabo a través de un modelo econométrico de dos etapas en
el cual se tomaran las variables; Producto Interno Bruto (PIB) como indicador de
crecimiento econdmico, las importaciones en su totalidad de las diferentes
procedencias e inversion privada hacia Nicaragua de los afios de andlisis. Todas
estas variables medidas en millones de ddlares presentadas en frecuencia anuales
segun BCN, periodo 1995-2015, metodologia afio base 2006. En este trabajo se
estableceran los sectores importadores que han generado influencia en el crecimiento
del PIB, y mas importante aun, los factores que permiten acelerar el crecimiento via

importaciones.

El documento se divide de la siguiente manera: En la primera parte se presenta la
Introduccion que describe el panorama general de la tesis y el rol que implica la
influencia en el crecimiento del PIB. La segunda parte contiene los Antecedentes
donde se presenta una descripcion de los estudios que se han realizado con esta

tematica; se incluye metodologia y resultados alcanzados.

1 CAFTA-DR: es un tratado de libre comercio entre Republica Dominicana, Centro América y Estados Unidos
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En la tercera parte se mostrard la justificacion de la investigacién, en la cual se
planteard la importancia del tema en estudio, destacando su utilidad para los
tomadores de decisiones. La cuarta parte muestra un pequefio escenario del
fendmeno econdmico, asi como el Planteamiento del Problema de estudio a resolver.
El quinto apartado tiene los objetivos (generales y especificos). La sexta parte
contiene el Marco Teorico, en el cual se plantean las teorias econémicas que sirven
de base para la construccion del modelo econométrico. En la séptima parte, se
establece la metodologia econométrica, el tipo de estudio, los medios de las
tecnologias de la comunicacion y de andlisis de datos empleados en este estudio. La
octava parte contiene el comportamiento de las variables en el tiempo y muestra las

salidas econométricas y sus respectivas interpretaciones.

Y posteriormente la novena parte establece las conclusiones seguidas de las
recomendaciones como decimo apartado, las cuales van dirigidas a las autoridades
del pais. Como undécimo acéapite se muestra la bibliografia; y finalmente los anexos
los cuales se presentan como duodécima seccion en el cual contienen un glosario,

los datos que se utilizaron y las principales salidas econométricas.
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I. Antecedentes

En la fase exploratoria se identifico a nivel internacional el estudio titulado; (Amador,
2012) “Incidencias de las exportaciones e importaciones en la economia de México”.
Elaborado por el Licenciado Pedro Amador en el afio 2012, en cual se llevo a cabo
un andlisis de causalidad en el sentido de Granger (1969) para el periodo 1983- 1997
de la economia mexicana. En el estudio se evidencio que el crecimiento de las
exportaciones, ha ofrecido las divisas necesarias para financiar las importaciones de
bienes intermedios, lo que indicaba que la apertura comercial habia influido
positivamente sobre el crecimiento econdémico. Las variables que fueron incluidas en
este estudio fueron; tasa de crecimiento del output neto de exportaciones, tasa de
crecimiento de las exportaciones a nivel agregado, exportaciones manufactureras y

importaciones totales nacionales.

Ampliando el horizonte de esta investigacion a nivel internacional se pudo identificar
otro estudio titulado; ““Exportaciones e importaciones en el crecimiento econémico de
Colombia” elaborado por; (Observatory of Econmic Complexity, 2013), en el cual se
enfocaba principalmente en como actda la economia de Colombia ante los TLC de
mercados abiertos, en el estudio se sefialaba que los paises mas abiertos al comercio
internacional tienden a tener mayores tasas de crecimiento. La eliminacién de
barreras al comercio y la aplicacién de politicas comerciales que faciliten, tanto las
compras de bienes del extranjero, como la venta de productos, se ha convertido en
una constante en las prioridades de las distintas naciones. Autores como Kaldor,
kalecki y Thirlwall, entre otros, sefialaban en el estudio la importancia que tienen las

exportaciones y el sector externo en el crecimiento de largo plazo de las naciones.

En la fase exploratoria a nivel nacional se pudo identificar un estudio titulado;
“Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua. Un enfoque sectorial’
(UNAN-Leon, 2013) elaborado por estudiantes de la carrera de Economia, UNAN-
Ledn; en el cual se evidencia que el aumento del PIB, estd dado en parte a una
agresiva politica comercial orientada a la apertura externa y a la diversificacion de
mercados en Nicaragua. Las cuales estan enmarcadas basicamente en el proceso de
desgravacion establecido en los diferentes acuerdos comerciales firmados hasta la

fecha.
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La CEPAL (2009), establece que la economia nicaragiense experimenté una
sustancial recuperacion desde mediados de los noventa, hasta el afio 2000. En el
periodo 2000-2012, éste proceso ha continuado a un paso mas moderado. Los
principales motores de la economia nicaragiense en los ultimos cinco afios han sido
el gasto de consumo de las familias, y el dinamismo y diversificacion de las

importaciones.

Ampliando el horizonte a nivel nacional se pudo identificar otro estudio titulado;
“Estudios sobre sustitucién de importaciones en Nicaragua”, el cual fue elaborado por
(BCN, 2008), Dpto. de Estadisticas y Estudios, en el afio 2008, en el cual demostraba
gue; La sustitucion de las importaciones era un proceso dinamico de integracion
econOmica; el objetivo de dicha politica de sustitucién consiste, como es obvio, en
limitar la tasa de crecimiento de las importaciones y reducir gradualmente la relacion
entre las importaciones totales y la demanda interna total, incluyendo en este
concepto la demanda generada por el sector de importacion de bienes de consumo
intermedio y de capital. Teniendo en cuenta estas circunstancias, el BCN, lleva a cabo
un programa sistematico que estudia las posibilidades de sustituir articulos
industriales de importacién, por otros de fabricacion nacional, atendiendo a la

importancia de los productos en la integracion industrial actual y futura del pais.
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[1l. Justificacion

Samuelson & Nordhaus (1993), plantean que los principales objetivos
macroecondmicos son: crecimiento econémico, estabilidad de precio, empleo y un
sector externo saludable. Con esta investigacion, se pretende dar un aporte a la
consecucion del primer objetivo macroeconémico (crecimiento econdémico), a través
del estudio de las importaciones y su rol en el crecimiento del Producto Interno Bruto

en Nicaragua.

Durante el periodo 1995-2015, las importaciones totales aumentaron a una tasa de
aproximadamente 9.32 por ciento, dando como resultado un aumento anual del déficit
comercial de 12.43 por ciento por afio, situacibn sumamente peligrosa para la
estabilidad econémica del pais, que a la vez confirma la necesidad de implementar
politicas y estrategias comerciales de mediano y largo plazo orientadas a obtener
acceso seguro a mercados para la oferta actual y potencial de bienes producidos en
Nicaragua y atraer las inversiones necesarias para lograr aumentos productivos de

beneficio al pais. (Arias, 2010).

Por esta razon el presente estudio mostrara que Nicaragua como pais en vias de
desarrollo y con un mercado interno muy reducido; como el andlisis, del origen y
comportamiento de las importaciones han incidido en el crecimiento econémico del
pais, y por otro lado como las politicas implementadas en el sector comercio e

inversion privada, han aportado al PIB en Nicaragua.

Por lo anterior, esta investigacion aportara informacion al pais en general de que las
politicas de comercio, asi como del andlisis de las importaciones inciden a la inversion
y produccién en Nicaragua, y por ende constituye una de las vias de gran importancia

para destacar si existe crecimiento y desarrollo socioecondémico del pais.
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V. Planteamiento del problema
Una acertada senda de crecimiento, en un mundo globalizado, se percibe a través de
la apertura comercial. La politica comercial nicaragliiense, segun el Plan de Desarrollo
Humano 2012-2016, ha buscado insertarse en el mercado internacional, mediante un
meétodo en el cual, la brecha comercial existente en Nicaragua sea mas minuscula,
ademas, por otro lado; la atraccién de Inversion Extranjera Directa (IED) hacia
Nicaragua, es parte de las politicas, segun el Plan de Desarrollo Humano.

La CEPAL, sostiene que, durante los ultimos cinco afios, uno de los factores que han
desacelerado el crecimiento de la balanza comercial, es el déficit calculado por la
desigualdad existente entre las exportaciones e importaciones. En el acumulado al
2016, las importaciones CIF totalizaron 5,370.6 millones de délares, registrando una
disminucién interanual de 0.8%. Sin embargo, a pesar de que el déficit comercial en

los ultimos afos se ha contraido; el crecimiento del PIB ha sido moderado.

En el caso de Nicaragua, el aumento de las importaciones y un creciente déficit
comercial son malas sefiales para el crecimiento. Como lo advierte el economista
Néstor Avendano, el cual sostiene en su blog que, “La brecha comercial desacelera
el crecimiento econémico en Nicaragua” y “Una brecha comercial mas amplia augura
un crecimiento débil”, ya que mas del 80% de las importaciones de Nicaragua son
bienes de consumo, los cuales no son utilizados como un método de produccién en
su totalidad. (Avendafio, 2016). Por todo lo anterior, esta situacion nos conlleva a

preguntarnos:

¢Cual es la influencia de las importaciones de bienes y servicios en el

crecimiento econdmico Nicaraglense para el periodo de 1995-2015?
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V. Objetivos
5.1. General:

e Analizar la influencia de las importaciones de Nicaragua de bienes y servicios

en el crecimiento econdmico del pais

5.2. Especificos:

e Describir el comportamiento de las variables; produccion, importaciones e
inversion privada.

e Determinar los principales origenes de las importaciones y los principales
bienes que se importan

e Estimar a través de un modelo de minimos cuadrados en dos etapas la

influencia de las importaciones en el crecimiento econémico.
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VI. Marco tedrico
6.1. Aspectos conceptuales
6.1.1 Crecimiento EconGmico
Es el cambio cuantitativo o expansion de la economia de un pais medido a través del
aumento porcentual del PIB real o el PNB real en un afio. Esto ocurre de manera
"extensiva" utilizando més recursos o bien de manera "intensiva", usando la misma

cantidad de recursos con mayor eficiencia.

Distintas investigaciones han descubierto que el motor del progreso econémico se
basa en recursos humanos, recursos naturales, capital y tecnologia (BCN , 2006).

El objetivo de estas teorias es explicar los determinantes de las tasas de crecimiento
de un pais y por qué existen las diferentes tasas de crecimiento e ingresos per capita
en los distintos paises.

Adam Smith, David Ricardo y Thomas Malthus de la escuela clasica estudiaron e
introdujeron conceptos fundamentales y teoria econdmica bésicas para iniciar a

comprender la dinamica del crecimiento econdmico (Avendafio, 2016).

Diferentes tedricos retomaron como base las diferentes investigaciones y formularon

nuevas teorias de crecimiento.

6.1.2 Producto interno bruto (PIB)
El PIB, es el valor a precios de mercado de la produccién corriente de bienes y

servicios finales dentro del territorio nacional durante un periodo de tiempo.

El PIB es utilizado como una medida indicativa de la riqueza generada por un pais
durante un periodo de tiempo (un afio, un trimestre, u otra medida de tiempo); sin
embargo, no mide la riqueza total con que cuenta el pais. También se usa para

comparar el nivel de bienestar entre paises.

En principio un mayor PIB induce a pensar en un mayor bienestar, no obstante, para
tratar de reflejar de mejor manera el bienestar debe ser relacionado con la poblacion
del pais, de esta manera se obtiene una medida de PIB por habitante, lo que se

conoce como PIB per capita.

A pesar de su uso generalizado como medida de bienestar, el PIB per cépita encierra

algunos inconvenientes (como ejemplo: no toma en cuenta la distribucién del ingreso,
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externalidades ambientales, entre otros), por lo que su uso debe observarse con
cuidado.

6.1.3 Medicion del PIB:
La estimacion del PIB puede obtenerse desde tres enfoques equivalentes de célculo:

6.1.3.1 Enfoque de la produccion:

Se estima el valor bruto de produccion (VBP) de las distintas actividades econdmicas
y su respectivo consumo intermedio (Cl), para obtener por diferencia el valor
agregado (IVA) de cada actividad. El PIB es la sumatoria de los valores agregados de
todas las actividades, a la cual se agrega otros impuestos sobre los productos y se

resta los servicios de intermediacién financiera medidos indirectamente.

6.1.3.2 Enfoque del gasto:
Es la sumatoria de todas las erogaciones realizadas para la compra de bienes y
servicios finales producidos, las cuales se dividen en: gasto en consumo final,

formacion bruta de capital, exportaciones menos las importaciones.

6.1.3.3 Enfoque del ingreso:

Es la sumatoria de las remuneraciones a los asalariados, impuestos menos
subvenciones sobre la produccién e importaciones, ingreso mixto bruto y excedente
de explotacién bruto; a esto se le agregan los impuestos sobre los productos y se le
restan los servicios de intermediacion financiera medidos indirectamente. (BCN ,
2006).

6.1.4 Importaciones

Las importaciones de bienes y servicios comprenden todas las transacciones de
propiedad de bienes de no residentes a residentes del pais, asi como los servicios
prestados por productores no residentes a residentes. Las importaciones de bienes
consisten en la entrada de mercancias por las aduanas del pais, mas lo reportado por

las empresas en régimen especial (zona franca).

6.1.4.1 Importaciones de mercancias a precios FOB:
Las importaciones de mercancias se valoran a precios FOB, incluyendo el transporte

de los bienes a la frontera aduanera, los gravamenes a las exportaciones y los gastos
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de carga de las mercaderias al medio de transporte utilizado hasta el puerto del
exportador o vendedor.

Las importaciones FOB se dividen en mercancias generales, y zonas francas. las
importaciones FOB se dividen segun la clasificacion CUODE, por uso y destino
econdmico, en bienes de consumo, petrdleo y otros, bienes intermedios, bienes de
capital, y otros (se incluyen vidrios para muebles, arma de caza, cartucho para armas,

menajes de casa, etc.).

6.1.4.2 Importaciones de mercancias a precios CIF:

Las importaciones de mercancias se valoran a precios CIF (Cost, Insurance and
Freight / coste, seguro y flete), es decir, se incluyen los servicios de transporte y de
seguros. El vendedor realiza la entrega cuando la mercancia sobrepasa la borda del
buque en el puerto de embarque convenido, pagando los costes y el flete (CIF),
necesarios para llevar la mercancia al puerto de destino indicado por el importador.
En condiciones CIF, el vendedor debe procurar un seguro para cubrir los riesgos del

comprador por pérdida o dafio de la mercancia durante el transporte. (BCN , 2006).

6.1.5 Formacion Bruta de Capital
Este componente del gasto esta conformado por inversion en tres subcomponentes:
construccién, maquinaria y equipo y otros gastos de inversion. A su vez, cada uno de

los subcomponentes se desglosa en inversion de origen privado o publico.

La inversion en construccién esta compuesta por inversiones en edificaciones y en
obras de ingenieria civil. La inversion privada en edificaciones se desagregd en
inversiones residenciales y no residenciales, y esta ultima en inversiones destinadas
a obras comerciales, industriales y de servicio. Ambos tipos de inversion tienen como
fuente de informacién basica la ETCP. Un aspecto nuevo con el CAR 2006 es que las
inversiones privadas incluyen aquellas ejecutadas fuera de las cabeceras
departamentales, correspondientes a obras turisticas, zonas francas y proyectos

urbanisticos.

Por su parte, la inversion privada en obras de ingenieria civil corresponde
principalmente a las obras civiles de proyectos de generacion eléctrica y de

comunicaciones.
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La inversion publica en edificaciones y obras de ingenieria civil incluye obras
ejecutadas por el sector publico no financiero, desglosado en GC y empresas
publicas: ENACAL, ENTRESA, EPN, ENEL y TELCOR, cuya informacién se obtuvo
principalmente del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico (MHCP).

Adicionalmente, la nueva estimacién 2006 incorpora obras aeroportuarias ejecutadas
por la EAAI, tanto en el aeropuerto internacional como en tres aeropuertos locales en
la Costa Caribe, y las obras ejecutadas por la Cuenta Reto del Milenio en el occidente

del pais.

La inversidon en maquinaria y equipo esta relacionada a la adquisicion de este tipo de
bienes, los cuales son principalmente de origen importado; por ejemplo: maquinaria
para la industria manufacturera, tractores para la agricultura, aerogeneradores de
energia eléctrica, entre otros. El desglose de la inversion en maquinaria y equipo,
utilizado en el sistema de clasificacion de cuentas nacionales nicaragiense (SCNN)
2006, corresponde al clasificador nacional de actividades y productos (CNIC) 24. La
fuente de informacién para este desglose procede de las bases de datos de
importaciones de la Direccion General de Servicios Aduaneros (DGA), a las cuales se
les aplicé un procedimiento de reclasificacion, segun los criterios de bienes de capital
establecidos en el SCN. (BCN , 2006).

6.1.6 Teoria econdmica
6.1.6.1 La ley de Thirlwall
La Ley de Thirlwall de crecimiento de largo plazo, denominada LT2. A partir de las

funciones de demanda que determinan el comercio internacional:
X=n(Py—P;—e)+ez ) m=w(P;+e—Py) +TTy

De acuerdo con Thirlwall se obtiene la condicion de equilibrio de la balanza comercial:
Py + x = Pr + m + e (donde todas las variables expresan tasas de crecimiento: X, pd,
pr, my e; representan la tasa de crecimiento del volumen de exportaciones, el precio
interno, el precio internacional, la tasa de crecimiento del volumen de importaciones
y el tipo de cambio respectivamente; n< 0, y <0, € >0, m >0, z e y; representan las
elasticidades precio de la demanda de exportaciones y de las importaciones, las
elasticidades ingreso de la demanda de exportaciones y de las importaciones y las

tasas de crecimiento del ingreso nacional y del ingreso internacional respectivamente,
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plantea que las importaciones tienen un efecto negativo en el PIB ya que al

. . . , &Z X
importar bienes se reduce lariqueza del pais. (Pd —Pr— e) =0yB = 77 0 yB = pus

Si se supone que los precios relativos permanecen constantes, (Pd — Py — e) =0, se

obtienen las siguientes expresiones que determinan la tasa de crecimiento

&Z

consistente con el equilibrio de la BP de una economia abierta: yB = -7 0YB = :—T

Thirlwall postula que en el largo plazo la tasa de crecimiento observada (y:) es igual a

la tasa de crecimiento consistente con el equilibrio de la BP (yB):yB =y, = (%)z =

1 P .z .
(E)X , ademas establece que en el largo plazo la expansion de una economia

particular se haya restringida por el equilibrio de la cuenta corriente de la balanza de
pagos (BPC). Los paises arriban a este punto (y; = yB) experimentando grados
heterogéneos de utilizacion de su capacidad productiva; las discrepancias macro
dinamicas individuales y, # yB se ajustan tarde o temprano a traves de fluctuaciones
del empleo y del producto; de ahi la constelacion abigarrada de tasas de crecimiento

del PIB per capita en la economia mundial que identificamos como crecimiento

diferencial. (Perrotini, 2002). (yB):yB = y; = (E )z = (i) X.

TT TT

6.1.7 Teoria Econométrica

La econometria puede definirse como el analisis cuantitativo de fenomenos
econdmicos reales, basados en el desarrollo simultdneo de la teoria y la observacion,
relacionados mediante métodos apropiados de inferencia. (Gujarati, 2010). El analisis
de regresion trata del estudio de la dependencia de una variable (variable
dependiente) respecto de una o mas variables (variables explicativas) con el objetivo
de estimar o predecir la media o valor promedio poblacional de la primera en términos
de los valores conocidos o fijos (en muestras repetidas) de las segundas. Interesa lo
gue se conoce como dependencia estadistica entre variables, no asi la funcional o
determinista, propia de la fisica clasica. En las relaciones estadisticas entre variables
se analizan, en esencia, variables aleatorias o estocésticas, es decir, variables con

distribuciones de probabilidad. (gujarati, 2010, pags. 15,19)

A pesar de que el analisis de regresion tiene que ver con la dependencia de una
variable respecto de otras, esto no implica causalidad necesariamente. En palabras

de Kendall y Stuart: “Una relacion estadistica, por mas fuerte y sugerente que sea,
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nunca podra establecer una conexién causal: nuestras ideas de causalidad deben

provenir de estadisticas externas y, en ultimo término, de una u otra teoria”.

El método de minimos cuadrados ordinarios se atribuye a Carl Friedrich Gauss,

matematico aleman.

A partir de ciertos supuestos, el método de minimos cuadrados presenta propiedades
estadisticas muy atractivas que lo han convertido en uno de los mas eficaces y

populares del analisis de regresion. (Gujarati, 2010, pag. 55)

El criterio establece que la funcion de regresion maestral puede determinarse en
forma tal que la sumatoria de los errores estimados al cuadrado sea lo mas pequefia
posible. En otras palabras para una muestra dada proporciona valores estimados
Unicos de B1 y B2 que producen el valor mas pequefio 0 mas reducido posible de la

sumatoria de los errores estimados al cuadrado.

6.1.7.1 Ecuaciones simultaneas

En muchas situaciones la relacion causa-efecto en un sentido, o unidireccional, no es
relevante. Esto sucede cuando Y esta determinada por las X y algunas X, a su vez,
estan determinadas por Y. En otras palabras, hay una relaciéon en dos sentidos, o
simultédnea, entre Y y X, que hace dudar del valor de la distincion entre variables

dependientes y explicativas.

Es mejor reunir un conjunto de variables que se determinen simultdneamente
mediante el conjunto restante de variables: justo o que se hace en los modelos de

ecuaciones simultaneas.
Yii= 310 + ,312Y21 + Y11 X1 + Uy,
Yoi = Paot+ Bo1Vai + Ya1 Xy + Uy

Donde Y1 y Y2 son variables mutuamente dependientes, o enddgenas, Xi, una
variable exdgena, y U1 y U2, los términos de perturbacion estocastica, ambas

variables Y1y Y2 son estocasticas.

Por consiguiente, a menos que se demuestre que la variable explicativa estocastica
Y2 en esta distribuida independientemente de Ui y que la variable explicativa
estocastica Y1 en esta distribuida independientemente de Uz, la aplicacion de MCO

clasicos a estas ecuaciones generara estimaciones inconsistentes.
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Los tipos de variables que aparecen en un sistema de ecuaciones simultaneas son:

- Endogenas: Son variables que influyen en el modelo y se ven influenciadas por
él.

- Exogenas: Son variables que influyen en el modelo, pero no se ven
influenciadas por él.

- Predeterminadas: Son aquellas formadas por las exdgenas y endogenas
retardadas.

- Ruido blanco: Son las variables de error que se acepta que existen en un
modelo de ecuaciones simultaneas. Una variable de ruido blanco es una
variable cuyos datos estan idénticamente distribuidos segun una normal de

media cero y desviacion tipica constante.

Dentro de estas ecuaciones existen tres tipos, las sub identificadas, las que no se
pueden resolver y los sobres identificados donde las soluciones de los coeficientes

no se obtienen de forma Unica y exactamente identificadas cuya solucion es Unica.
También en la identificacion de una ecuacion se utilizan dos condiciones:

- Condicion de orden o condicion necesaria aunque no suficiente: identificada
si N -1 > K — k;, no identificada en caso contrario donde N es el nimero de
variables enddgenas incluida en las ecuaciones y K el nimero de variables
instrumentos incluida en las ecuaciones y ki, el numero de variables
predeterminada no incluida en las ecuaciones.

- Condicion de rango o condicion necesaria y suficiente: identificada si y sélo si
se puede construir una matriz regular de orden N - 1 a partir de los coeficientes
de las variables excluidas de la ecuacién considerada pero incluidas en las

demas.

La presencia de simultaneidad en un modelo multiecuacionales que conduce a
relacion entre las variables predeterminadas y la perturbacién aleatoria hace preciso
utilizar un meétodo alternativo a la estimacion por MCO para evaluar cada una de las

ecuaciones, y salvar asi problemas conocidos de los estimadores obtenidos.
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El modelo es identificado y se puede estimar en distintos métodos para la elaboracion

del mismo, dentro de ellos se encuentra:

El método de Minimos Cuadrados Indirectos (MCI).

El método de Variables Instrumentales (VI).

El método de Minimos Cuadrados en Dos Etapas (MC2E).

El método de Maxima Verosimilitud con Informacion Limitada (MVIL).

Mientras que para la estimacion del modelo en su conjunto:

- El método de Minimos Cuadrados en Tres Etapas (MC3E).
- El método de Maxima Verosimilitud con Informacién Completa (MVIC).

Los modelos se clasifican segun el enfoque que se realice de acuerdo a la estimacion:

- Directo: Si cada ecuacion del modelo se estima de manera aislada, sin
considerar el resto de ecuaciones del modelo y sin distinguir entre variables
endogenas y predeterminadas se utiliza MCO.

- Con informacion limitada: Se distingue entre variables endogenas Yy
predeterminadas ademas las ecuaciones se estiman de manera individual
siendo de MCl y MC2E.

- Con informacion completa: se estiman en su conjunto y de manera simultanea

todas las ecuaciones usando MC3E.

6.1.7.2 Supuestos del Modelo Clasico de Regresion Lineal
v' MCO

Supuesto 1: El modelo de regresion es lineal en los parametros, aunque puede o0 no
ser lineal en las variables. Es decir, el modelo de regresion como se muestra en la

ecuacion Yy; = fo + g1 X1 + U;.

Supuesto 2: Valores fijos de X, o valores de X independientes del término de error:
Los valores que toma la regresora X pueden considerarse fijos en muestras repetidas,

0 haber sido muestreados junto con la variable dependiente Y.
Supuesto 3: El valor medio de la perturbacién Ui es igual a cero E(Ui|Xi)) =0
Supuesto 4. Homocedasticidad o varianza constante de Ui.

Supuesto 5: No hay auto correlacion entre las perturbaciones.
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Supuesto 6: Las variables X y el término de error son independientes, es decir cov
(X, Ui) = 0.

Supuesto 7: ElI numero de observaciones n debe ser mayor que el niumero de

parametros por estimar.

Supuesto 8: La naturaleza de las variables X: No todos los valores X en una muestra
determinada deben ser iguales. Técnicamente, var(X) debe ser un nimero positivo.
Ademas, no puede haber valores atipicos de la variable X, es decir, valores muy

grandes en relacion con el resto de las observaciones.
Supuesto 9: El modelo de regresion esta correctamente especificado.

Supuesto 10: No hay multicolinealidad perfecta. Es decir no hay relaciones
perfectamente lineales entre las variables explicativas. (Gujarati, 2010)

v MC2E

Supuesto 1: Las X's son fijas en muestras repetitivas (no estocastica).

Supuesto 2. El rango de la matriz X es de rango completo (no existe dependencia

lineal entre las observaciones).

Supuesto 3: Correcta especificacion del modelo en el sentido de que el verdadero
proceso generador de datos provenia de una relacion exactamente lineal entre las

variables y ademas que no se cometen errores por incluir o excluir variables de mas.
Supuesto 4. E(u) = 0 El valor medio de la perturbacién es nula.

Supuesto 5: V(u) = 0% es decir, errores no autocorrelacionados y con varianza

constante, e igual para todos en otras palabras son homocedasticos.

6.2 Aspectos referenciales

6.2.1 La contabilidad del crecimiento

Por contabilidad del crecimiento se entiende el ejercicio que divide el crecimiento
econdémico en los componentes asociados con los factores capital y trabajo y el
residuo de Solow. Barro (1998) argumenta que este tipo de investigaciones son
especialmente utiles si los determinantes de las tasas de crecimiento son

sustancialmente independientes del cambio tecnoldgico.
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Esto equivaldria a decir que es util en economias donde el residuo de Solow o la
productividad total de los factores (PTF) son bajos. Los modelos de contabilidad del
crecimiento pueden ser utilizados con precios de factores en lugar de cantidades. En
los casos que los insumos se ajustan por calidad, como los ajuste utilizando bienes
de capital y capital humano, el residuo de Solow responde a cambios endégenos en
la tecnologia. De estos modelos se pueden derivar implicaciones importantes de la
relacion entre el crecimiento y la inversion en Investigacion y Desarrollo (R&D).

Algunas estimaciones de la participacién de cambios en los factores productivos y de
la PTF han sido hechas para paises de economias emergentes. Con relacion a los
factores que impulsaron a las economias del Este de Asia, el documento de Crafts
(1999) seinala que una de las caracteristicas especiales del crecimiento del sudeste
asiatico, es la alta e inusual acumulacion de factores y una transicion demografica
favorable, relegando la participacion de la PTF a un comportamiento decepcionante
en la mayoria de casos. Por tanto, una de las caracteristicas importantes del proceso
expansivo de las economias del sudeste asiatico es la elevada inversion en capital
fisico y humano que estuvieron presentes en los objetivos de las politicas adoptadas

y el aumento en la participacidon de la fuerza de trabajo en décadas recientes.

Otros estudios también para economias en desarrollo, han probado la existencia de
una relacion directamente proporcional entre el crecimiento de las actividades
productivas y la PTF cuando se abre al comercio internacional. EI documento de
Choundri y Hakura (2000) estima una relacion empirica basada en el modelo de
“brecha tecnolégica” de Krugman para explorar la influencia de estructura de comercio

internacional y produccion sobre el crecimiento de la PTF.

El documento encuentra suficiente evidencia a favor de una relacién directa entre el
crecimiento de una actividad manufacturera y los efectos que incrementos en el
comercio internacional pudieran tener en la PTF sectorial. El hallazgo sugeriria que
aumentando las importaciones competitivas se encontraria una fuente importante

para transferir tecnologia a los sectores con crecimiento medio. (David Hall, 2010)

6.2.2 Variables relacionadas con el crecimiento

El auge de las investigaciones sobre los determinantes del crecimiento econémico ha

motivado también estudios que evallan la asociacion entre el ritmo de actividad
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productiva y variables fundamentales como la inflacion, el tipo de cambio y la apertura
comercial, entre otros. A pesar que los resultados no se derivan de analisis
exhaustivos de causalidad, los estudios son importantes por las sugerencias de
politica econdémica. Con relacion a los estudios que vinculan crecimiento e inflacion,
sobresale el documento de Barro (1995). El autor concluye que de mantenerse
constantes un numero de variables caracteristicas, los efectos de un incremento en
la inflacion de 10 puntos porcentuales por afio, implicarian una reduccion de la tasa
de crecimiento del PIB real per capita entre 0.2 y 0.3 puntos porcentuales. El ejercicio
de una simulacién de largo plazo de aumentos en la inflacion de 10 puntos
porcentuales por afio durante 30 afios, implicaria una reduccion del PIB real entre 4%
y 7%, condiciones que justificarian el interés por alcanzar o mantener la estabilidad

de precios.

Otra investigacion de interés es la identificacion de los umbrales de inflacion a partir
de los cuales es posible comenzar a observar deterioros en el crecimiento econémico.
El documento de Khan y Senhadji (2001) concluye que el nivel umbral de la inflacién
arriba del cual reduce significativamente el crecimiento es estimado en 1% y 3% para
paises industriales y 11% y 12% para paises en desarrollo. Asociando el
comportamiento de la inflacion y el crecimiento a los regimenes cambiarios, la
documentacion apunta a sefialar que los regimenes cambiarios con alguna rigidez
poseen beneficios sobre la inflacion sacrificando el crecimiento [Levy-Yeyati y
Sturzenegger, (2001)]. En esa misma linea Ghosh, et. Al (1996), encontraron
evidencia que los tipos de cambio fijo a pesar de estar asociados con una mayor
inversion, estan correlacionados con un menor crecimiento de la productividad y por

tanto con un menor crecimiento econémico.

Las investigaciones han intentado especificar qué tipo de apertura comercial
convendria a las economias en desarrollo, si la liberalizacion total o la apertura
mediante acuerdos de libre comercio con paises o regiones. Al respecto, Vamvakidis
(1999) demostr6 que las economias consideradas en su muestra crecieron
rapidamente después de una amplia liberalizacion, tanto en el corto como en el largo
plazo, y menos después de su participacion en un TLC. Sin embargo, en otra gama
de investigaciones, se ha intentado sostener que la creacion de zonas de libre

comercio, propicia que las economias con un menor desarrollo crezcan a tasas

24|Pagina



Andlisis de las importaciones Nicaraglense y su influencia en el crecimiento
econdmico, para el periodo 1995-2016.

mayores que las de mayor desarrollo relativo [Crespo-Cuaresma, et. al (s/f)]. En ese
sentido, la hipotesis de convergencia condicional al interior de una federacion como
Estados Unidos o la Unién Europea, ha sido materia de investigacion. La principal
conclusién es que se ha logrado completar evidencia que confirma la relacion inversa
entre la tasa de crecimiento del PIB real per capita y las condiciones iniciales que

caracterizan los diferentes estados estacionarios. (Barro, 2002).

Diversos estudios han tenido por objetivo evaluar el impacto de las reformas
econdmicas y en particular la privatizacién, sobre el comportamiento de variables
como el PIB real. Al respecto, sobresale el informe del BID (1997), en el cual se
argumentaba que, con las politicas implementadas en América Latina, podria haber
espacio para crecer a tasas de 4%. Se argumentd que la razon de ese moderado
ritmo de crecimiento se debia a que las reformas estructurales no habian sido
completas y que ello justificaria reformas adicionales con las cuales la region podria
aspirar a un crecimiento anual de 5.5%. Visto en retrospectiva, queda claro que la
region latinoamericana debe superar los obstaculos en el atraso del esfuerzo
educativo que impide que el factor trabajo incremente su productividad que garantice
un ritmo de crecimiento sostenido. Estudios de seccién cruzada entre paises como el
de Davis, (2000), demuestran el impacto macroeconémico de las privatizaciones.
Concluyen que existe respaldo de un efecto positivo de la privatizacion sobre el
crecimiento y el empleo. Segun los autores, las razones de la relacion positiva son
porque las firmas privatizadas son operacionalmente mas eficientes que aquellas que
conserva el estado, lo cual es consistente con los estudios sobre convergencia
condicional en donde las privatizaciones son utilizadas como variables no

cuantitativas que permiten caracterizar cambios de régimen. (Manjarrés, 2005)

6.2.3 Panorama de crecimiento econdmico mundial en el 2015

Durante 2015, la economia mundial se caracterizo por la continuacion del descenso
en los precios de materias primas, destacandose la marcada caida en el precio del
petréleo a partir de septiembre; un desempefio moderado en las economias
desarrolladas y una desaceleracién en el ritmo de crecimiento de las economias
emergentes y en desarrollo. Asimismo, se observaron condiciones financieras mas
restrictivas y menores flujos de capitales debido a las expectativas de un alza en la

tasa de politica monetaria en Estados Unidos.
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Segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), el producto mundial crecié 3.1 por
ciento en 2015, menor en 0.3 puntos porcentuales al crecimiento de 2014 (3.4%). Lo
anterior se explica por la desaceleracion en el ritmo de crecimiento de las economias
emergentes y en desarrollo (4.0% en 2015 y 4.6% en 2014 ) y un desempefio

moderado en las economias desarrolladas (1.9% en 2015y 1.8% en 2014).

Particularmente, el grupo de economias avanzadas registr6 un comportamiento
disimil entre paises, destacadndose Estados Unidos y Espafia como las economias de
mayor impulso. Por otro lado, el dinamismo de las economias emergentes y en
desarrollo se ha venido ralentizando, entre otras razones, por la desaceleracion de

China y por la recesion de Brasil y Rusia. (BCN, 2015)

6.2.4 Perspectivas econdémicas de la economia nicaragiuense en el 2016.

La economia nicaragiiense se desarroll6 en un entorno mixto a nivel internacional.
Durante 2016, la economia mundial experiment6 eventos econdémicos que generaron
incertidumbre, en un contexto de moderado crecimiento, bajos precios de materias

primas y bajas tasas de interés e inflacion.

Asi, la economia mundial registré un crecimiento levemente desacelerado, el cual fue
caracterizado fundamentalmente por heterogeneidad y divergencias en las tasas de
crecimiento de las economias avanzadas y las economias emergentes y en
desarrollo. Por el lado de las importaciones cif, éstas ascendieron a 5,887.2 millones
de dodlares, registrando una baja de 0.3 por ciento. La factura petrolera se redujo a
690 millones de ddlares, mientras que las importaciones no petroleras cerraron con

un aumento de 1.3 por ciento, impulsadas por los bienes de consumo.

Por su parte, las importaciones de zona franca alcanzaron 1,608 millones de délares,
registrando una reduccion de 2.0 por ciento. A pesar de la ampliacion del déficit
comercial de mercancias, la posicion externa de Nicaragua mejoro respecto a 2015,
lo cual se debid esencialmente al dinamismo de los ingresos por turismo y de las

remesas familiares.

En 2016, Nicaragua continudé registrando un desempefio macroeconémico positivo, el
cual se reflej6 en indicadores economicos y financieros solidos. Estos resultados
apuntalaron un crecimiento robusto por sexto afio consecutivo, mientras la inflacion

permanecio baja.

26|Pagina



Andlisis de las importaciones Nicaraglense y su influencia en el crecimiento
econdémico, para el periodo 1995-2016.

El manejo de las finanzas publicas continu6 siendo estable, la deuda publica como
porcentaje del PIB continué reduciéndose, las reservas internacionales se
mantuvieron en niveles adecuados, mientras el sistema financiero permanecié sano.
El desempefio anterior se alcanzé a pesar de un contexto internacional menos
favorable, caracterizado por un menor crecimiento mundial, bajos precios de materias

primas y bajas tasas de interés e inflacion.

Nicaragua presentd un crecimiento econémico destacado, que fue impulsado por la

demanda interna.

La mejora de los términos de intercambio continuo favoreciendo el ingreso disponible
y el dinamismo del consumo. Esta tendencia continuo respaldada por el empuje de la
inversion en infraestructura, especialmente la inversion publica, la cual compenso la
desaceleracion de la inversion privada. En un contexto de bajos precios
internacionales y menor comercio mundial, la demanda interna de consumo e

inversion present6 un mejor dinamismo que la demanda externa neta. (BCN, 2016)

6.2.5 Principales paises importadores a nivel mundial, en el afio 2016

Segun lo refleja el grafico nimero 1, los principales paises para importadores en el
afio 2016 fueron Estados Unidos, China y Alemania como los tres principales
importadores del mundo, la tabla nimero 1 refleja el valor importado por los
principales 10 paises a nivel mundial, ademas de la participacion en el PIB de cada

uno de los paises.

Grafico 1: Principales importadores a nivel mundial en el afio 2016
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China
Alemania
Feino Unido
Francia
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Fuente: Actividades econémicas

Tabla 1: Principales importadores 2016

2.284.636 .
1.765.046 18.9%.
1.313.097 39%.

789.159 30.3%.
743.330 30.5%
681.378 19%.

531.345 45.3%.
514.507 71.5%.
485.879 32.5%.
442.983 26.5%.

Fuente: Banco mundial

6.2.6 Panorama del comercio mundial 2015
El volumen del comercio mundial siguié creciendo lentamente en 2015. La tasa
registrada fue del 2,7%, con una revision a la baja en abril de 2016 respecto de la
estimacion preliminar del 2,8%. El crecimiento del comercio fue muy similar al del PIB

mundial, que se situ6 en un 2,4%.

A pesar del crecimiento positivo del volumen del comercio, el valor en dolares
corrientes de las exportaciones mundiales de mercancias disminuy6 un 14% en 2015
(hasta 16,0 billones de délares EE.UU.) debido a un descenso del 15% en los precios

de las exportaciones.

En la primera mitad de 2015, y sobre todo durante el segundo trimestre, la acusada
desaceleracion del volumen del comercio afecté en mayor o menor grado a todas las
regiones, si bien a finales del aflo esta tendencia se habia invertido casi en su
totalidad.

La debilidad del comercio en 2015 se explica por diversos factores, entre otros la
desaceleracion de la economia china, la grave recesion del Brasil, la caida de los

precios del petréleo y otros productos basicos, y la volatilidad cambiaria.
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En 2015 la demanda de importaciones se desacelerd en Asia y en las economias
basadas en los recursos naturales, pero aumenté en los Estados Unidos y la Unién

Europea.

Durante el primer trimestre de 2016 el valor del comercio de mercancias parecio
estabilizarse gracias a que el dolar frend su subida y los precios del petréleo iniciaron

una modesta recuperacion. (Organizacion mundial de comercio, 2016)

6.2.7 Tratados de libre comercio suscritos por Nicaragua

6.2.7.1 Tratado de Libre Comercio Centroamérica — Estados Unidos - Republica
Dominicana (CAFTA-DR).

El lanzamiento oficial del Tratado de Libre Comercio entre Centroamérica y los
Estados Unidos se llevé a cabo el 8 de enero del 2003 en la ciudad de Washington
D.C, por parte de los Ministros de Comercio Exterior de la region centroamericana y
el Representante Comercial de los Estados Unidos de América. El tratado comercial
esta estructurado por los siguientes temas: acceso a mercados, reglas de origen y
procedimientos de origen, administracion aduanera y facilitacion del comercio,
medidas sanitarias y fitosanitarias, servicios, obstaculos técnicos al comercio,
medidas de defensa comercial, contratacion publica, inversion, comercio
transfronterizo de servicios, servicios financieros, telecomunicaciones y comercio
electronico, propiedad intelectual, laboral, medio ambiental y solucion de
controversias. Nicaragua logré en términos generales con la forma de tratado que el
100 por ciento de la produccién exportable agricola entrara libre de impuestos a los
Estados Unidos: 80 por ciento de acceso inmediato y 20 por ciento a través de
contingentes. (CENIDA, 2008)

6.2.7.2 Tratado de libre comercio entre Centroaméricay Panama

Mediante el tratado, las partes establecieron las bases para crear e implementar una
zona de libre comercio, de conformidad con lo dispuesto en el Articulo XXIV del GATT
de 1994 y el Articulo V del AGCS. En el tratado se persiguen como principales

objetivos los siguientes:
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Perfeccionar la zona de libre comercio.

Estimular la expansién y diversificacion del comercio de mercancias y servicios
entre las partes.

Promover condiciones de competencia leal dentro de la zona de libre comercio.
Eliminar las barreras al comercio y facilitar la circulacion de mercancias y servicios
en la zona de libre comercio.

Crear procedimientos eficaces para la aplicacion y cumplimiento de este tratado,

su administracion conjunta y la solucion de controversias. (SICE, 2002)
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VII. Disefio metodoldgico

En esta seccion se desarrolla el tipo de estudio, enfoque, alcance, disefio utilizado,

metodologia econométrica y la descripcion de las variables incluidas en el modelo.

7.1 Tipo de estudio
7.1.1 Segun disefio

El estudio es no experimental, por ende, no se manipulan directamente las variables,
en otras palabras, se observan los registros estadisticos del fendmeno investigado en

Su contexto natural.

7.1.2 Segun su enfoque

Se realiza bajo un enfoque cuantitativo porque utiliza la recoleccion de datos para
probar hipétesis con base a la medicion numérica y el andlisis estadistico, con el fin
de establecer pautas de comportamientos y probar teorias, ademas se utiliza la I6gica
o el razonamiento deductivo que parte de lo general a lo particular, se describen y

explican los fendmenos econdémicos. (Sampieri, Collado, & Lucio, 2014).

7.1.3 Segun su alcance

En esta investigacion se explican y cuantifican las relaciones existentes entre las
variables, ademas se estudia la incidencia de las variaciones de las importaciones en
el crecimiento econémico de Nicaragua por lo tanto, el estudio es correlacional
porque tiene como proposito mostrar o examinar la relacion entre las variables
producto interno bruto, importaciones de mercancias y formacion bruta de capital
privado, lo resultados de variables se analiza mediante graficas los cambios a través

del tiempo de los fendmenos econémicos. (Sampieri, Collado, & Lucio, 2014).

7.2 Método y procedimientos

La recopilacion de los datos es primordial para el proceso de la investigacion, debido
a que se realiza la estimacion y el analisis de los datos cuya naturaleza es de series
temporales, para mejorar la explicacion de los fendmenos econdémicos se trabaja con

porcentajes es decir se aplica logaritmo a las variables en estudio.

7.3 Fuente de datos
e Secundaria: Porque se toma informacién existente de la base de datos del BCN, asi
como de libros, articulos de periodicos, ademas de otros documentos.

¢ Periodicidad: Los datos obtenidos para la elaboracion del trabajo son de serie de
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tiempo de corte longitudinal, debido a que se emplea un conjunto de observaciones
sobre los valores de una variable en diferentes momentos. Los datos son anuales en

el periodo comprendido de 1995-2016 obteniendo como resultado 22 observaciones.

7.4 Andlisis de datos

Para la estimacion y analisis de las variables se utiliza el software econométrico Gretl, en el
cual se procesan los datos de cada una, estimando después los modelos que permiten
interpretar los resultados. Se utiliza Microsoft Excel 2013 para ordenar, agrupar los datos y
elaborar los graficos para proceder a su respectiva interpretacion, Microsoft Word 2013 es
utilizado en la redaccién del informe final de investigacion y power point para la presentacion

de la investigacion.

7.5 Metodologia econométrica

La presente investigacion cientifica requiere el empleo de herramientas
economeétricas, porque es de principal interés cuantificar o medir una variable con
respecto a otra en los modelos a estimar, utilizando la técnica de regresién que es

disefiada para estudiar la dependencia de las variables.

El modelo consta de dos ecuaciones, la primera constituye el andlisis del crecimiento
econémico que es medido a través del PIB real que es una variable Proxy de
crecimiento econdmico, estimado en funcién de las importaciones y la inversion

privada

La segunda ecuacién estima las importaciones de mercancias CIF en funcién del

crecimiento econémico en otras palabras del PIB real y de la inversion privada.

7.5.1 Método SUR

El método SUR o Sistema de Ecuaciones Aparentemente no Relacionadas es un tipo
de MC2E que se utiliza para reflejar los términos de error en cada ecuacion,
mostrando asi factores comunes entre si, siendo estos no observables, estando

evidente en las correlaciones entre dichos residuos.

Por ese motivo se estima la funcion de modo que se puedan capturar los beneficios
de la estimacién simultanea, es decir al introducir mayor informacién permite reducir

la varianza del error de la estimacion.
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7.5.2 Especificacion del modelo matematico
La Funcién de Regresion Poblacional (FRP) a estimar en este trabajo investigativo es

la siguiente.
LnPib = fy1 + P11 Inimportaciones + f,; Ininversiéon privada
Ln Importaciones = 4, + [21In pib + (,, In inversion privada

Donde Y1 y Y2 son variables mutuamente dependientes, o endogenas, Xi, una
variable exdgena que es considerada como variable instrumento, e i la i-ésima
observacion, la t-ésima observacion muestra que los datos son de series de tiempo.
Bo1 y Boz es el término del intercepto B21 y B22, yi1 y yi2 son denominados como

coeficiente de regresion parcial. (Gujarati, 2010).

7.5.3 Especificacion econométrica
El modelo a estimar:

PIB real = [y, + Yi1importaciones + [, inversion privada + U;
Importaciones = f,, — Yjinversion privada + [,,PIB real + U;
Donde:
PIB real: Logaritmo del Producto interno bruto a precios del afio 2006.
Importaciones: Logaritmo de las importaciones.
Inversion privada: Logaritmo de la inversion privada en Nicaragua.
Bo1 y 02: Constante paramétrica a estimar.
B12 y21: Coeficientes de las variables endogenas explicativas.
y12 'y 21: Coeficientes de la variable explicativa instrumento.

iz Error estocastico.
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7.5.4 Signos esperados de acuerdo a la teoria econémica.
7.5.4.1 Signos esperados de ecuacion N.1

Tabla N. 2 Signos esperados
Variables  signoesperado  Teoriaeconémica
Importaciones Negativo Segun la teoria de Thirlwall el crecimiento
economico tiene una relacion inversa con las
Formacién bruta de Positivo importaciones, ya que al importar bines y
capital servicios se reduce la rigueza de un pais.
La teoria de la demanda de Keynes, plantea
una relacion positiva entre la inversion y el
crecimiento econdmico, ya que, es a través de
inversibn que se estimulan los niveles de
produccion nacional

Fuente: Elaboracién propia.

7.5.4.2 Signo esperado de ecuacion N.2

Tabla N.3 Signos esperados
La teoria econdmica de Thirwall expresa la

relacion de la produccidn nacional, a medida
qgue la riqgueza de una nacién incremente su

PIB Positivo
capacidad de comprar bienes y servicios sera
mayor.
La relacion entre la inversion vy las
importaciones, de acuerdo a la demanda
agregada de Keynes es positiva, pues cuando se
incrementa la inversion se estimula la

Formacién bruta de Positivo .

capital produccion por lo tanto se aumentan las

importaciones de bienes y servicios.
Fuente: Elaboracion propia.
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7.5.5.1 Validacion modelo 1

Tabla N. 4: Validacion del modelo 1

Contraste

Hipotesis
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Decision

Normalidad de los

residuos

Heterocedasticidad

Colinealidad

Ho: €i se distribuye normal

Ha:

normalmente

€ no se distribuye

Si p«a se rechaza hipotesis
nula, en caso contrario no

se rechaza hipaotesis nula.

Ho: Existe

Homoscedasticidad.

Ha: Existe

Heterocedasticidad.

Si p«a se rechaza hipotesis
nula, en caso contrario no

se rechaza hipaotesis nula.

Ho:No hay Colinealidad
Ha: Hay colinealidad.

Minimo valor posible = 1.0
Valores mayores que 10.0
indicar

pueden un

problema de Colinealidad.

P=0.88711 =0.05

P> a

Aun nivel de significancia
del 5%

evidencias

encontramos
estadisticas
suficientes para aceptar la
hipétesis nula, por tanto,
los errores se distribuyen

normalmente.

P=0.396778 a=0.05

P> a

A un nivel de confianza del
95%

evidencias

encontramos
estadisticas

suficientes para aceptar la

Ho, por tanto, existe
homoscedasticidad.

L nPib 4.881

L _ninversidnpriv.  4.231

Por tanto se acepta la Ho,
no hay colinealidad, pues
su valor esta por encima

de 1.0 y menor que 10.0
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Autocorrelacion

Test de Chow

Reset de Ramsey

Ho:no hay Autocorrelacion
serial
Ha: hay Autocorrelacion

serial

HO: No hay cambios

estructurales.

Ha: Hay cambios

estructurales.

Ho: El modelo esta
correctamente
especificado.

Ha: El modelo no esta
correctamente

especificado.

Fuente: elaboracidn propia con programa Gretl
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P=0.230698 a=0.05

P> a

A un nivel de significancia
del 5% no encontramos
evidencias estadisticas
suficientes para rechazar
la Ho, por tanto, no hay
Autocorrelacion serial
entre las variables

independientes.

P=0.61341912 a=0.01
P>a

A un nivel de significancia
del 5% no encontramos
evidencias estadisticas
suficientes para rechazar
la Ho, por tanto el modelo
no  presenta  cambio
estructural.

P=0.290727 a=0.05

P>a

A un nivel de significancia
del 5%

evidencias

encontramos

estadisticas
suficientes para aceptar la
Ho, por tanto, el modelo se
encuentra bien

especificado.
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7.5.5.2 Validacién modelo 2

Tabla N. 5: Validacion del modelo 2

Ho: €i se distribuye normal  P=0.62204=0.05

Ha: €i no se distribuye P> a
normalmente Aun nivel de significancia del
Normalidad de los 5% encontramos evidencias
residuos Si p«a se rechaza hipotesis estadisticas suficientes para

nula, en caso contrario no aceptar la hipétesis nula, por
se rechaza hipétesis nula. tanto, los errores se

distribuyen normalmente.

Ho: Existe P=0.33458 0=0.05
Homoscedasticidad. P> a

Ha: Existe A un nivel de confianza del
Heterocedasticidad. 95% encontramos evidencias

Si p«a se rechaza hipotesis = estadisticas suficientes para
Heterocedasticidad nula, en caso contrario no aceptar la Ho, por tanto, existe
se rechaza hipétesis nula.  homoscedasticidad.
Ho:No hay Colinealidad
Ha: Hay colinealidad. L_nimport 5.547
Minimo valor posible =1.0 L_ninversionpriv 3.216
Valores mayores que 10.0
Colinealidad pueden indicar un Por tanto, se acepta la Ho, no
problema de Colinealidad. hay colinealidad, pues su
valor estéa por encimade 1.0y
menor que 10.0
Ho:no hay Autocorrelacion  P=0.214785 0=0.05

serial P>a
Autocorrelacion Ha: hay Autocorrelacion A un nivel de significancia del
serial 5% no encontramos
evidencias estadisticas

suficientes para rechazar la
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Test de Chow HO: No hay cambios

estructurales.

Ha: Hay cambios

estructurales.

Test de Cusum

Ho: El modelo esta
correctamente
especificado.

Reset de Ramsey Ha: El modelo no esta
correctamente

especificado.

Fuente: elaboracidn propia con programa Gretl

Andlisis de las importaciones Nicaraglense y su influencia en el crecimiento

Ho, por tanto, no hay
Autocorrelacion serial entre

las variables independientes.

P=0.62478 0=0.01

P> a

A un nivel de significancia del
5% no encontramos
evidencias estadisticas
suficientes para rechazar la
Ho, por tanto el modelo no
presenta cambio estructural.
P=0.58963 a=0.01

P> a

A un nivel de significancia del
5% no encontramos
evidencias estadisticas
suficientes para rechazar la
Ho, por tanto, el modelo
presenta estabilidad en los
parametros.

P=0.354172 a=0.05

P>a

A un nivel de significancia del
5% encontramos evidencias
estadisticas suficientes para
aceptar la Ho, por tanto, el
modelo se encuentra bien

especificado.
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7.6 Operacionalizacion de las variables

Tabla N. 6: Operacionalizacion de las variables

Variable Definicién Tipo de variable Unidad de
medida
Importaciones Mide, las compras de bienes y Cuantitativa Millones de
CIF servicios realizadas al exterior o a dolares

una zona franca industrial del

territorio nacional.

PIB Mide la produccién nacional de Cuantitativa Millones de
bienes y servicios de un pais, en un dolares
ano natural,

Inversion Mide la adquisicion de activos fijos Cuantitativa Millones de
Privada nuevos o existentes menos las doélares

cesiones de activos realizados por

el sector empresarial nicaragiiense.

Ln Es el logaritmo natural del valor de Cuantitativa Porcentaje

importaciones  las importaciones de mercancias

Ln Pib Es el logaritmo natural del valor del ~ Cuantitativa/ Porcentaje
producto interno bruto dependiente-
independiente

Lninversion  Es el logaritmo natural de la Cuantitativa/ Porcentaje

privada inversion privada nicaragliiense independiente

Fuente: elaboracién propia

39|Pagina



Andlisis de las importaciones Nicaraglense y su influencia en el crecimiento
econdémico, para el periodo 1995-2016.

VIII. RESULTADOS Y ANALISIS

8.1 Descripcidén de latendencia de las variables

8.1.1 PIB real

Gréfico 2: PIB real en millones de doélares

PIB REAL DE NICARAGUA 1995-2016
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ELABORACION PROPIA CON DATOS DEL BCN

El gréfico 2 muestra la tendencia y comportamiento del PIB Real en Nicaragua para
el periodo 1995 al 2016, el cual tuvo un desempefio positivo con tendencia creciente

y un comportamiento estable.

El Producto Interior Bruto de Nicaragua en el 2001 crecié un 3% respecto a 2000. Se
trata de una tasa 11 décimas menor que la de dicho afio, cuando fue del 4,1% en el
gue tuvo relevancia la sustitucion de la demanda interna por las reservas
internacionales previamente acumuladas por el Banco Central, por lo que tuvo una
desestabilizacion completa en el balance fiscal y un crecimiento fugaz vy
empobrecedor. En el afio 2002 se presentd una rigidez en la econdémica debido a la
vulnerabilidad financiera que se present6 en este afio y un porfiado proceso politico
continuado por la paralisis del ahorro externo amplificada por el colapso de los precios
del café por lo que los requerimientos de la demanda interna fueron muchos mayores,

agravados por la falta de impulso exportador.

40|Pagina



Andlisis de las importaciones Nicaraglense y su influencia en el crecimiento
econdmico, para el periodo 1995-2016.

Para el afio 2003 la economia nicaragiiense mostré sefiales de recuperacion, las
actividades productivas que generaron dinamismo fueron las dedicadas a la
produccion de importantes rubros de exportacion como carne de res, vestuario y
bebidas, seguidas por la construccién y los servicios del gobierno general finalmente
por el comercio, hoteles y restaurante. En el periodo 2004-2006 la economia presento
un comportamiento estable con un crecimiento constante en el 2004 los resultados
positivos se pueden apreciar en el crecimiento de las exportaciones y el consiguiente
efecto en la agroindustria que dinamizo el area del comercio y de servicios, entre los
impactos adversos sobresalen el alza en el precio del petréleo, el alza de la tasa de
interés internacionales y una mayor polarizaciéon de las fuerzas politicas internas, que
de alguna manera implica un mayor costo transaccional en el quehacer econémico.
Para el 2005 el PIB alcanzé un total de C$31,623.9 millones de cordobas, la economia
de Nicaragua estuvo sometida a una serie de perturbaciones externas e internas cuyo
impacto convergieron hacia finales de afio, a esto habria que agregar la inestabilidad
social y politica que afectd a importantes variables fiscales.

Para el afio 2006 se registro un volumen de crecimiento de C$ 118,837.7 millones de
cordobas, representando una tasa de crecimiento del 3.7% en este contexto se
presentd un alza en el precio del petréleo, esto incidié en que los bancos centrales de
las economias desarrolladas aumentaron sus tasas de interés, las cuales se
trasladaron a las tasas del sistema financiero nicaragliense, con su correspondiente
impacto en el consumo e inversion. Los factores politicos, institucionales y naturales
afectaron la produccion y demanda interna. EL bajo nivel de precipitaciones

ocasionados por el fenomeno climatica “El Nifo” afecté la produccion agricola,
evitando asi un mejor aprovechamiento de los precios favorables de materias primas.
En cuanto a las actividades productivas, las mas dinamicas fueron el café, bebidas,
vestuario, textiles, cuero calzado, intermediacion financiera y comercio, as que
aportaron en su conjunto 2.54 por ciento del PIB, segun la base estadistica bridada

por el Banco Central de Nicaragua.

El 2007 continué desempefiandose de manera positiva con un crecimiento que
alcanz6 un monto de C$ 124,870.3 millones de cordoba donde los principales
impulsos provinieron del consumo, la inversibn en maquinaria y equipo del sector
privado y de las exportaciones. Para el 2008 la actividad economica, al igual que en

2007, creci6 3.2 por ciento.
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Los impulsos de demanda provinieron del crecimiento sostenido del gasto en
consumo e inversion, y del crecimiento desacelerado de las exportaciones netas
reales. La economia nicaragiense enfrentd diversos retos provenientes del contexto
internacional a lo largo del afio. Durante el primer semestre, los principales choques
se asociaron al alza de los precios del petrdleo y los alimentos, y su impacto en la
inflacion nacional y el sector real. El segundo semestre estuvo caracterizado por una
menor demanda externa, restricciones al financiamiento, desaceleracion de remesas
internacionales y un menor precio del petréleo y de algunos productos de exportacion.
La actividad econOmica, vista desde los factores productivos, fue impulsada
principalmente por la formacion bruta de capital, el aumento de las areas sembradas
y en menor medida por el crecimiento del empleo. En sentido contrario, la
desaceleracion de la economia mundial y el aumento promedio en el precio del
petréleo afectaron el crecimiento via menor demanda y encarecimiento del costo

promedio de la produccion. (Anuario Estadistico, 2008)

En el afio 2009 se registré una desaceleracion considerable de la economia en el que
se muestra una tasa negativa de crecimiento 1.5 por ciento alcanzando un total de
C$124,207. El gasto de la economia se ajustd a la menor produccion via un deterioro
en la absorcion y el ajuste correspondiente en el ahorro externo. La profundizacién de
la crisis econdmica mundial, aunada a las consecuencias derivadas del fenomeno
climatico El Nifio, fueron algunos de los principales factores adversos que enfrenté la
economia nicaraglense durante 2009. Interanualmente, acorde a la evolucion
externa, la actividad econémica presento distintos comportamientos a lo largo del afio.
Asi, los efectos de la recesion mundial fueron mas evidentes en el primer semestre,
cuando el producto se redujo mas de 3 puntos porcentuales con relacion a 2008. Este
comportamiento fue parcialmente revertido en el segundo semestre, ante el
dinamismo de las exportaciones, en especial de servicios, y una desaceleracion de la
caida en la absorcion debido al impulso de la inversion publica. (Anuario estadistico,
2009)

En lo que respecta a la situacion economica del periodo 2010-2015 se registra un
crecimiento constante de la economia pasado de la crisis financiera del afio 2009. La

actividad econdmica registré un crecimiento anual de 4.5 por ciento en 2010.

42|Pagina



Andlisis de las importaciones Nicaraglense y su influencia en el crecimiento
econdmico, para el periodo 1995-2016.

Este resultado estuvo asociado, principalmente, a la recuperacion de la economia
mundial, evento que conllevé a un incremento de las exportaciones y a la generacion
de impulsos en la demanda interna, en un ambiente de estabilidad macroecondémica.
En este contexto, se observd que las actividades econOmicas respondieron de
manera acelerada en unos casos o mostrando procesos de recuperacion en otros. No
obstante, se presentaron factores adversos, como el exceso de lluvias y la
incertidumbre en cuanto a la recuperacion econémica mundial. (Anuario Estadistico,
2010)

El crecimiento anual de la economia nicaragiuense fue de 4.7 por ciento en 2011,
mayor en 0.2 puntos porcentuales que el observado en el afio anterior. El resultado
del Producto Interno Bruto (PIB) de este afio obedecié a impulsos de demanda
interna, provenientes del mayor ingreso disponible, reactivacion de la construccion
privada, mejor ejecucion del Programa de Inversion Publica y el gasto en elecciones.
Desde un punto de vista sectorial, destacan los crecimientos de: pecuario, mineria y
manufactura, impulsados por la mayor demanda externa; construccion, que fue
favorecida por el mayor crédito hipotecario y el programa de crédito justo para la
vivienda de interés social; y granos basicos como el maiz, arroz y sorgo, que fueron
favorecidos por politicas sectoriales de apoyo a los productores. (Anuario estadistico,
2011)

El producto interno bruto (PIB) registré una tasa de crecimiento de 5.2 por ciento en
2012 (5.4% en 2011). Este resultado estuvo determinado por factores de demanda
tales como la profundizacién del proceso de apertura comercial, el mayor dinamismo
de la inversion privada, la reactivacién del crédito, y el flujo de recursos externos
procedentes de la inversion extranjera directa y las remesas familiares. (Anuario
Estadistico, 2012)

Asi mismo el crecimiento econdmico siguid desarrollandose para el periodo 2013-
2014 pasando de C$162,351.3 a C$170,230.1 para el afio 2014. (Anuario Estadisitico
, 2014) La actividad econ6mica crecio 4.9 por ciento en 2015 (4.6% en 2014). Este
crecimiento fue impulsado por la demanda interna, explicado principalmente por el
aumento en la formacion bruta de capital (FBK) y del consumo. Por el lado de la oferta,

se destacaron las actividades servicios y comercio, construccion y agricola.
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Lo anterior se desarroll6 en un contexto de estabilidad macroeconémica y bajos
precios internacionales del petrdleo y materias primas que coadyuvaron al buen

desempeiio de la actividad econdémica en su conjunto. (Anuario Estadistico, 2015)

8.1.2 Importaciones de mercancias

Gréfico 3: Importaciones de mercancias en millones de délares
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El deterioro de los términos de intercambio, en conjunto con la crisis bancaria y el
menor flujo de capitales oficiales y privados provocaron una reduccion en las reservas
internacionales del sistema financiero. Estos sucesos reforzaron la desaceleracion del
ingreso disponible, reduciendo e | gasto agregado, con la consecuente reduccién del
déficit comercial y de la cuenta corriente de la balanza de pagos.

El elevado flujo de capitales, 45.5 por ciento del PIB, necesario para financiar la
brecha en cuenta corriente y el saldo de la deuda externa de casi tres veces el PIB,
son los principales indicadores de la vulnerabilidad que aun persiste en la economia.
Aunque el indicador de cobertura de reservas internacionales a base monetaria
resulté ser el doble, una eventual reversion de los flujos externos y la carga del
servicio de la deuda externa podrian volcar rdpidamente la estabilidad financiera; por
lo que, en el corto plazo, habrd que buscar nuevas fuentes de financiamiento, y
acelerarse las acciones para alcanzar el Punto de Culminacion, que permitira reducir

el saldo de la deuda externa dentro del marco de la Iniciativa HIPC.
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Las importaciones de bienes de consumo totalizaron 1,255.9 millones de dolares, lo
gue representd un crecimiento de 17.1 por ciento (10.5% en 2007). Este aumento
respondid en gran medida al aumento significativo en los precios de los alimentos,
especialmente cereales, aceites vegetales, y carnes. Otros factores incluyeron el
estimulo, aunque a tasas de crecimiento desaceleradas, de las remesas familiares,
los créditos comerciales del exterior y del crédito bancario doméstico al consumo, asi
como el flujo de donaciones externas hacia el sector privado, incluyendo productos
meédicos y farmacéuticos de organismos no gubernamentales.

Por su parte, las importaciones de bienes intermedios ascendieron a 1,226.3 millones
de dolares, lo que representd un aumento de 21.5 por ciento respecto a 2007.
Durante los primeros nueve meses del afio, este comportamiento fue determinado por
la combinacién de mayores voliumenes y precios, tendencia que se revirtid entre
octubre y diciembre. En términos relativos, destacé el aumento anual de las
adquisiciones de bienes para la agricultura, el cual fue de 51.2 por ciento. En términos
absolutos, el incremento en el valor de los bienes adquiridos por el sector industrial
fue el mas significativo, con un aumento de 130 millones de doélares. Lo anterior
obedecié tanto a incrementos generalizados en los precios como a mayores
requerimientos de insumos, incluyendo insecticidas, fertilizantes, trigo para harina,
aceite de palma y derivados de la soya.

Las compras de la economia en términos CIF ascendieron a 5,887.2 millones de
dolares en 2016, registrando una reduccion anual de 0.3 por ciento, mientras en
términos FOB finalizaron en 5,453.9 millones de délares, equivalente a un crecimiento
de 0.3 por ciento.

Las importaciones no petroleras cerraron con un aumento de 1.3 por ciento interanual,
impulsadas por una mayor introduccion de bienes de consumo, principalmente no
duraderos.

A pesar de la ampliacion del déficit comercial de mercancias, la posicion externa de
Nicaragua mejoro respecto a 2015, lo cual se debi6é esencialmente al dinamismo de
los ingresos por turismo y de las remesas familiares.

Los resultados de la conduccion macroeconomica en 2016 se mantuvieron entre los
mejores de la region. El Fondo Monetario Internacional (FMI) valor6 que el
desempefio macroeconémico de Nicaragua permanecié robusto, destacando un
crecimiento econémico sélido, apoyado en gran parte por las actividades de servicios

y agricolas, en un contexto de inflacion baja y estable.
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Asimismo, las agencias calificadoras de riesgo crediticio validaron el buen desempefio
econdmico del pais, destacando la implementacién de politicas econdmicas
prudentes y pragmaticas, el ambiente de seguridad ciudadanay la alianza estratégica
del Gobierno con el sector privado y trabajadores, como elementos catalizadores del

crecimiento econémico.

8.1.3 Formacion bruta de capital

Grafico 4: Formacién bruta de capital en millones de délares
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En lo que respecta a la formacién bruta de capital privada, para el afio 2006 la
desaceleracion de ésta se fundamenté principalmente en la evolucion del componente
de construccion. Este comportamiento obedecié a la presencia del ciclo electoral y el

incremento en los precios de materiales de construccion.

Por el lado de factores productivos, la actividad econdmica fue impulsada por la
formacion bruta de capital, aumento de areas sembradas y en menor medida por el
crecimiento del empleo. El aumento en el acervo de capital fue estimulado por la
inversion privada en los sectores energéticos y comunicaciones, mientras la mayor
area sembrada respondi6 parcialmente a la tendencia creciente del precio de los
productos agropecuarios a nivel internacional, que prevalecio hasta mediados de afio.
En términos de actividad, el mayor impulso lo registré la actividad agricola (en
especial el café), y fue respaldado por el aporte, aunque desacelerado, de comercio

y Servicios.
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La formacion bruta de capital (FBK) en 2016 disminuy6 3.1 por ciento. La formacién
bruta de capital fijo (FBKF) o inversion fija observé una disminucion de 4.3 por ciento
(-1.3% en promedio anual), igual tendencia se registré en los inventarios. La evolucion
registrada en la formacion bruta de capital fijo se debié a un comportamiento mixto en
sus componentes. Se registraron disminuciones en construccion (-8.5%) y otros

gastos de inversion (-4.8%), y aumento en maquinaria y equipo (0.3%).

8.2 Principales productos importados y mercados de importacion para
Nicaragua

Tabla 2: Productos importados por Nicaragua

Tipo de bien 1995 2000 2005 2010 2016
Bienes de consumo 243.38 536.20 823.89 1497.41 2277.83

Petréleo, combustible, lubricantesy | 147.37 291.59 541.48 775.98 689.99
otros

Bienes intermedios 351.69 533.20 745.72 1122.39 1564.27
Bienes de capital 232.25 442.63 509.23 768.62 1339.37
Diversos 0.48 1.86 2.87 8.77 15.76

Fuente: elaboracion propia con datos del BCN

Grafico 5: Principales productos importados
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En la tabla 2 y grafica 5, se logra apreciar que los bienes de consumo son los que se
importan en mayor porcentaje en nuestro pais, desde el afio 1995, seguido de bienes
intermedios, por ejemplo, Nicaragua importa desde Europa 41 productos de origen
animal que incluyen leche, carnes y harinas que muchas empresas importan para
fabricar alimentos para peces, aves y otras especies exoticas que se venden como

mascotas en tiendas.

Tabla 3: Principales mercados de importacion

Region 1995 2000 2005 2010 2016

I. América 760.06 1359.19 1998.38 3147.59 3884.82
América del Norte 338.03 603.16 763.24 1282.99 1783.64
América Central 232.37 423.06 616.89 965.83 1413.81
Resto de América Latinay el 189.66 332.97 618.25 898.77 687.37

Caribe

Il. Europa 109.11 145.62 221.81 279.54 434,23
Unién Europea 101.36 116.54 163.18 233.31 363.99
Resto de Europa 7.75 29.08 58.63 46.23 70.24

lll. Asia 91.07 270.81 397.25 735.04 1550.77

IV. Resto del mundo 14.94 29.86 5.76 10.99 17.40

Fuente: elaboracion propia con datos del BCN

Gréfico 6: Principales regiones para importacion
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Tabla 4: principales paises importadores para Nicaragua

Paises 1995 2000 2005 2010 2016
Estados Unidos 291.62 450.01 524.35 908.61 1150.14
Costa Rica 82.17 164.18 237.15 350.21 483.85
El Salvador 40.49 109.16 135.71 197.49 330.37
Guatemala 80.28 126.94 182.78 280.33 423.20
Venezuela 58.63 197.26 | 307.16 669.38 206.82
Alemania 22.66 34.86 37.30 51.65 92.05
China (Taiwan) 20.94 26.19 16.22 16.86 29.83
Japén 50.45 133.46 118.01 120.79 128.22

Fuente: elaboracién propia con datos del BCN

Grafico 7: Principales paises importadores
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Durante el 2016 Estados Unidos y Costa Rica fueron los principales proveedores de
los productos que Nicaragua trae del exterior, tendencia que se ha mantenido en los
ultimos cinco afos, asi lo reflejan las estadisticas de la Direccién General de Servicios
Aduaneros (DGA).

Estados Unidos lidera el origen de las importaciones por encima de los otros 19 paises
donde se realizaron compras y provee a Nicaragua el 22.3 por ciento del total de las

importaciones que el pais hace en el mercado internacional.
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8.3 Estimacion del modelo de minimo cuadrado en dos etapas (MC2E)

Estimacion modelo 1

llustracién 1: Estimacién modelo 1

Modelo 1: estimaciones MCO utilizando las 22 observaciones 1995-2016
Variable dependiente: | Import

Variable Cogficiente  Desv. tipica Estadisticot valor p
const -1.95469 0.3525 -5.5452 0.00003  kk*
1 PIB 0.827844 0.117999 7.0157 <0.00001 *¥*
1 inverpriv 0.336282 0.105823 31778 0.00521  *¥*

Media de la var. dependiente = 10.2972
Desviacion tipica de la var. dependiente = 1.03047
Suma de cuadrados de los residuos = 0.103621
Desviacion tipica de los residuos = 0.0758729
R*=095121

R? corregido = 0.94579

Estadistico F (2, 18) = 1835.56 (valor p < 0.00001)
Estadistico de Durtbin-Watson = 1.756339

Coef de autocorr. de primer orden. = 0.588287
Log-verositnilitud = 25.9735

Criterio de informacién de Akaike = -45.947
Criterio de informacién Bayesiano de Schwarz = -42 8134
Criterio de Hannan-Quinn = 452669

Fuente: elaboracién propia con software Gretl
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Tabla 5: Prueba de hipétesis modelo 1

Hipotesis global

Ho: Bi=0 Se rechaza la hipotesis nula de que Ho: Bi= 0 el
Hi: Hay al menos un Bi# 0 modelo es significativo ya que al menos un ;i # 0,
Valor P (de F) = <0.0001 con un nivel de confianza del 95%.
a:0.05 p<a
Bo=Constante El valor p es menor que el nivel de significancia
Ho=B0=0 Hi: Bo# 0 por lo tanto se rechaza Ho=B0=0, entonces o # 0.
a:0.05 P: 0.00003 La contante es estadisticamente significativa con
p<a un nivel de confianza del 95%.
B1=PIB El valor p es menor que el nivel de significancia
Ho:B1 =0H1:B1#0 por lo tanto se rechaza Ho=B1=0, entonces 1 # 0.
a:0.05 P:<0.00001 La variable inversidon privada es estadisticamente
P >0.05 significativa con un nivel de confianza del 95%.
B2=inversion privada El valor p es menor que el nivel de significancia
Ho: B2=0 B2#0 por lo tanto se rechaza Ho=[82=0, entonces B2 # 0.
a: 0.05P: 0.00521 La variable Salario real es estadisticamente
p<a significativa con un nivel de confianza del 95%.
R? 94.57% Las variables explicativas, explican el 95% de las
variaciones de la variable importaciones.

Fuente: elaboracién propia con software Gretl
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Interpretacion de los resultados de modelo 1

Constante Bo: El término de la constante o posee signo positivo. Es
estadisticamente significativa, aunque en los modelos logaritmicos el termino

intercepto no tiene sentido econémico.

PIB Bi: El parametro de regresién 1 aporta significativamente al modelo. Se
demuestra que un aumento de unidad porcentual en la produccion, las importaciones
aumentaran en 0.8278% CETERIS PARIBUS. El signo es positivo y conforme a la
teoria econdmica de Thirwall que expresa que a medida que la riqueza de una nacion

aumente su capacidad de compras sera mayor.

Inversiéon privada B2: El parametro de regresion 2 aporta significativamente al
modelo se demuestra que el aumento de una unidad porcentual en la variable
inversion privada, las importaciones aumentaran en 0.3362% CETERIS PARIBUS. El
signo positivo de acuerdo a la teoria de la demanda agregada de Keynes, se debe a
qgue la inversion privada estimula la producciéon y por lo tanto se incrementa la

importacion de bienes y servicios.
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Estimacién modelo 2

llustracion 2: estimacion modelo 2

Modelo 2: estimaciones MCO utilizando las 22 observaciones 1995-2016

Variable dependiente: |_PIB

Variable Coeficiente  Desy. tipica Estadistico t valor p
const 2.20237 0.262737 8.3824 =(.00001 ***
L anyerpny 0.157804 0.0565733 2.7894 0.01169 **
L Import 0.689907 0.0607729 11.3522 =(.00001 ***

Media de la yar. dependiente = 8 71748

Desviacion tipica de la var. dependiente. = 0.503653
Suma de cuadrados de los residuos = 0.156055
Desviacion tipica de los residuos = 0.0906279
R2=0.870705

R2 corregido = 0.867621

Estadistico F (2, 19) = 314 _786 (valor p <= 0.00001)
Estadistico de Durbin-Watson = 1.305084

Coef de autocorr. de primer orden. = 044458
Log-verosimilitud = 23 2178

Criterio de informacion de Akaike = -40.4357
Criterio de informacion Bavesiano de Schwarz = -37.1625
Criterio de Hannan-Ouinn = -39 6646

Fuente: elaboracién propia con software Gretl
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Tabla 6: Prueba de hipétesis modelo 2

Se rechaza la hipétesis nula de que Ho: 8i=0 el
modelo es significativo ya que al menos un G; #

0, con un nivel de confianza del 95%.

El valor p es menor que el nivel de significancia
por lo tanto se rechaza Ho=0=0, entonces [o #
0. La contante es estadisticamente significativa
con un nivel de confianza del 95%.

El valor p es menor que el nivel de significancia
por lo tanto se rechaza Ho=81=0, entonces (1 #
0. La variable inversion privada es
estadisticamente significativa con un nivel de

confianza del 95%.

El valor p es menor que el nivel de significancia
por lo tanto se rechaza Ho=£2=0, entonces 32 #
0. La variable importaciones es estadisticamente
significativa con un nivel de confianza del 95%.

Las variables explicativas, explican el 86% de
las variaciones de la variable importaciones.

Fuente: elaboracién propia con software Gretl
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Interpretacion de los resultados de modelo 2

Constante Bo: El término de la constante o posee signo positivo. Es
estadisticamente significativa, aunque en los modelos logaritmicos el termino

intercepto no tiene sentido econémico.

Inversion privada Bi: El parametro de regresion (i1 aporta significativamente al
modelo. Se demuestra que un aumento de unidad porcentual en la inversion privada,
la produccion aumentara en 0.01578% CETERIS PARIBUS. El signo es positivo, de
acuerdo con la teoria econdmica de la demanda agregada de Keynes que plantea en
una economia abierta la inversion y el crecimiento econémico estan relacionadas,

pues cuando se estimula la inversion se acelera la produccion de un pais.

Importaciones B2: El parametro de regresion B2 aporta significativamente al modelo
se demuestra que el aumento de una unidad porcentual en la variable importaciones
la produccién aumentara en 0.6899% CETERIS PARIBUS. EIl signo positivo de
acuerdo a la teoria de la demanda agregada, se debe a la relacién directa entre las
importaciones y la produccién nacional, si existe mayor capacidad de compras de un

pais crecera su PIB.
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Estimacién modelo SUR

llustracion 3: Estimacion modelo SUR

Sistema de ecuaciones, Seemingly Unrelated Regressions

Ecuacidén 1: estimaciones SUR
utilizando las 21 observaciones 1995-2016
Variable dependiente: 1 PIB

VARIABLE COEFICIENTE DESV.TIP. ESTAD T VALOR P
const 2.40195 0.162207 14.808 <0.00001 **x*
1 inverpriv 0.206749 0.0962425 -2.148 0.04556 **
1 Import 1.02122 0.0886846 11.515 <0.00001 *x**
Media de la var. dependiente = 10.9669
Desviacidén tipica de la var. dependiente. = 0.857226
Suma de cuadrados de los residuos = 0.117946
Desviacién tipica de los residuos = 0.0749431
R?= 91.7274

R? cuadrado corregido=90.7578

Ecuacidén 2: estimaciones SUR
utilizando las 21 observaciones 1995-2015
Variable dependiente: 1 Import

VARIABLE COEFICIENTE DESV.TIP. ESTAD T VALOR P
const -2.29061 0.267855 -8.552 <0.00001 **x*
1 PIB 0.955817 0.0830045 11.515 <0.00001 *x**
1 inverpriv 0.223140 0.0752025 2.967 0.00825 ***
Media de la var. dependiente = 10.2972
Desviacidén tipica de la var. dependiente. = 1.03047
Suma de cuadrados de los residuos = 0.110392
Desviacidén tipica de los residuos = 0.072503

R2= 92.84125
R? corregido= 91.5893

Matriz de covarianzas cruzada residual
(correlaciones por encima de la diagonal principal)

0.0056165 (-0.999)
-0.0054285 0.0052567
logaritmo del determinante = -16.7073

Fuente: elaboracién propia con software Gretl
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Prueba de hipétesis modelo SUR

Tabla 7: Prueba de hipdtesis modelo SUR

Hipodtesis global

Existe evidencia para rechaza la hipétesis nula Bi y
yi =0 ya que la diagonal no es nula por consiguiente

al menos un Biy yi diferente a 0.

El valor p es menor que el nivel de significancia por
lo tanto se rechaza Ho=Bo1=0, entonces Bo# 0. La
contante es estadisticamente significativa con un
nivel de confianza del 95%.

El valor p es menor que el nivel de significancia por
lo tanto se rechaza Ho=£11=0, entonces 11 # 0. La
variable inversion privada es estadisticamente

significativa con un nivel de confianza del 99%.

El valor p es menor que el nivel de significancia por
lo tanto se rechaza Ho = B12= 0, entonces B1 # 0. La
variable importaciones es estadisticamente

significativa con un nivel de confianza del 95%.

El valor p es menor que el nivel de significancia por
lo tanto se rechaza Ho=B02=0, entonces Bo# 0. La
contante es estadisticamente significativa con un

nivel de confianza del 95%.

El valor p es menor que el nivel de significancia por
lo tanto se rechaza Ho=12=0, entonces B12# 0. La
variable pib real es estadisticamente significativa
con un nivel de confianza del 95%.

Las variables explicativas, explican el 91% de las
variaciones de la variable dependiente, en la
ecuacion 1, y el 92% en la ecuacion 2

Fuente: elaboracién propia con software Gretl
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Validacién modelo SUR

Tabla 8: Validacion modelo SUR
Contraste ~ Hip6tesis ~ Decision

Ho: €i se distribuye P=0.67808=0.05
normalmente P> a

Aun nivel de significancia
Ha: €i no se distribuye del 5% encontramos
normalmente evidencias estadisticas

suficientes para aceptar la

Si p«a se rechaza hipotesis  hipétesis nula, por tanto,
nula, en caso contrario no los errores se distribuyen
se rechaza hipétesis nula. normalmente.

Fuente: elaboracion propia con software Gretl

Interpretacion de los resultados del modelo SUR.

En los modelos log-log la constante carece de sentido econémico por ende no se
procede a la interpretacion de este parametro. La variable inversién privada no varia
de signo, cuando el PIB real es la variable endégena el signo es positivo. Se tiene,
gue ante un incremento de un 1 por ciento Ceteris Paribus en la inversion privada, se
aumente en un 0.2067 por ciento el PIB real, mientras que ante un incremento de un
1 por ciento Ceteris Paribus en las importaciones, la produccion aumenta en un
0.0212 por ciento. Este hecho evidencia que la inversion y el producto interno bruto
estan relacionados de manera directa, ya que la inversion privada sirve para estimular
los niveles de produccién. En la ecuacién numero 2, puede apreciarse el impulso
positivo que brinda la inversion privada a las importaciones nicaraglienses, pues
cuando la inversion se incrementa en 1%, las importaciones crecen en 0.2231%, esto
puede comprenderse por diversos programas implementados por las instituciones
financieras para apoyar a los productores y exportadores nicaragiiense que requieren

insuMos extranjeros.
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IX. Conclusiones

De acuerdo a los resultados obtenidos se llegaron a las siguientes conclusiones:

El comportamiento de la variable importaciones CIF, es positivo con un
aumento del 5.8 por ciento a finales del 2016. Dicho crecimiento fue impulsado
en gran medida por el incremento del precio de los productos, también el
comportamiento de la inversion es creciente esto motivado por el favorable
clima macroecondémico que se ha venido presentando en los Ultimos afios, el
comportamiento del PIB, fluctuante a lo largo del periodo de estudio: ha sido
incentivado por el auge de las remesas familiares y por el incremento de la
inversion. No obstante, la balanza comercial ha mostrado un desajuste
significativo en este ultimo periodo, no solamente por la mayor demanda de
bienes de consumo desde el exterior, sino que las exportaciones han tenido
cierto declive en sectores de la economia especificos, en este caso los bienes
de manufacturas y agropecuarios, los cuales han provocado la disminucion de
las exportaciones en productos como lacteos, azucar, carne y café explicando
de esta forma el porqué del crecimiento de importaciones en bienes de

consumo y bienes intermedios.

Los productos que mas se importan en Nicaragua son bienes de consumo, los
cuales totalizaron 2,277.83 millones de ddlares en el 2016 lo que representd
un crecimiento del 17.3 por ciento en el producto interno bruto (PIB),
seguidamente los derivados del petréleo (como lubricantes, gas licuado, diésel,

lubricantes, etc.) con 689.9 millones de dolares.

Estados Unidos y Costa Rica lideran el origen de las importaciones a como lo
refleja las estadisticas de la direccion general de servicios aduaneros (DGA)
por encima de 19 paises entre los cuales se encuentran paises de la region
centroamericana teniendo repuntes mas altos que potencias como la de China,
Japon e inclusive Venezuela; estos proveen a Nicaragua el 22.3 por ciento del

total de las importaciones que el pais hace en el mercado internacional.
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El sistema de ecuaciones que resulta es el siguiente:
PIBreal =2.4+Y,,0.11 + £,;1.02 4+ U;
Importaciones = —2.29 — Y;,0.95 + 3,,0.22 + U,
En la primera ecuacion, las variables, importaciones e inversion, explican el
91% de las variaciones del producto interno bruto, los signos coinciden con la
teoria econdmica de Thirwall una relacion positiva con la inversion, y positiva
con las importaciones. En la segunda ecuacion, las variables, PIB e inversion
explican el 92% de las variaciones de las importaciones FOB, el signo positivo

concuerda con la teoria econdmica planteada en esta investigacion.
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X. Recomendaciones

A las autoridades gubernamentales, estimular la inversion privada para
fomentar el crecimiento de la produccion nacional y de esa manara los
nicaraguenses tengan mayor poder adquisitivo para hacer compra de bienes.
A las entidades pertinentes como DGA, incentivar las relaciones comerciales
con otros mercados tal como en el caso de China, que fomente relaciones
bilaterales entre Nicaragua y otros paises diferentes a EEUU y centro américa.
A los investigadores, Estimar un modelo de ecuaciones que refleje la influencia
de la inversién en la produccion nacional y en los demas componentes de la

demanda agregada.
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XIl. Anexos

>
5
®
X
o
=
w
Q
%
o
a
)
o
=4
o
7

- 1995 3191.30 881.40  620.45
- 1996 3320.34 1043.40  668.76
1997 3382.76 1370.60  724.05
- 1998 3573.21 1397.00  668.21
- 1999 3742.70 1698.10  782.23
- 2000 3938.07 1653.20  605.54
- 2001 4102.40 1617.30  523.39
- 2002 4026.04 1617.50  458.70
- 2003 4101.47 1726.10  428.27
- 2004 4464.71 2027.70  449.31
- 2005 4871.97 2404.60  476.38
- 2006 6763.67 2777.62  1910.91
- 2007 7423.37 3311.33  2149.09
- 2008 8497.01 3995.38  2250.71
- 2009 8298.70 3229.09 1466.56
- 2010 8758.60 3872.53 1546.41
- 2011 9774.32 4863.45 1902.26
| 2012 10532.54002 5420.91 1913.98
| 2013  10982.99 5225.40 1886.13
| 2014 = 11880.43 5452.95 1788.43
| 2015 @ 12747.73 5435.67  2082.95
20166  13230.15 5453.93  2080.51
Fuente: Banco central de Nicaragua
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Anexo 2: Gréafico de normalidad modelo 1

0.3 T T T T

Estadistico para el contraste de normalidad: uhatl
N(8.0359e-016,1.3641) ——

Chi-cuadrado(2) = 0.240, valor p = 0.88711

Fuente: programa econométrico Gretl

65|Pagina



Andlisis de las importaciones Nicaraglense y su influencia en el crecimiento
econdmico, para el periodo 1995-2016.

Anexo 3: Gréafico de normalidad modelo 2

0007 T T T T T T T
Estadistico para el contraste de normalidad: uhat3

Chi-cuadrado(2) = 0.950, valor p = 0.62204 N(7.0378e-014,101.88)
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Fuente: programa econométrico Gretl
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Anexo 4: Gréafico Cusum modelo 1

Grafico CUSUM con intervalo de confianza 95%
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Fuente: programa econométrico Gretl
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Anexo 5: Gréafico Cusum modelo 2

Grafico CUSUM con intervalo de confianza 95%
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Fuente: programa econométrico Gretl
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Anexo 6: Contraste Cusum cuadrado modelo 1

Grafico CUSUM al cuadrado con intervalo de confianza 95%
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Fuente: programa econométrico Gretl
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Anexo 7: Contraste Cusum cuadrado modelo 2

Grafico CUSUM al cuadrado con intervalo de confianza 95%
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Fuente: programa econométrico Gretl

70|Pagina



