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RESUMEN

Las operaciones bursétiles representan las transacciones mas populares a nivel
internacional en donde, a través de dichas transacciones se generan superavit de
capitales a través de diferentes instrumentos financieros, es por ello que es de vital
importancia analizar los niveles de participacion y contar con fundamentos teorico y
técnicos de la Bolsa de Valores de Nicaragua para los futuros inversionistas o cualquier

persona interesada en conocer el tema.

Por lo anterior, en la investigacion se presenta la informacion teorica, documentacion
publicada por la Bolsa de Valores de Nicaragua e informacion brindada por los
empresarios de las medianas empresas de la ciudad de Ledn.

En este documento tratamos de dejar en claro que la Bolsa tiene sus puertas abiertas
para todo tipo de clientes, desde aquellos que invierten un par de miles de dolares hasta

aguellos que tienen mas de medio millébn de dolares en patrimonio.

En este estudio se utilizaron como técnicas de recoleccion de datos: Encuestas, las
cuales se aplicaron en 2 semana a 472 medianas empresas, con la informacion
recopilada, se obtuvieron resultados dando respuestas al porque existe una baja
participacion de las medianas empresas en operaciones bursatiles y el nivel de

conocimiento de los empresarios sobre el mecanismo de participacion.
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1. INTRODUCCION

La presente investigacion trata de hacer un analisis sobre la participacion de las
medianas empresas de la ciudad de Leo6n en la Bolsa de Valores de Nicaragua. Se
pretende conocer si estas entidades invierten en la Bolsa y de no ser asi, indagar sus

razones.

En la primer parte del documento, contiene los antecedentes de la Bolsa de Valores a
nivel mundial. Se presenta la definicion de la problemética destacando la casi inexistente
cultura de inversion que tiene las medianas empresas de la ciudad de Leon en el
mercado de valores; por lo anterior se presenta los objetivos de la investigacion a

alcanzar y la justificacion del tema.

La siguiente parte, se detalla el marco referencial este incluye marco teérico y marco
contextual; en el marco tedrico se aborda el concepto y clasificacion de medianas
empresas; también se encuentra los conceptos de Operacion Bursatil y Bolsas de
Valores, en este ultimo se explica el nacimiento de la bolsa y las bolsas mas importante
actualmente a nivel mundial. EI marco contextual contiene informacion basica e
importante de la Bolsa de Valores de Nicaragua como conceptos y antecedentes,
ademas en este apartado se trata de responder a las siguientes interrogantes; ¢ Como
funciona la BVN?, ¢Quiénes son los actores de sistema bursatil?, ¢Por qué invertir? y

¢En qué invertir?

Luego, se define la metodologia aplicada en la investigacion, la cual fue de tipo no
experimental y el enfoque de la investigacion que es cualitativa, asimismo se definen
los elementos para llevar a cabo el estudio, como la definicion de la muestra y los

meétodos de recolecciéon de datos.

En la cuarta parte, se presenta los resultados obtenidos, basadas en la metodologia, de
los cuales se presenta el nivel de conocimiento de las inversiones en la Bolsa de Valores
de Nicaragua, las inversiones que realizan, el interés de invertir y en el que invertir, entre
otros, fue asi como se analizaron los datos y se sintetizan los resultados para dar

respuesta a la interrogante de la problematica planteada.
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2. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En Nicaragua, los servicios financieros brindados por la Bolsa de Valores son pocos
demandados por medianas empresas, por lo general, estas entidades son
administradas por los mismos duefios; estos muchas veces carecen de informacion
relacionada a las diferentes formas que pueden manejar su dinero. Es sorprendente la
cantidad de empresas que desconocen de este tema y los que conocen no se atreven
porque no tienen la confianza de invertir. Ademas, en su mayoria no tiene los
fundamentos para dar respuestas a las siguientes interrogantes: ¢En qué invertir?,

¢, Como hacerlo? ¢ Cuanto recurso financiero necesito?

Segun informacion de la Bolsa de Valores de Nicaragua la participacion en operaciones
bursatiles por parte del sector empresarial es reducida al gran empresariado, ya que
existe la cultura de poca inversion y en ocasiones el desconocimiento teorico y técnico

limita para que una empresa decida invertir.

En la ciudad de Lebn el mayor nimero de empresas existentes van desde micro,
pequefia y hasta mediana empresa, sin embargo, es perceptible que las empresas no
crecen o fracasan en los 3 primeros afios de vida. En Nicaragua existe la particularidad
gue la informacion sobre qué sectores participan en la bolsa se desconoce, se carece

de estadisticas disponible al publico para tener una idea mas amplia de este tema.
En base a esa problematica es que surgen las siguientes interrogantes:

¢ Existe participacion de las medianas empresas de la ciudad de Ledn en operaciones

bursatiles de la Bolsa de Valores?

¢, Conocen los medianos empresarios de la ciudad de Ledn los mecanismos para invertir

en operaciones bursatiles?
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3. ANTECEDENTES

El origen histérico de las Bolsas de Valores se encuentra en la concentracion del
comercio en las principales ciudades del mundo antiguo, con el tr&fico de intereses, es
decir, con lo que pudiéramos llamar la negociacion de ambiciones, que creo la
necesidad de reservar un lugar de reunion donde poder contratar con garantias y

facilidades, segun las necesidades de relacion y de tiempo.

En el siglo Xlll en Francia y en los paises bajos, los comerciantes negociaban letras de
cambio y pagarés emitidos a cambio de préstamo pero fue hasta el siglo XVII cuando
los mercados de valores comenzaron a evolucionar hasta su forma actual. La Bolsa de
Amsterdam, fundada en 1602, es la mas antigua e Inglaterra implantd en 1697 un
sistema para reglamentar la actividad de los comerciantes de acciones. (Selecciones,
Reader’s Digest, 2016)

El Origen de la Bolsa de Valores de Nicaragua, se remonta a la Ley General de Bancos
y otras Instituciones, formulada por medio del Decreto No 828 de 10 de Mayo de 1963
la que en el Capitulo 2 del Titulo IV articulo 218 deja establecida la figura denominada
Bolsa de Valores; dicho articulo al texto de la ley dice; articulo 218: Las Bolsas de
Valores son instituciones cuyo principal objeto es auspiciar y regular reuniones de
personas en lugares determinados a fin de llevar a cabo compra-venta de efectos

publicos, acciones de sociedad, bonos, cédulas y otros valores financieros similares.

El tema de Bolsa de Valores es un tema que ha alcanzado bastante auge en la
actualidad para el desarrollo econémico mundial asi como nacional.

Asi como menciona (Sarate, 2018), una Bolsa de Valores no es mas que una
organizacion privada que ofrece a sus clientes las facilidades necesarias para que
puedan, entre otras cosas, introducir ordenes, realizar negociaciones de compra-venta
de acciones, bonos publicos, privados, titulos de participacion, certificados y una amplia

variedad de instrumentos de inversion.
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En afos anteriores se han hecho estudios relacionados al tema como; “Riesgo y
rentabilidad en las inversiones de la Bolsa de Valores”, elaborada por Jackeline Judith

Alas Romero, en el afio 2016. De la universidad de El Salvador.

Otro estudio titulado, “Decisiones de inversion en la Bolsa de Valores para la empresa
Textisa pacas de ropa americana S.A, para el periodo 2013”. Elaborador por Lenia
Patricia Lopez Hernandez. De la Universidad Nacional Autonoma de Nicaragua,
Managua. Recinto Universitario Carlos Fonseca Amador (RUCFA)

Sin embargo, en nuestra Facultad de Ciencias Econdmicas y Empresariales no existen
estudios relacionados a la Bolsa de Valores de Nicaragua siendo esta la primera

investigacion relacionada al tema.
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4. JUSTIFICACION

Las finanzas ayudan a las personas fisicas o juridicas a realizar un correcto uso de su
dinero, pero para muchos existe la gran debilidad de no poseer las herramientas
financieras basicas que le ayudaran a lograr sus objetivos ya sean estos personales,
desde la administracion de una empresa o del mismo estado. Al no tener muy claro
estas herramientas conllevan en ocasiones al fracaso financiero los cuales se pueden
evitar o manejar con mayor facilidad si se tuvieran presente las herramientas financieras

aplicadas a las necesidades y objetivos de cada individuo, empresa o estado.

Para invertir y elegir la decision mas adecuada se deben de conocer dos aspectos
basicos y muy importantes: ¢ Por qué invertir? y ¢ Para qué invertir? Asi como, obtener
el financiamiento adecuado en el caso que la inversién sea financiada. ¢Por qué
invertir?: Se debe de conocer la situacion econdmica para elegir una decision que con
lleve a incrementar u obtener una mejor rentabilidad del capital a invertir. ¢Para qué
invertir?: Muestra la necesidad que existe en invertir o continuar con las actividades
normales que han generado ingresos hasta ese momento sin ponerlo en riesgo.

Resulta importante analizar las causas elementales de su reducida participacion en
inversiones en la Bolsa de Valores a efecto de realizar una propuesta con los
fundamentos tedricos y técnicos correspondiente a la participacion, evaluar donde
invertir, medir el riesgo y expectativas de rendimiento, conocer las causas de la poca
inversion en titulos valores emitidos y colocados, identificar las inversiones mas
rentables, considerando los riesgos a los que se enfrentan, de tal forma que incentive

a las empresas patrticipar en el mercado de valores.

En la actualidad los mercados de valores son de vital importancia en la economia ya
gue contribuye al crecimiento y desarrollo de los paises, permite a las empresas reunir
recursos para implementacion de nuevos proyectos de inversion, amplia las opciones
de inversién y brinda la oportunidad de diversificar para obtener rendimientos de

acuerdo al nivel de riesgo a adquirir.
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Nuestra investigacion sera de gran utilidad para futuros investigadores de la facultad de
ciencias econdmicas y empresariales asi como también fuera de esta, que desean
adquirir nuevos conocimientos para ponerlos en practicas , a los inversionistas y
publico en general que deseen introducirse en el campo de las inversiones , informarse
y que se interesen en invertir . El presente trabajo sera una fuente para los estudiantes
futuros, para los profesionales de la contabilidad, en el cual se presentara informacion

oportuna y veraz llenando el vacio que pueda existir referente al tema.
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5. OBJETIVOS

5.1 Objetivo General

e Analizar la participacion de las medianas empresas de la ciudad de Ledén en

operaciones bursatiles de la Bolsa de Valores de Nicaragua.
5.2 Objetivos Especificos

e Explicar las diferentes alternativas de inversion que ofrece la Bolsa de Valores
de Nicaragua para las medianas empresas.

e Identificar las ventajas y desventajas de las operaciones de inversion realizadas
en el mercado de valores en Nicaragua.

e Determinar si las medianas empresas pueden participar en la bolsa de valores
de Nicaragua a fin de elaborar un instructivo para realizar dicha inversion.

e Identificar las formas de inversion que tienen desde la cultura empresarial las

medianas empresas del municipio de Ledn.
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6. MARCO DE REFERENCIA
6.1 Marco tedrico
6.1.1 Medianas Empresas

En América Latina los parametros que se aplican para la categorizacion de las unidades
productivas en relacién a su “tamafio” se escinden fundamentalmente en dos criterios:
i) el nimero de personal empleado por cada empresa, y ii) el monto de las ventas.
(Canales., 2015)

En Nicaragua existe una definicion formal por parte del Gobierno tanto para la micro,
pequefia y mediana empresa, por numero de empleados, activos y ventas anuales

(Urcuyo)

Via reglamentaria, el articulo 3, mandata que: Es necesario que las personas naturales

o juridicas cumplan con una serie de requisitos, descritos a continuacion.
La clasificacién que de MIPYME se haga, dependera de los siguientes parametros:

Tabla 1Clasificacion de PYMES

Variables Micro Empresa Pequefia Empresa Mediana
Parametros

Numero Total de 1-5 6-30 31-100

Trabajadores

Activos Totales |Hasta 200.0 miles Hasta 1.5 millones |Hasta 6.0
(Cordobas) millones

Ventas Totales |Hasta 1 Hasta 9 |Hasta 40
Anuales (Cérdobas) millon millones millones

Fuente: Decreto N° 17-2008. Reglamento de Ley de Promocién y Fomento de las Micro, Pequefiay
Mediana Empresa (ley MIPYME).
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6.1.2. Clasificacion de los sectores de las MIPYME segun el tipo de actividad

econdmica (Canales., 2015)

Esta sub-clasificacion, responde a la teoria formulada por el australiano Colin Clark en
1940. Para Clark, la actividad econOmica estatal, se escinde en tres grandes sectores,
los cuales son: primario, secundario y terciario; la teoria de los tres sectores responde

a los tipos de procesos productivos de que se haga referencia.

Es asi como, la actividad agroindustrial, agricola y pecuaria, se encuentran enmarcadas
dentro de la clasificacion del sector primario. El “sector primario”, aglutina las actividades
relacionadas con la extraccién y obtencion de materias primas, cuya procedencia son

los recursos naturales. Es comun de las areas rurales.

Las actividades industriales y las de manufactura las encontraremos dentro del “sector
secundario”, por cuanto estas suponen la transformacion de materias primas en

productos elaborados. Es comun de las areas urbanas.

Dentro de la clasificacion del “sector terciario” ubicaremos lo relativo a las actividades
artesanales, comerciales y de servicios. Por cuanto este se vincula tanto con las

actividades con contenido cultural, como con las actividades de comercio
6.1.3 Operacion bursatil

La expresion operacion bursatil hace referencia al conjunto de operaciones que se
pueden realizar en la Bolsa de Valores, entendiéndose como las diferentes

interacciones entre los inversores y emisores de titulos en este mercado de valores.
6.1.4. Bolsa de Valores

La Bolsa de Valores es un mercado en donde se ponen en contacto demandante y
oferente de capital, los que realizan transacciones a través de intermediarios
autorizados. Muchas veces se conoce simplemente como «la bolsa». El término "Bolsa”
aparecio en la ciudad de Brujas (Bélgica) al final del siglo XVI, los comerciantes solian
reunirse, para llevar a cabo sus negocios, en un recinto de propiedad de Van der Bursen
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por el escudo de la familia el cual eran 3 monederos (bolsas de piel de esa época), de
alli se derivaria la denominacion de "Bolsa” que se mantiene vigente en la actualidad.

(Lorenzo Jiménez Almaraz, (2009)

Las Bolsas de Valores fortalecen al mercado de capitales e impulsan el desarrollo
econdmico y financiero en la mayoria de los paises del mundo, donde existen en
algunos casos desde hace siglos, a partir de la creacién de las primeras entidades de
este tipo creadas en los primeros afos del siglo XVII. (Lopéz Hernandez, 2013)

6.1.5 Antecedentes de la Bolsa de Valores

La Bolsa de Valores se originé a finales del siglo XV en las ferias medievales de la
Europa occidental, en ellas se inicié la practica de las transacciones de valores

mobiliarios y titulos.

En 1460 se cred la Bolsa de Amberes, primera institucion bursatil en un sentido
moderno, siendo la segunda la Bolsa de Amsterdam (Holanda), a principios del siglo
XVI, para 1570 se crea la Bolsa de Londres y en 1595 la de Lyon. En el afio 1602 se
fundo la Bolsa de Valores de Amsterdam, propiedad de la Comparfiia Holandesa de las
Indias Orientales, operando con intercambios en forma de acciones y bonos, por lo que
actualmente se considera la mas antigua del mundo se convirti6 en el mercado
financiero mas importante, la Bolsa de Nueva York nacié en 1792 y la de Paris en 1794,
sucesivamente fueron apareciendo otras Bolsas en las principales ciudades del mundo
como la London Stock Exchange en Londres (Inglaterra), creada en 1801, se convierte
en la méas importante bolsa de valores del momento, relevando a la de Amsterdam, la
primera Bolsa reconocida oficialmente fue la de Madrid en 1831 y Barcelona que naci6
en 1915. (Lorenzo Jiménez Almaraz, (2009), (Miguel A. Patifio, 2011).

Actualmente las bolsas mas importantes del mundo son: Nueva York, Tokio, Londres,

Francfort, Paris, Hong Kong, Zurich, Milan y Bruselas.
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6.2 Marco Contextual

El mundo de las Bolsas de Valores es para muchos un universo abstracto y lejano. Sin
embargo, largo de ese mundo imaginario, cada vez para mas nicaraglienses, la Bolsa
de Valores es una realidad de todos los dias, es un vehiculo real de inversion que les
permite hacer fructificar sus ahorros y para muchas empresas de nuestro pais, una

plataforma competitiva de financiamiento o capitalizacion. (Toc, 2017)
6.2.1. Bolsa de Valores de Nicaragua (BVN)

La Bolsa de Valores de Nicaragua es una organizacién privada que ofrece a los
inversionistas y emisores de valores, residentes y no residentes en nuestro pais, una
plataforma eficiente para realizar la compra y/o venta de los denominados Valores, es
un mercado organizado y especializado en el que, a través de intermediarios se realizan
transacciones con titulos valores admitidos y cotizados, cuyos precios se determinan
por el libre juego de la oferta y la demanda” (William Hayden, economista) (Arguello,
2017).

6.2.2 Antecedentes Bolsa de Valores de Nicaragua

Segun la pagina oficial (Nicaragua B. d., s.f.), la Bolsa de Valores de Nicaragua es fruto
de una iniciativa del sector privado nicaragiiense fundada con el objetivo de impulsar el
desarrollo y modernizacion del sistema financiero nicaragiiense, en el marco de un

proceso de liberalizacién de mercados emprendidos desde el afio de 1990.

Las primeras operaciones bursatiles de la historia de Nicaragua se llevaron a cabo el 31
de enero de 1994. La Bolsa de Valores de Nicaragua es el Unico mercado organizado
de valores que existe en el pais y que garantiza la transparencia y la seguridad de las

operaciones de compra y venta de titulos valores.

Esta institucion es una sociedad andnima, de caracter privado, fundada por la mayoria
de los bancos privados y estatales, y por grupos empresariales solidos representativos

de diferentes sectores de la economia nacional.
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6.2.3. Funcionamiento de la Bolsa de Valores de Nicaragua

Facilitar la realizacion de las operaciones; siendo esta una funcion béasica, todo mercado
gue pretenda ser perfecto — o menos Imperfecto- aspira a cumplirla. Si la Bolsa no
existiera como mercado centralizador, que concentra dentro de una determinada area
geografica el maximo de operaciones, las negociaciones se fraccionarian en mercados
pequefios que serian inadecuados para asegurar la continuidad de las negociaciones.
Esta funcidn solo puede lograrse si existe un punto de encuentro para los comerciantes
(no solo geografico), si hay suficiente claridad con los bienes negociables, objetividad,

imparcialidad y neutralidad de parte de la institucion responsable.

Canalizar el ahorro; El papel de la Bolsa en este caso no puede ser el de fomentar o
incentivar el ahorro. Su papel consiste en determinar la cotizacion en funcion de la

rentabilidad y asegurar su conversion a efectivo a voluntad del tenedor.

La funcion de la Bolsa consiste en reproducir a través de los cambios, el aumento o
disminucién de valor de la entidad emisora, de acuerdo con datos reales y contando con
las expectativas. Debe procurar por todos los medios, que esa informacion sea veraz,

clara y contintda para ofrecerla al publico en las mejores condiciones posibles.

La institucion de la Bolsa de Valores, de manera complementaria en la economia de los

paises, intenta satisfacer tres grandes intereses (Lopéz Hernandez, 2013):

e El de la empresa, porque al colocar titulos valores en el mercado y ser adquiridas
por el publico, obtiene de éste el financiamiento necesario para cumplir sus fines y

generar riqueza.

e El de los ahorradores, porque éstos se convierten en inversores y pueden obtener
beneficios por diferencias, intereses y dividendos que les reportan sus titulos

valores.

e El del Estado, porque, también en la Bolsa, dispone de un medio para financiarse y
hacer frente al gasto publico, asi como adelantar nuevas obras y programas de

alcance social.
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6.2.4. Caracteristicas de la Bolsa de Valores de Nicaragua
La Bolsa de Valores de Nicaragua tiene ciertas caracteristicas:

e Es un mercado publico donde se negocian titulos-valores.

e EnlaBVN se negocian instrumentos financieros de renta fija con altos rendimientos
en ddlar y en moneda local indexada al dolar.

e Solamente se contratan titulos de aquellas entidades que han sido admitidas.

e Las transacciones estan aseguradas juridicas y econdmicamente.

e Es un mercado organizado corporativamente con reglas y preceptos generales.

e La BVN Yy los Puestos de Bolsa han desarrollado un mercado dinamico y de rapido
crecimiento.

e No hay ningun tipo de restriccion sobre entradas y salidas a flujos de capital

extranjeros.
6.2.5. Actores del sistema bursatil de Nicaragua

Los participantes de la Bolsa son basicamente los oferentes de capital (ahorradores,
inversionistas), los demandantes de capital (empresas, organismos publicos o privados

y otras entidades), y los intermediarios.

[lustracion 1 Actores del sistema bursatil

Fuente: Elaboracion propia
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6.2.5.1. Inversionista

Es la persona natural o juridica que invierte su dinero en Valores con el fin de obtener
un rendimiento a cambio, sea este como interés, dividendo o mediante la venta a un

mayor costo del que se adquiri6 el valor en el mercado.

Todo inversionista tiene un perfil que se identifica con el comportamiento en el mercado
de valores al momento de decidir en que invertir, a continuacion, se define cada uno de

dichos perfiles:

a. Inversionista conservador: No le gustan los riegos prefieren mantener una menor
rentabilidad a cambio de minimizar el riesgo de su inversion.

b. Inversionista moderno: Busca una relacion de igualdad entre el riesgo y la
rentabilidad de su inversion, esta dispuesto a invertir en una opcion con un poco
mas de riesgo para obtener mejor rentabilidad.

c. Inversionista agresivo: Corresponde a los inversionistas que prefieren asumir
altos niveles de riesgo en busca de los retornos mas altos posibles y a su vez

entienden la gran posibilidad de tener pérdidas en esa misma medida. (Romero)
Existen dos tipos de Inversion

a. Inversion temporal: La inversidon temporal en general contempla aquellas
inversiones a corto plazo (menores a un afo) las cuales pueden ser convertidas
facilmente en efectivo cuando las necesidades financieras del momento asi lo
requieran.

b. Inversiones a largo plazo: Son colocaciones que una empresa desea mantener
por mas de un afio a partir de su emision, las cuales generan un rendimiento y no

son convertibles en efectivo rapidamente.

6.2.5.2. Emisores

Los emisores son empresas, el estado o fondos que ofrecen emisiones de valores a la
venta con el fin de captar ahorros del publico inversionista para financiar sus inversiones

u obtener capital de trabajo para su operacién normal. (Provalores)
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La BVN esta dividida por dos sectores, privado y publico. En ellos se encuentran los
principales emisores registrados hasta la fecha segun pagina oficial de Bolsa de Valores

de Nicaragua;
a. Sector Privado
Banco Centroamericano de Integracién Econémica
Banco de América Central, S.A.
Banco de Finanzas, S.A.
Banco de la Produccion, S.A. (Banpro)
Banco Lafise Bancentro, S.A.
Corporacién Agricola, S.A. (Agri-Corp)
Factoring Nicaraguense, S.A.
Financiera Fama, S.A.
Financiera finca, S.A.
Financiera Fundeser, S.A.
Banco Ficohsa Nicaragua, S.A.
b. Sector Publico:
Banco Central de Nicaragua
Empresa Administradora de Aeropuertos
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico
c. Internacionales
Acobo Vista Sociedad de Fondos de Inversion, S.A. Grupo Acobo

Banco Popular y de Desarrollo Comunal (BPDC)
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Eurobonos Emitidos por la Republica de Costa Rica
Grupo Tenedora Mundial. S.A.
Horizonte fondo de inversion financiero de crecimiento dolares, no diversificado
Improsa Sociedad Administradora de Fondos De Inversion
Popular Sociedad Administradora de Fondos De Inversion
Fondos BCR
d. Emisores Inactivos
Credifactor, S.A.
Financia Capital, S.A.
6.2.5.3. Puestos de Bolsa de Nicaragua

Para poder comprar o vender productos financieros se necesitan de un puesto, en este
caso son los denominados Puestos de Bolsas Autorizadas, son los entes que realizan
las operaciones de compra y de ventas de valores por instrucciones de sus clientes, a

través de un sistema electrénico que administra la BVN.

Este sistema gestiona las ofertas de venta y de compra de los diferentes instrumentos
negociables y permite el cierre de transacciones a precios que equilibran la ofertay la
demanda. Las transacciones en la bolsa se efectian en un entorno seguro, son
reguladas y supervisadas por el Estado a través de la Superintendencia de Bancos
(SIBOIF), lo que refuerza la legalidad, la seguridad y la transparencia del mercado. Las
actividades permitidas a la Bolsa son establecidas por la Ley del Mercado de Valores.

En Nicaragua existen 5 puestos de bolsa, los cuales son los siguientes:

INVERNIC Puesto de Bolsa,
INVERCASA Puesto de Bolsa,
LAFISE Valores,

BAC Valores Nicaragua,

a0 o p
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e. PROVALORES
Las actividades que realizan estas casas corredoras de bolsa son:

e Asesorar a empresas e inversionistas.

e Recibir, transmitir y ejecutar 6rdenes de compra y venta de valores por cuenta de
sus clientes.

e Administrar la cartera de inversiones a aquellos inversionistas que les hayan dado
un mandato para ello.

e Actuar como intermediarios cuando las empresas realizan emisiones de acciones 0
valores de deuda, y cuando llevan a cabo ofertas publicas de venta de valores,

dando a conocer a los inversionistas, dichos emisiones.

6.2.5.4. Agentes de Bolsas de Valores

Un agente de Bolsa es una persona juridica o natural que previo encargo tiene
autorizacion para asesorar o0 realizar directamente inversiones o transacciones de

valores en los mercados financieros. (Lopéz Hernandez, 2013)

Remuneracion: Los agentes o corredores cobran mediante comisiones, recibiendo un
porcentaje del montante invertido, pero siempre basandose en los aranceles. A veces

también cobran tarifas fijas por sus servicios.
6.2.5.5. Calificadora de riesgo

Son empresas dedicadas fundamentalmente al analisis de las emisiones de renta fija,
evaluar la certeza de pago puntual y completo de capital e intereses de las emisiones y
asegurarse de la existencia legal, la situacion financiera del emisor y la estructura de la

emision, para establecer su grado de riesgo (Provalores).
6.2.5.6. Central Nicaragliense de Valores (CENIVAL)

e Su objetivo es recibir y facilitar la transparencia de depdsitos valores a través del
procesamiento y registro electronico de transacciones.

e Proveer los servicios de administraciéon de los valores custodiados.
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e Prestar servicios de custodia fisica, anotaciones en cuenta, identificaciones de las
posiciones, transferencias de valores y liquidacion de operaciones bursatiles a

custodios o instituciones financieras.
6.2.5.7. Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF)

La superintendencia, regulara, supervisara y fiscalizara los mercados de valores, las
actividades de las personas naturales y juridicos que intervengan directa o
indirectamente en ellos y los actos o contaros relacionados con ellos, segun lo dispuesto

en la ley N°.587 regulaciones y supervision de los mercados de valores (SIBOIF).
6.2.6. Mercado de Valores de Nicaragua

Segun el Banco Central de Nicaragua a través de un informe detalla lo siguiente
(Nicaragua.); El mercado de valores en Nicaragua esta conformado por 5 mercados,
clasificados, segun su modalidad de negociacion, de la siguiente manera: Primario,
Secundario, de Reportos, Opcional e Internacional. En ellos se negocian instrumentos
diferenciados de acuerdo a su plazo, moneda y emisor.

6.2.6.1 Mercado primario: Segmento del mercado de valores, donde se colocan los
titulos o valores por primera vez proporcionando un flujo de recursos de los
inversionistas hacia el emisor. El emisor negocia a través de su Puesto de Bolsa los

valores y recibe recursos frescos para sus proyectos.

Generalmente, los titulos del sector publico son emitidos a través de subastas del Banco
Central. Si estos titulos son comprados por Puestos de Bolsa por orden de un cliente,
el Puesto de Bolsa tiene la obligacién de registrar dicha operacion al Sistema de la Bolsa

de Valores de Nicaragua.

Por otro lado, los titulos o valores del sector privado negociables en la BVN, son emitidos
directamente a través de la Bolsa de Valores de Nicaragua y deben ser ingresados al

Sistema de Negociacion por el Puesto de Bolsa que representa al emisor.
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6.2.6.2 Mercado secundario: El mercado secundario se conoce como el conjunto de
negociaciones entre compradores y vendedores que tienen por objeto adquirir titulos o
valores que ya estan en circulacion. El intercambio de flujo monetario y valores se da
entre dos entes distintos al emisor: un inversionista que ya adquirié un titulo o valor y

otro inversionista dispuesto a comprar dicho titulo o valor.

El Mercado Secundario opera exclusivamente entre tenedores de titulos, los cuales
venden o compran los titulos que han adquirido con anterioridad. En otras palabras, es
una “re-venta” de los titulos valores adquiridos previamente con el fin de rescatar
recursos financieros, retirar utilidades, diversificar su cartera o buscar mejores

oportunidades de rentabilidad, riesgo o liquidez.

En este mercado el publico adecua el plazo de la inversion a sus deseos y necesidades,

pues puede vender sus titulos en la Bolsa de Valores en cualquier momento.

6.2.6.3 Mercado de Reporto: Las operaciones de reporto o simplemente reporto son
contratos bursatiles en los cuales el reportado (demandante de dinero) vende los titulos
valores al reportador (inversionista) a un precio determinado, y este ultimo asume la
obligacion de transferir al reportado, al vencimiento del termino establecido, la propiedad

de los titulos, contra reembolso de un precio convenido.

6.2.6.4 Mercado opcional: Este mercado cumple fundamentalmente la funcién de
gestionar la liquidez interbancaria utilizando los mecanismos de bolsa y consiste en
contratos mediante los cuales se concede al beneficiario, una opciéon de compra o el

derecho (no la obligacion) de recomprar los instrumentos financieros.

6.2.6.5 Mercado Internacional: En este mercado, se compra o se venden Productos
Financieros a empresas fuera de Nicaragua pero siempre y cuando estas hayan sido
inscritas en el registro de valores de la Superintendencia. Todas las operaciones son

realizadas en monedas extranjeras.

Pagina | 19




Andlisis de la participacion de las medianas empresas de la Ciudad de Ledn en operaciones bursatiles

de la Bolsa de Valores de Nicaragua, en el periodo comprendido diciembre2018-junio 2019.

6.2.7 Titulos valores

Segun laley N°1824 (Ley general de Titulos Valores) Son titulos valores los documentos
necesarios para ejecutar el derecho literal y autbnomo que en ellos se consigna.
Representan cosas muebles corporales de caracter mercantil, y su creacion, emision,
transferencia y demas operaciones que en ellos se estipulen, son siempre actos de

comercio.

Sin perjuicio de lo que la ley establezca en particular para los diversos titulos valores,

estos en general deberan expresar:

El nombre del titulo de que se trata

La promesa o reconocimiento unilateral del suscriptor

Las presentaciones y derechos que el titulo confiera

El lugar de cumplimiento o ejercicio de tales prestaciones o derechos
La fecha y lugar de emision

La firma de quien lo emite, o de la persona que lo haga en su representacion

N o g b~ wDbd e

La indicacion de si el titulo es nominativo, a la orden o al portador
A continuacion se detallan las categorias de los instrumentos financieros:

6.2.7.1. Renta Fija (Mercado de deuda): Es un tipo de inversion, son emisiones de
deuda que realizan las Empresas, Gobierno, Bancos Centrales, entre otros para obtener
financiamiento. Aqui desde el principio conocemos la cantidad que vamos a recibir o
nos van a pagar en cada momento, por eso, de denomina “fija”. Los titulos de renta
fija son activos financieros similares a los préstamos bancarios, pero en la renta fija, la
deuda total se divide en un gran nimero de prestamistas que compran proporciones de

esa deuda, denominados:

Bonos: Son instrumentos financieros de deuda utilizados tanto por entidades privadas
como por entidades de gobierno. Pueden ser emitidos por una institucion publica (un
Estado) o por una institucion privada (empresa industrial, comercial o de servicios), con

el objetivo de obtener fondos directamente de los mercados financieros. Son titulos
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normalmente colocados a nombre del portador y que suelen ser negociados en un

mercado o bolsa de valores.

Ventajas:

El emisor se compromete a devolver el capital principal junto con los intereses.

El dinero o fondo que se obtenga se puede prestar a instituciones por un periodo
definido y a una tasa de interés fija.

Son emitidos a mediano y largo plazo.

El valor nominal puede ser expresado en moneda nacional o extranjera.

Puede ser vendido antes de su vencimiento

Se compra directamente al emisor, en bolsa o fuera de bolsa, a través de
intermediarios de valores.

Inversiones de bajo riesgo

Desventajas:

El tipo de interés que generan es muy inferior.

El peligro del crédito, este tipo de riesgo conlleva la posibilidad de que el emisor del
bono o la entidad financiera no sea capaz de hacer frente a los pagos de los mismos.
La inflacién, el riesgo de inflacion se produce cuando, en el momento en que vence
el plazo del bono, la inflacibn haya aumentado y esto repercuta negativamente en

los beneficios del comprador.

Letra de cambio: Titulo de crédito mediante el cual quien lo emite se obliga a pagar un

importe en una fecha especifica. Es aquel documento en el que la parte signataria

reconoce unadeudaante unacreedory se obliga a pagarla junto con

los intereses correspondientes.
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Ventajas:

Su transmision se puede hacer personalmente a base de un simple endoso y por tanto,
podemos transmitirlas a un tercero, y este a otro, y a otro, y...es la llamada cadena de

endosos.

e Puede afianzarse mediante un aval la obligacién que contiene.
e Facilita el cobro automatico a través de un banco para que a la fecha de pago se
retire de la cuenta del deudor.

e Mayor rapidez en los casos de exigencia judicial de pago.

Desventajas:

e Perdida de su valor ejecutivo
e Que no cumpla los requisitos legales y formales segun lo establecido en la Ley
general de Titulos Valores.

Bono de Pago por Indemnizacion: Es un titulo valor, una obligacion de pago y un
reconocimiento de deuda contraida por el Estado de Nicaragua a largo plazo, por
confiscacion y expropiacion de propiedades en la década de los 80.

Los BPI son puestos a circulacion en la medida que la Oficina de Cuantificacion de
Indemnizaciones analiza, cuantifica, certifica y remite cada caso de confiscacién y/o
Expropiacion a la Tesoreria General de la Republica. Su proceso de emision se realiza
en la Tesoreria General de la Republica de Nicaragua; Institucion que se encarga de
entregar los BPI a cada Beneficiario.

Papeles comerciales: Son pagarés a corto Plazo (tres a seis meses, aunque en
algunas ocasiones se ofrecen emisiones de nueve meses y a un afo) emitidos por
algunas compainias financieras o grandes organizaciones industriales; éstos pueden
venderse, bien directamente o a través de intermediarios, en contrapartida de la entrega

de mercancia, de la ejecucion de trabajos o de la prestacion de servicios comerciales.
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Ventajas:
e El Papel comercial es una fuente de financiamiento menos costosa que el Crédito
Bancario.

¢ Sirve para financiar necesidades a corto plazo, por ejemplo el capital de trabajo.
Desventajas:

e Las emisiones de Papel Comercial no estan garantizadas.
e Deben ir acompafados de una linea de crédito o una carta de crédito en dificultades
de pago.

e La negociacion acarrea un costo por concepto de una tasa prima.

6.2.7.2. Renta variable: Los instrumentos de renta variable son especialmente aquellos
gue son parte de un capital, como las acciones de las compafias anonimas o las cuotas
de fondos de inversion. Por lo general, los instrumentos de renta variable reportan a sus

tenedores ganancias o rendimiento en el largo plazo, a cambio de un mayor riesgo.

Acciones: Son representativas del capital de una empresa. Por tanto, los accionistas
son copropietarios y por lo tanto solidarios con la responsabilidad de la compaiiia,
ejerciendo su papel en las asambleas generales ordinarias y extraordinarias, que eligen
a las autoridades y deciden sobre los cambios y expansion de actividades que les

propone la junta directiva.
Ventajas:

e Ganar mas dinero de lo que harias con otros tipos de inversiones a traves de los
dividendos.

e Mejora imagen de la compafiia frente a los inversionistas.

e Se da un valor especifico para la empresa.

¢ Son relativamente sencillas de entender.

e El beneficio puede ser ilimitado.
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Desventajas

e El valor de las acciones de cualquier compafia puede aumentar o disminuir en
funcidn de la gestion financiera de la empresa y la economia en general.

e Menor control de las decisiones

e Exposicién al mercado

¢ En Nicaragua actualmente no se maneja mucho la compra-venta de accion.

Cuotas de Fondos de Inversion (CFl): Son instrumentos de renta variable que
representan una fraccién del patrimonio de un Fondo de Inversion, es decir, el
comprador de una cuota o aportante pasa a ser propietario de una parte de ese fondo,
el cual cuenta con un plazo de inversion determinado, un nimero de cuotas limitado y

un aporte minimo para ingresatr.

Ventajas:
e Puede disponer de su dinero de manera diaria
e Son manejados por profesionales expertos en el tema, quienes se ocupan de tomar
las decisiones de inversion buscando las mejores alternativas de rentabilidad
de acuerdo al tipo de inversion que desee.

e Facilita el acceso a mercados capitales

Desventajas:

¢ Al manejar grandes carteras de activos en muchos mercados las sociedades tienen
con margen para desmarcar posiciones ante el cambio negativo en el mercado.
e Los volumenes de los activos con los que se cuentan son grandes que

sencillamente cuesta venderlos y el derrumbe de sus precios causa problemas.
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7. DISENO METODOLOGICO

7.1 Tipo de estudio

El tipo de estudio es no experimental, debido a que se recolectaron datos en un solo
momento para caracterizar y proporcionar una vision de la situacion actual de las

medianas empresas en el mercado de valores.
7.2 Area de estudio.

Nuestra area de estudio es en la ciudad de Ledn-Nicaragua principalmente el sector de

las medianas empresas.

Poblacién: 2216 medianas empresas de la ciudad de Ledn, informacion obtenida del
area de tributacion con autorizacion previa de la base de datos de la alcaldia municipal

al mes de mayo 2019.

Muestra: El calculo de la muestra se realiza con la férmula de la muestra para poblacion

finita siendo:

_ N=*Zi*xpxq
e« (N—=1)+Z2+px*q

n

n = Tamafo de muestra buscado

N = Tamafio de la Poblacion o Universo

7 = Parametro estadistico que depende el Nivel de Confianza (NC)
e = Erro de estimacion maximo aceptado

p = Probabilidad de que ocurra el evento estudiado (éxito)

q = (1 — p) = Probabilidad de que no ocurra el evento estudiado
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2,216%(1.960)?%50%+*50%

n= (4%)2%(2,216—1)+(1.960)2%50%*50% =47248

Obteniendo como resultado un total de 472 medianas empresas a encuestar.

7.3 Procesamiento de la informacién

Se hizo a través de la herramienta Excel 2013 la cual nos permitié procesar los datos.

7.4 Enfoque de la investigacion
El enfoque de nuestra investigacién es cualitativo pues proporcionaremos mediante
estudios una descripcion verbal o explicacion de la situacion de las medianas empresas

sobre la participacion de estas en operaciones bursétiles.

7.5 Disefio de la investigacion

El disefio de nuestra investigacion es no experimental, debido a que no manipulamos
las variables; si no que los limitamos a observar el fendmeno tal y como se presenta en

su contexto natural y luego fue objeto de andlisis.
7.6 Instrumentos de recolecciéon de Datos.

Para llevar acabo nuestro trabajo monogréafico de finalizacion profesional requerimos
del empleo de una encuesta dirigida a los medianos empresarios de la ciudad de Leon,

a fin de obtener la informacion primaria de acuerdo a nuestro tema de investigacion.

La observaciéon: mediante el cual se percibié el fendmeno de estudio tal y como se
presenta en la realidad y se identificaron los elementos que constituyen para luego

describirlos.
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8. ANALISIS DE RESULTADOS

Podemos argumentar que en la obtencion de estos datos, existié un poco de dificultad
ya que a la hora de realizar dichas visitas, no éramos recibidos por los duefios o
personas conocedoras del tema, por tanto, se tuvo que dar informacién mas amplia
sobre el tema; pero se cumplio con el objetivo, el cual era buscar la participacion de las

medianas empresas en la bolsa de valores de Nicaragua.

A continuacion se presenta el andlisis de las 472 encuestas realizadas al mediano

empresario con un total de 12 preguntas de seleccién mdltiple:

1. ¢A qué sector econdémico pertenece la empresa?

Sector econdmico

53%
36%

11%

SECTOR PRIMARIO SECTOR SECUNDARIO SECTOR TERCIARIO
(SILVICULTURA, (FABRICAS, ARTESANIAS, (SERVICIOS EDUCATIVOS,
AGRICULTURA, PESCA Y CONSTRUCCION) TRANSPORTE, COMERCIO)
GANADERIA)

Empresas.

Tomando en cuenta la cantidad de empresas encuestadas, las medianas empresas en

la ciudad de Ledn corresponde al sector terciario.
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2. ¢Qué tipos de inversiones realiza la empresa

Tipos de inversiones

250
200

b 30% |
100
()
50
A ||
Inversiones - Instrumento Inversiones
. Depdsitos a . . Todas las .
en Bienes Activo Fijo S . Ninguna en
, plazo . . anteriores A
Raices Financieros Mercaderia
M Empresas. 33 140 104 195

En base al total de empresas encuestadas se determind que el 41% de las empresas
realizan inversiones en mercaderia, el 30% lo hacen mediante inversiones de activo fijo,
un 22% lo hacen en mediante instrumentos financieros y el 7% lo hacen en bienes raices
lo cual nos da a conocer que la mayor parte de los encuestados realizan inversiones en

mercaderia.

3 ¢Invierte la empresa en la Bolsa de Valores de Nicaragua?

Invierte la empresa en la Bolsa

96%

4%

S| NO

Empresas

De los encuestados, un 96%(451) no invierten en la bolsa de valores de Nicaraguay el
4% (21) realizan inversiones en la bolsa de valores siendo la mayoria quien no realiza

operaciones en la BVN
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4. Si su respuesta anterior es NO, marcar las causas por las cuales la empresa no

invierte en la Bolsa de Valores de Nicaragua.

Causas por las cuales la empresa no invierte en la

Bolsa
200 35%
150 23% 25%
100 16%
50 1%
0
Faltade  No tienen 53 No hay
S ; Mercado Inversiéna . .
conocimientconfianzaen . liqguidez para  Otra...
: 3 riesgoso  largo plazo . :
o invertir invertir
Empresas 72 159 103 S) 112

Del total de encuestados 451 que no invierten en la bolsa de valores el 35% de estos
no invierten porque no tienen confianza en invertir, el 25% no tienen liquidez necesaria,
el 23% considera como mercado riesgoso, el 16% por falta de conocimiento y el 1%

porque consideran que es una inversion a largo plazo.

5. Favor marque algunos beneficios que usted considere que se obtienen al invertir en
la BVN.

Beneficios
350
300
250
200
150
E .
50
O - I
Mercado regulado Alta rentabilidad Permite Acceso a una Todas las
diversificar el  amplia variedades anteriores
riesgo de opciones

De los encuestados 297 la mayoria concuerda que la Bolsa tiene por beneficio ser un

mercado regulado, alta rentabilidad, diversificacion de riesgo y variedad de opciones.
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6. ¢, Qué tipos de riesgos considera que afectan las inversiones en la BVN?

Riesgos de inversion.

250 43%
200 31%
150 17%
100 9%
>0 — ]
0
Riesgo de
Mercado (Tipo Riesgo Riesgo de Riesgos de
de cambio, Tipo Financiero liquidez Inflacién
de interés)
= Empresas 41 147 204 80

El 43% de las empresas encuestadas consideran que un riesgo frecuente es el riesgo
de liquidez en este tipo de inversion, el 31% Riesgo financiero, el 17% riesgo de inflacion

y el 9% consideran el riesgo de Mercado.

7. En caso que no invierta. ¢Considera que la empresa tiene capacidad de realizar
inversiones en la BVN?

Capacidad para invertir
400
300
200

100

S| NO

De los encuestados un 75% que no invierten en la bolsa de valores consideran que
tienen la capacidad de hacer efectiva la inversion y el 25% consideran que no pueden

invertir.
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8. ¢La empresa estaria interesada en invertir en la Bolsa de Valores de contar con

liquidez necesaria y conocer el mecanismo de inversion?

Interes en invertir

500
450
400
350
300
250
200
150 - =
100 s — m

.
0 r

S| NO

Del total de las personas que no invierten el 97% de los estan interesadas en realizar
inversiones en la bolsa de valores y solo el 3% de estos no invertirian de contar con

liquidez necesario.

9. Marque los instrumentos bursatiles en los que la empresa invierte.

Instrumentos de inversion

15
10
5
0

Cuota Fondos

. Papeles N
Bonos Letras Acciones ) de Inversion
Comerciales
(CIF)
Empresas 13 7 0 0 0

Del total de la muestra que son 472 empresas solo 21 de ellas invierten en la bolsa de
valores de esas solo 13 de ellas invierten en Bonos y 7 de ellas en letras.
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10. Marque los instrumentos bursétiles en los que la empresa invertiria.
60% 57%
50%
40%
30% 27%
20% 16%

10%
0 0

0%
Bonos Letras Acciones Papeles Comerciales  Cuota fondo de
inversion (CIF)

Un 57% de las empresas encuestadas invertirian en acciones siendo estas de mayor
auge el 27% en letras siendo este el segundo instrumento mas cotizado y el 16%

invertiria en bonos.

11. ¢Cree que seria importante contar con una guia que defina los procesos a seguir

para invertir en la bolsa de valores?

Empresas
500
400
300
200
100
0
S| NO

El total de la muestra determino que es importante contar con una guia para Invertir en

la bolsa de valores.
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12. Si existiera una guia para invertir en la Bolsa de Valores, ¢ La consultaria?

Existencia de guia

438

13 21
I
Sl NO TAL VEZ

El 93% de las empresas encuestadas consultarian la guia antes de realizar las
inversiones en la bolsa de valores, el 4% consideran que tal vez y el 3% no lo harian
debido a que ya se conoce el mecanismo de inversion.
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Una vez aplicado el instrumento de recoleccion de datos se establecié que existe la
mayor parte de empresas del sector terciario (servicios educativos, transporte
comercio), posteriormente el secundario y primario reflejando, la mayor parte de las
inversiones que realizan estas empresas son en mercancias, las que realizan
inversiones en la bolsa de valores son minimas presentando la cantidad de 21 empresas
gue invierten en la bolsa de las cuales 10 pertenecen al sector terciario, 11 de ellas
pertenecen al sector secundario, la mayoria de las empresas que no realizan
inversiones es debido a la poca confianza que tienen para invertir, asi como también el
riesgo mas mencionado, riesgo de liquidez. Un dato muy importante y notorio es el
hecho que de los 451 empresas que no invierten un 75% de estas estan interesadas en
invertir, la cantidad restante misiona que no debido a multiples factores, uno de ellos es
la falta de liquidez, aunque el 97% de las empresas que no realizan inversiones estaria
dispuestas a invertir de contar con la liqguidez necesaria, el 3% no lo harian debido al
riesgo que representa. Del total de empresas que invierten (21 empresas ) 13 de estas
realizan operaciones mediante el instrumento bursatil de Bonos y 7 de ellas lo hacen
mediante Letras, los datos obtenido demuestran que, de todas la empresas tanto las
gue invierten como las que no , les gustaria invertir en Acciones, este titulo valor les
resulta mas llamativo para las medianas empresas, también de contarse con una guia
sobre cdmo invertir en la bolsa de valores, dio como resultado que el 100% de las

empresas estaria dispuestas a consultarla antes de invertir.

Por tanto, elaboramos la siguiente propuesta de inversion, que responde el que necesita

para invertir y cémo hacerlo.
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8.1 Requisitos para participar en la Bolsa de Valores de Nicaragua

a.

Tener conocimiento; lo que tienes que tener en cuenta, es que se trata de tu dinero,
de tu patrimonio, por eso es basico que consultes a un experto, acudas a un asesor
y estudies muy bien de qué se trata una Bolsa de Valores. Antes de iniciar cualquier
proceso, debes conocer los elementos que la componen, su funcionamiento y las
leyes que la regulan. En cosas que no entienda, simplemente no invierta. La

capacidad de decir “no” es un valioso activo para un inversionista.

. Para iniciarse en el mundo bursatil nicaragiiense vale saber que el minimo de

inversion es de mil délares, monto que te permite acceder a instrumentos de renta
fija.

Apertura de una cuenta en el Puesto de Bolsa de su preferencia. En principio, es
igual a abrir una cuenta corriente en cualquier banco, ya que se deben cumplir los
mismos requisitos. Los documentos que acomparfian la entrega del formulario de
inscripcidn son de caracter basico como fotocopia de cédula de identidad y las de
sus beneficiarios, una referencia bancaria y dos referencias personales. En el caso
de extranjeros puede presentarse el documento que haga las veces de
identificacion.

El responsable de la cuenta creara un portafolio que se ajuste a su perfil de riesgo
y horizontes de inversion, con el propésito de garantizar el cumplimiento de sus

expectativas.

. Una vez apertura da esta cuenta con todos los documentos en regla y después de

ser aprobada por el departamento de cumplimiento, justed estara listo para empezar
a transar en bolsa! Una vez que se haya abocado al puesto de bolsa de su
preferencia, recibird la asesoria personalizada de ejecutivos altamente calificados.
Ellos pondran a su disposicion toda la informacién sobre los instrumentos
disponibles en el mercado de valores que representen una oportunidad de inversion

para usted.
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llustracién 2 Propuesta de inversion

Una vez ol 2- Se obfiene informacion de

in _ I_ ha ~ L r la bolsa de valores para

in sir mediante una ‘ . = presentaria al inversionisia y |, B" 'N
B s N - A s elaborar esta. v

ph?_d'icnrun de inversidén - b 4 propu e e s

previa.

Ofrece aim gama de

alternativa de inversion.
I 1: Abdguese 3 uno de los 5
. Puesto de Bolsa autonizado por
- Ia BVN.
3: El puesto de bolsa a fraves de un

agente commedor de bolsa
. proporciona informacidn sobre la
inversion a realizar asi como los

4: El inversionista recibe la
informacicn de las opciones
para imvertir.

onsfns de inversinn

|

6. Se pacia el acuerdo, firman un et & Bl puesto de bolsa
B P— - confrato de servicio, proceden a L traslada al
= & mversmmtsh ?valua ¥ —  asesorar al inversinn‘;m sobre - valores para su inversionisfa los
heckie i s Ias opciones de inversion mis cusiodia y valores comprados
adecuadas a sus objefives y ad'rmmsﬁ'acmn =n al rendimiento y al
capacidades. vendedor el dinero
hr—— resultzante de la

VAL e

ibTery el admpkied O v R .
lo confinuo a las
inversiones.

=

Fuente: Elaboracion propia
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8.2 Propuesta de guia para lainversion en la Bolsa de Valores de Nicaragua

Una vez que el inversionista ha decidido invertir mediante una planificacion de inversion

previa:

Paso 1: Abdguese a uno de los 5 Puesto de Bolsa autorizado por la BVN quienes son
las Unicas instituciones financieras que le pueden asesorar en optimizar sus finanzas
personales, le daran tranquilidad y le orientardn a mejorar los rendimientos de su

patrimonio. Tras seleccionar al corredor, se debe abrir la cuenta con él.

Paso 2: Se obtiene informacién de la bolsa de valores para presentarla al inversionista

y elaborar propuesta.

Paso 3: El puesto de Bolsa a través de un agente corredor de bolsa proporciona
informacion sobre la inversion a realizar asi como los costos de inversion. Aunque todos
los puestos de Bolsa tienen la misma oferta, cada una tiene un costo por su servicio
diferente. De hecho, por cada operacion que se realiza, la Bolsa cobra una comision y

el agente corredor también y pueden ser fija o variable.
Paso 4: El inversionista recibe la informacion de las opciones para invertir.
Paso 5. Elinversionista evalla y decide si invertira o no.

Paso 6: Se pacta el acuerdo, firman un contrato de servicio, proceden a asesorar al
inversionista sobre las opciones de inversion mas adecuadas a sus objetivos y

capacidades

Paso 7: Recibe los valores para su custodia y administraciéon en un periodo pactado de

la inversion.

Paso 8 La casa corredora de bolsa traslada al inversionista los valores comprados al

rendimiento y al vendedor el dinero resultante de la operacion.
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Paso 9: Dar seguimiento lo continuo a las inversiones, informarse mucho sobre el
funcionamiento de la bolsa para conseguir una mayor rentabilidad, buscar nuevas
formas de aprovechar el dinero y hacer un correcto seguimiento de las inversiones y

factores relacionados con ellas

Paso 10: Fin del Proceso.
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9. CONCLUSIONES

La Bolsa de Valores es una institucion donde se encuentran los demandantes y
oferentes de valores negociando a través de los puestos de bolsa. La Bolsa de Valor
propicia la negociacion de acciones, obligaciones, bonos, letras y demas titulos valores
inscritos en bolsa. Proporcionando a los tenedores de titulos e inversionistas el marco
legal y operativo para efectuar el intercambio entre la oferta y la demanda.

Para obtener financiamiento por medio de la Bolsa de Valores de Nicaragua las
empresas deben asesorarse por medio de los Puestos de Bolsa acreditados en nuestro
pais, para determinar una estrategia financiera a corto, mediano y largo plazo que
permita diversificar las fuentes de financiamiento y crear valor para la empresa.
Desarrolla los mecanismos de negociacién de valores, supervisa las transacciones que
se realizan en su seno y promueve el mercado de valores nicaraguienses.

En el caso practico se ha desarrollado la alternativa de financiar el proyecto a traves de
la Bolsa de valores de Nicaragua el cual podria reducir los costos financieros mejorando
los resultados que la empresa desea obtener para este proyecto logrando con esta
alternativa capitalizarse y aumentar la competitividad de la misma. Sin descuidar las
amenazas Yy fortaleciendo las debilidades con las que cuenta la empresa. El buen
funcionamiento del Sistema Financiero es fundamental para el crecimiento de la
economia de un pais, ya que es el medio que permite la asignacion eficiente de capital,

al poner en contacto el ahorro y la inversion.

El Mercado de Valores es una parte del sistema financiero que canaliza recursos hacia
el sector privado. En nuestro pais, las empresas prefieren financiarse mediante
créditos bancarios, pero aun cuando estos estan muy restringidos, el Mercado de
Valores de Nicaragua no ha logrado consolidarse como una herramienta viable para
obtener recursos. Las autoridades han tratado de realizar modificaciones, pero estos
cambios no han sido suficientes para lograr competir con las bolsas desarrolladas.

No existe una guia para inscribir acciones. Cuando una empresa o alguien interesado
en conocer el procedimiento acerca de la Bolsa de Valores de Nicaragua buscando esta

informacion, necesita revisar las leyes, reglamentos y circulares de las diferentes
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instituciones que tienen que ver con el Mercado Accionario, lo que convierte la

busqueda de esta informacion en un proceso complicado.

Si la gente conoce el funcionamiento del mercado, y los beneficios que éste tiene, no
tendria tanto miedo de obtener financiamiento de él, ni de que sus recursos fueran
invertidos en ello. La consecuencia de esto es que las empresas con oportunidades
de crecimiento, puedan desarrollar sus proyectos mas competitivos, que serian
evaluados constantemente por el mismo mercado. Dichas empresas adquieren un
compromiso con sus inversionistas, que las obligan a mantener transparencia en sus
operaciones, de manera que éstas se traduzcan en rendimientos para ellos, y en el

largo plazo, prosperidad para el pais.
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11.-ANEXOS

ENCUESTA DE RECOLECCION DE DATOS.

iHola, buen dia!, somos Enoc Sanchez y Joseling Molina, estudiantes de la Carrera de
Contaduria Publica Y Finanzas en la Universidad Nacional Autbnoma de Nicaragua
(UNAN-Leon). Estamos realizando esta encuesta sobre el tema, andlisis de la
participacion de las medianas empresas de la Ciudad de Ledn en operaciones bursatiles
de la Bolsa de Valores de Nicaragua; con el fin de conocer las opiniones de las medianas
empresas sobre la inversion en la bolsa de valores de Nicaragua. Esto nos ayudara a
recopilar informacion sobre la participacion de las medianas empresas en la bolsa de
valores, a efectos de que nos permita para nuestro trabajo de investigacién de
monografia proporcionar un documento con elementos teoricos y técnicos sobre la

Bolsa de Valores de Nicaragua.

La encuesta solo le tomara unos minutos, sus respuestas son totalmente anénimas y

nos seran de mucha ayuda. jMuchas gracias!

Preguntas de opcion multiple.

1. ¢A qué sector econdmico pertenece la Empresa?

a) Sector Primario (Silvicultura, Agricultura, Pesca y Ganaderia)

b) Sector Secundario (Fabricas, Artesanias, Construccion)

c) Sector Terciario (Servicios educativos, Transporte, Comercio)
2. ¢Quétipos deinversiones realiza la empresa?

a) Inversiones en Bienes Raices

b) Depositos a plazo

c) Activo Fijo

d) Instrumentos Financieros

e) Todas las anteriores

f) Ninguna

g) Otra
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3. ¢lnvierte la empresa en la Bolsa de Valores de Nicaragua?

a) Si

b) No
4. Sisurespuesta anterior es NO, marcar las causas por las cuales la empresa

no invierte en la Bolsa de Valores de Nicaragua.

a) Falta de conocimiento

b) No tienen confianza en invertir

c) Mercado riesgoso

d) Inversién a largo plazo

e) No hay liquidez para invertir

f) Otra
5. Favor marque algunos beneficios que usted considere que se obtienen al

invertir en la BVN.
a) Mercado regulado
b) Alta rentabilidad
c) Permite diversificar el riesgo
d) Acceso a una amplia variedad de opciones
e) Todas las anteriores
f) Otra
6. ¢Qué tipos de riesgos considera que afectan las inversiones en la BVN?

a) Riesgo de Mercado (Tipo de cambio, Tipo de interés)

b) Riesgo Financiero

c) Riesgo de liquidez

d) Riesgo de inflacién

7. En caso que no invierta. ¢Considera que la empresa tiene capacidad de
realizar inversiones en la BVN?
a) Si
b) No
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8. ¢Laempresaestariainteresadaen invertir en laBolsa de Valores de conocer
el mecanismo de inversion, en caso que no invierta en la Bolsa?
a) Si
b) No
c)
9. Marque los instrumentos bursatiles en los que la empresa invierte.
a) Bonos
b) Letras
c) Acciones
d) Papeles Comerciales
e) Cuota Fondos de Inversion (CIF)
10.Marque los instrumentos bursatiles en los que la empresa invertiria.
a) Bonos
b) Letras
c) Acciones
d) Papeles Comerciales
e) Cuota Fondos de Inversion (CIF)
11.:Cree que seria importante contar con una guia que defina los procesos a
seguir para invertir en la bolsa de valores?
a) Si
b) No
12.Si existiera una guia para invertir en la bolsa de valores, ¢la consultaria
a) Si
b) No
c) Talvez

iGracias por tu tiempo, tl colaboracion nos sera muy Uutil!
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