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RESUMEN.
En esta investigacion se realizé un analisis financiero de las microempresas del
sector terciario turistico en el periodo 2020-2019, aplicando técnicas financieras o
empresariales, tales como analisis estatico, analisis dindmico, razones financieras

y analisis Dupont.

Los principales giros comerciales de las microempresas del sector terciario- turistico
de Rio San Juan son, compra y venta de productos fabricados como: Decoraciones
para eventos, prendas de vestir, repuestos para moto, productos farmacéuticos para
animales, recalcando que el municipio es ganadero y ha sido de mucha importancia
para los pobladores, bebidas alcohdlicas, comida a la carta donde se disfruta de

una maravillosa vista al rio, siendo este bastante visitado.

El tipo de estudio es documental, descriptivo, aplicado, cuantitativo, de corte
transversal, tiene como propésito el analisis financiero de las microempresas del
sector terciario-turistico, en el municipio del Alimendro, Rio San Juan para el periodo
2019- 2020, mediante informacion financiera desordenada, procediendo en la etapa
uno a la elaboracion de estados financieros y etapa dos aplicar técnicas que
permitan identificar la situacion financiera de los negocios. Las variables que se
utilizaron fueron: Apalancamiento Financiero, Liquidez, Solvencia, Rentabilidad y
Capital de trabajo.

El sector presenta indicadores promedio liquidez 4.54 en 2020 y 4.97 en 2019
veces, solvencia de 0.97 y 0.95 cérdobas por periodo endeudamiento en activos
en 18.80% y 16.54% respectivamente y patrimonio de 22% 19.53% para cada
periodo, rentabilidad de 27.59% en 2020 y 24.09% en 2019, con un ROE en
promedio de 52.35% en 2020 y 44.15% en 2019.

Las microempresas del sector terciario-turistico del municipio del Almendro Rio San
Juan, no cuenta con instrumento de andlisis financiero que permita medir los
resultados financieros, en efecto, no tienen una base apropiada para la toma de
decisiones empresariales, estas son empiricas sin respaldo técnico, pero en base a
su experiencia lo cual presenta su principal fundamento para sobrevivir en los

mercados.



l. INTRODUCCION.

El andlisis financiero ayuda a interpretar la informacion contable de una empresa u
organizacion con el fin de diagnosticar la situacion actual y proyectar el
desenvolvimiento futuro, este consiste en utilizar una serie de técnicas y
procedimientos, como estudios financieros, indicadores y otros que permiten
obtener una vision objetiva acerca de su situacion actual y como se espera que

evolucione la informacion contable o financiera en el futuro. (Sanchez, 2015).

En el presente estudio se realiza un analisis financiero de las microempresas del
sector terciario-turistico del municipio del Almendro Rio San Juan, en el periodo
2019-2020, tomando como referencia las generalidades y la situacion financiera de
cada negocio, con el fin de profundizar la evolucion financiera y rentabilidad de las

microempresas.

Sin este analisis no es posible hacer un diagnéstico de la empresa, y sin ello no
habra pauta para sefialar un plan a seguir en el futuro. Muchos de los problemas de
la empresa se pueden anticipar interpretando la informacion contable, pues esta
refleja cada sintoma negativo o positivo que vaya presentando la empresa en la

medida en que se van sucediendo los hechos econémicos.

La investigacion se realizd en tres etapas: la primera etapa consiste en obtener
informacion financiera de las microempresas de forma desordenada, en la segunda
etapa a través de la informacién anterior se elaboraron los estados financieros y en
la etapa tres se aplicaron técnicas que permitan identificar la situacion de los
negocios. Las variables que se utilizaron fueron: Apalancamiento Financiero,

Liguidez, Solvencia, Rentabilidad y Capital de trabajo.

1.1. Antecedentes.

Los principales estudios que se han realizado en el ambito préactico son:

Hérnandez y Merino (2016) elaboraron un trabajo enfocado en un anlisis
financiero de la empresa ACRUX C.A que permiti6 la aplicacion de

procedimientos para mejorar la gestion empresarial, mediante indicadores

e
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financieros y observaciones de campo demostrd la situacion financiera y los
problemas por los cuales estaba atravesando al no contar con un sistema de
control interno, los procedimientos financieros son muy necesarios porque estos

ayudaran a la misma a mejorar sus procesos productivos.

Hérnandez, Ramirez y Tobias (2016) a través de un andlisis e interpretacion de
estados financieros de la pequefia empresa dedicada a la distribucion de
productos de ferreteria, afirma que no implementan herramientas financieras
gue les permita conocer su situacion actual para elegir las mejores acciones a
seguir, por lo que se consideré necesario realizar un modelo de analisis e
interpretacion, con la finalidad de facilitar la toma de decisiones en el grado de
seleccionar los niveles o6ptimos de liquidez, actividad, endeudamiento y

rentabilidad.

Flores (2015) utilizando estrategias financieras aplicadas al proceso de
sostenibilidad y crecimiento de las pymes del sector comercio, identifica
estrategias financieras para impulsar el logro de los objetivos y metas financieras
de las organizaciones, entendiéndose como estrategias financieras la
planificacion de necesidades y usos de fondos de una organizacion, para
preverse de recursos y poder planificar los mismo en fines rentables dentro del

negocio.

Marttini (2018) mediante la caracterizacion del financiamiento de las micro y
pequefias empresas del sector servicio, determina el impacto del financiamiento
eficiente en la rentabilidad de los negocios, maximizacion del capital de trabajo,
compra de activos fijos, ampliacién o mejoramiento del local y capacitacién al
personal.

Suaréz y Luna (2016) realizaron un estudio sobre métodos de analisis
financieros en las procesadoras de leche se destacan los aspectos mas
importantes de andlisis financiero, permitiendo evaluar la posicién financiera de
la empresa, cuales son los riesgos financieros pasados y como los pueden

evitar, puesto que proveen suficiente informacion de periodos, otro punto que se




destaco es que el analisis ha proporcionado informaciéon confiable y segura del

capital, permitiéndoles tener un mejor control de sus recursos financieros.

Hérnandez y Morales (2017) mediante evaluacién financiera FAMA a través
del indicador de solvencia en la valoracion financiera de la empresa y el analisis
en los estados financieros evidencian la importancia de estos instrumentos para
futuras decisiones. En la valoracion y andlisis incorporan factores cuantitativos
como liquidez, solvencia y rentabilidad y aspectos como la gestidon para estimar

el valor total de la empresa.

Valle y Mercado (2013) mediante el analisis del grado de apalancamiento
financiero y operativo y su capacidad de aprovechamiento para la empresa Deli
pollo, S. A, obtuvieron la importancia que tienen las finanzas a corto plazo, asi
como el efecto del apalancamiento, aportando una perspectiva de una
progresion en la rentabilidad de las inversiones para mantener una economiay
una continuidad de sus actividades comerciales estables y eficientes como

resultado otorgar un mayor aporten al sector econémico al que participan.

1.2. Planteamiento del problema.
Las pequefias y medianas empresas se han convertido en un importante centro de
atencién para la economia del pais, debido a que generan oportunidades de empleo
e ingresos a la poblacion y dinamiza la economia local tanto municipal como
departamental. Dado que la mayoria de las microempresas no cuentan con una
correcta administracion y contabilidad por falta de recursos, desconocimiento, etc.

tiende al fracaso en un periodo corto.

Las finanzas enmarcan una serie de procedimientos capaces de descifrar las
deficiencias de las microempresas y determinar posibles soluciones, abarca la
valoracion de activos, el analisis y toma de decisiones financieras destinadas a
generar valor a las microempresas, las cuales tienen el fin de ser cada vez mas
competitivas conforme avanza el tiempo, buscan ganar participacion en el mercado,
utilizar deuda o recursos propios para la inversion es el primer desafio para una

empresa, establecer las proporciones entre los recursos propios y los de terceros

e
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se encuentran determinados por el impacto que esa composicion tiene sobre la
rentabilidad esperada, se ha establecido como parametro de evaluacién que la
rentabilidad esperada al utilizar dicha fuente debe ser mayor que el costo de los

recursos involucrados en ella.
Por lo anterior expuesto surgen las siguientes interrogantes de investigacion:

¢,Cual es la situacion financiera de las microempresas del sector terciario-turistico,

en el municipio del Alimendro, Rio San Juan para el periodo 2019- 20207

¢, Qué incidencia tiene la aplicacion de un analisis financiero en la rentabilidad de las
microempresas del sector terciario-turistico, en el municipio del Almendro, Rio San
Juan para el periodo 2019- 20207?

1.3.  Justificacion.
La importancia de este trabajo radica en hacer énfasis acerca de la adecuada
utilizacion de instrumentos financieros, eficaces y eficientes de la contabilidad
relacionada con sus operaciones, el comportamiento de las microempresas, a partir
de esto fijar sus expectativas de competividad en el mercado, su solvencia, gestion,
indices de apalancamiento y el resultado en la rentabilidad que se puede obtener
en la empresa, ademas exponer los riesgos del apalancamiento, capacidad e
impacto en las decisiones empresariales, la investigacion se puede adaptar para

plantear medidas que permitan contribuir con el crecimiento de las microempresas.

La investigacion permitird que los agentes de interés que dirigen microempresas
tomen decisiones acertadas conociendo los desequilibrios, la posicion financiera,
oportunidades, amenazas y debilidades del entorno del negocio. Esto conllevara a
formular nuevas propuestas en la gestion y toma de decisiones futuras de las

microempresas del sector de estudio propuesto.

La metodologia a usar es mediante analisis descriptivo a través de técnicas de
analisis financiero de los estados contable, o que conlleva a diagnosticar la
solvencia, rentabilidad, liquidez y apalancamiento y asi poder hacer un analisis

empresarial cuantitativo a las microempresas del sector terciario-turistico.




Il. OBJETIVOS.

Objetivo General.
Analizar la situacion financiera que tienen las microempresas del sector terciario-

turistico, en el municipio del Aimendro, Rio San Juan para el periodo 2019- 2020.

Objetivos Especificos.
» Describir las generalidades de las microempresas del sector terciario-

turistico en el municipio del Almendro Rio San Juan en el periodo 2019-2020.

» Elaborar los estados financieros de las microempresas del sector terciario
turistico en el municipio del Aimendro Rio San Juan para el periodo 2019-
2020.

» Determinar la evolucion que tienen las principales cuentas mediante el
método de analisis vertical, horizontal y razones financieras a las
microempresas del sector terciario-turistico del municipio el Almendro Rio
San Juan en el periodo 2019-2020.

» Determinar la influencia del apalancamiento financiero en la rentabilidad para
las microempresas del sector terciario-turistico en el municipio del Almendro
Rio San Juan 2019-2020.




. MARCO TEORICO.
CAPITULO |: GENERALIDADES DE LAS MICROEMPRESAS.

6.1.1 Microempresa.

Ruiz y Treminio (2014) define una microempresa como una asociacion de personas
gue, operando, en forma organizada, utiliza sus conocimientos y recursos, humanos
materiales, econdmicos y tecnoldgico para la elaboracion de un producto y/o
servicio que se suministran a consumidores, obteniendo un margen de utilidad luego

de cubrir sus costos fijos y variables y gastos de fabricacion.

Arreguin (2010) explica que la empresa juega un papel muy importante en el
desarrollo, sobre todo, la empresa de menor tamafio es reconocida por su potencial
aportacion al crecimiento y desarrollo en el territorio. El surgimiento de empresarios
y de pequeiias empresas se apoya en la existencia de redes personales, que
permiten madurar el proyecto de empresa a partir de las informaciones que les
proporcionan y comenzar su realizacion a través de la inclusion progresiva de
personas de su confianza, de personas que los empresarios conocian antes de que
la idea surgiera y se transformara en un proyecto. Al mismo tiempo, las
microempresas pueden representar uno de los pilares del desarrollo al ser una
opcion de generacion de empleo e ingreso para la poblacion; estas mismas teorias
centran la atencion en la importancia de redes y sistemas de microempresas locales
como una alternativa viable en el contexto actual de internalizacion de las
economias. puesto que se reconoce la microempresa como una via efectiva para el
incremento del ingreso familiar, contribuyendo a mejorar la calidad de vida. Estudios
recientes centran su atencion en la microempresa como potencial instrumento del
desarrollo. Este autor justifica que la microempresa puede convertirse en parte de
la estrategia de desarrollo y crecimiento de las regiones, dada su capacidad para

generar empleo y riqueza.

6.1.2 Microempresas-terciarias.

Aguirre (2006) las clasifica en:




a) Microempresa de produccion.
Son las especializadas en la compra y venta de bienes y productos elaborados, se

especializan en revender el producto, sin haberlo transformado.

b) Microempresas de servicios.
Son microempresas que utilizan una habilidad personal, con apoyo de algun equipo.

Su cualidad es ser inmateriales y su accion es satisfacer una necesidad.

6.1.3 Microempresas de turismo.

Segun la Organizacion mundial del turismo (2020), el turismo es:

a) Un conjunto de relaciones y fenomenos producidos por el desplazamiento y la
permanencia de las personas fuera de su lugar de domicilio, se describe que las
razones gue causan esas relaciones y hechos son el desplazamiento y la estadia

en un lugar diferente al que no es el habitual.

b) Un conjunto definible de relaciones, servicios e instalaciones que interacttan
cooperativamente para realizar las funciones que promueven, favorecen y

mantienen la afluencia y estancia temporal de los visitantes.

6.1.4 Principales caracteristicas de las microempresas.
Cruz y Rodriguez (2017) exponen que las principales caracteristicas son:
v' Generan empleo y utilizan mano de obra y materia prima nacional, generando
efectos multiplicadores.
Estan en proceso de crecimiento.
La administracion es empirica.

Los duefios dirigen la empresa.

AN NI NN

Carencia de recursos.

6.1.5 Eficiencia y Eficacia de las microempresas.

6.1.5.1 Eficiencia.

Tomé (2009) explica que para triunfar hay que ser eficientes, las empresas tienen
que tener la capacidad de hacer correctamente las cosas, es decir, lograr resultados
de acuerdo a la inversidon o al esfuerzo que se realice, la eficiencia se refiere a la

produccion de bienes o servicios que la sociedad valora mas, al menor costo social

e
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posible. Es el cociente entre los resultados obtenidos y el valor de los recursos
empleados. La eficiencia no es un valor absoluto que se alcanza por si mismo, sino
gue se determina por comparacién con los resultados obtenidos por terceros,

guienes actian en situaciones semejantes a las que deseamos analizar.

6.1.5.2 Eficacia.

Tomeé (2009) se refiere a los resultados en relacion con las metas y cumplimientos
de los objetivos de la organizacién. Para ser eficaz se deben priorizar las tareas y
realizar ordenadamente aquellas que permiten alcanzarlos mejor y mas
rapidamente, cuando una organizacion alcanza un determinado estandar que pueda
ser reflejado en los estados financieros, entonces se considera una administracion
financiera eficaz. Por tanto, la administracion financiera puede considerarse eficaz
Si:

1. Se estan logrando los objetivos financieros de la entidad.

2. Disponen de informacién financiera adecuada hasta el punto de lograr los

objetivos operacionales de la entidad.

3. Si se preparan de forma fiable la informacion financiera, econdmica y patrimonial

de la entidad.
4. Si se cumplen las leyes y normas aplicables.
6.1.6 Tipos de control.

6.1.6.1 Control Financiero.

De acuerdo a Bravo y Mondragén (2010) el control financiero tiene por objeto
asegurarse que los recursos sean obtenidos y aplicados eficientemente al estudiar
y evaluar simultdneamente los conceptos y las cifras reales proyectadas y
variaciones, para tomar decisiones y lograr objetivos preestablecidos.

Gomez (2013) explica que el control financiero es la fase de ejecucion en la cual se
implantan los planes financieros, el control trata del proceso de retroalimentacion y
ajuste que se requiere para garantizar que se sigan los planes y para modificar los

planes existentes, debido a cambios imprevistos.




6.1.6.2 Control interno previo.

Espafa (2017) define que el control interno previo son los procedimientos que se
aplican antes de la ejecucién de las operaciones o de que sus actos causen efectos;
verifica el cumplimiento de las normas que la regulan y los hechos que las
respaldan, y asegurar su convivencia y oportunidad en funcién de los fines y

programas de la organizacion.

6.1.6.3 Control interno financiero.

Espaia (2017) explica que son mecanismos, procedimientos y registros que
conciernen a la salvaguarda de los recursos y la verificacion de la exactitud,
veracidad y confiabilidad de los registros contables, y de los estados e informes
financieros del que se produzcan, son los activos, pasivos y patrimonio y demas
derechos y obligaciones de la organizacion. Este tipo de control sienta las bases
para evaluar el grado de efectividad, eficiencia y economia con que se han
manejado y utilizados los recursos financieros a través de los presupuestos

respectivos.

6.1.6.4 Control interno administrativo.

Espafna (2017) afirma que son los mecanismos, procedimientos y registros que
conciernen a los procesos de decision que llevan la autorizacion de transacciones
o actividades por la administracion, de manera que fomenta la eficiencia de las
operaciones, la observancia de la politica prescrita y el cumplimiento de los objetivos
y metas programadas. Este tipo de control sienta las bases para evaluar el grado
de efectividad, eficiencia y economia de los procesos de decision.

6.1.7 Inversion.

UNAM (2020) explica que se trata de colocacion de recursos financieros que la
empresa realiza para obtener un rendimiento de ellos, o bien recibir dividendos que
ayuden a aumentar el capital de la empresa, en esto existen inversiones a corto y

largo plazo.

Las inversiones a corto plazo son colocaciones que son practicamente efectivas en

cualquier momento, mientras que las de largo plazo representan un poco mas de




riesgo dentro del mercado, hay que tomar en cuenta que ninguna inversion esta
100% garantizada, pues todas dependen del desemperfio futuro de la economia, lo
gue, como hemos visto en tiempos recientes, nadie, ni siquiera los gobiernos,

pueden garantizar.

6.1.8 Ingresos.

Valle (2020) define que un ingreso es el incremento de los activos o el decremento
de los pasivos de una entidad, durante un periodo contable, con un impacto
favorable en la utilidad o pérdida neta o, en su caso, en el cambio neto en el
patrimonio contable y, consecuentemente, en el capital ganado o patrimonio

contable, respectivamente.
Elementos de la definicién:

v" Durante un periodo contable. Se refiere a que el ingreso se reconoce
contablemente en el periodo en el que se devenga.

v Impacto favorable. El reconocimiento de un ingreso debe hacerse sélo
cuando el movimiento de activos y pasivos impacte favorablemente al
capital ganado o patrimonio contable de la entidad, a través de la
utilidad o pérdida neta, o en su caso, del cambio neto en el patrimonio

contable, respectivamente.
Excepciones:
No deben reconocerse como ingreso los incrementos de activos derivados de:
A) La disminucion de otros activos.
b) El aumento de pasivos.

c) El aumento del capital contable, como consecuencia de movimientos de

propietarios de la entidad.

Asi mismo, no deben reconocerse como ingreso los decrementos de pasivos

derivados de:

a) La disminucion de activos.
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b) EI aumento de otros pasivos o.

c) El aumento del capital contable, como consecuencia de movimientos de

propietarios de la entidad.

Ademas, una ganancia es un ingreso no ordinario, que por su naturaleza debe
presentarse deducido de sus gastos relativos, en su caso, consideraciones
adicionales en caso de que una parte o la totalidad de una contraprestacion pactada,
se reciba de manera anticipada a la devengacién del ingreso relativo, dicho anticipo
debe reconocerse como pasivo, siempre que se cumpla cabalmente con la
definicion de éste; tal es el caso del reconocimiento como pasivo de un anticipo de

clientes.

6.1.9 El beneficio econdmico a largo plazo de la empresa.

Vadillo (2011) indica que el beneficio al que se refiere el andlisis econémico, no es
el beneficio contable de la perspectiva administrativa, es un beneficio econémico en
el sentido que toma en cuenta en su determinacion no solo los costos indicados en
el Estado de Resultados, sino también los costos implicitos que la empresa soporta
pero que no se registran en ese estado financiero. La distincion de los costos que
soporta la empresa entre costos explicitos y costos implicitos funda la distincién

entre beneficio contable y beneficio econémico.
Beneficio Econémico = ingreso total — costo econémico total [1]

6.1.10 Solvencia o capacidad de pago.

UNAM (2015) expresa que solvencia es la capacidad financiera (capacidad de
pago) de la empresa para cumplir sus obligaciones de vencimiento a corto plazoy
los recursos con que cuenta para hacer frente a tales obligaciones, o sea una
relacion entre lo que una empresatiene y lo que debe, para que una empresa cuente
con solvencia, debe estar capacitada para liquidar los pasivos contraidos, al
vencimiento de los mismos y demostrar también mediante el estudio
correspondiente que podra seguir una trayectoria normal que le permite conservar

dicha situacion en el futuro.
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CAPITULO Il. CONCEPTOS FUNDAMENTALES DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

6.2.1 Finanzas.

Amat ( 2012) sefiala que las finanzas son una parte de la economia que se encarga
de la gestion y optimizacion de los flujos de dinero relacionados con las inversiones,
la financiacién y los demas cobros y pagos. Entre los principales objetivos de las
finanzas estan el maximizar el valor de la empresa y garantizar que se pueden
atender todos los compromisos de pago. Para conseguir estos objetivos, los
responsables de las finanzas de la empresa evallan continuamente las mejores

inversiones y la financiacion mas adecuada.

6.2.1 Estados Financieros.

Somarriba (2017) explica que los estados financieros son los documentos por medio
de los cuales se presenta la informacion financiera, son la representacion
estructurada de la situacién y evolucién financiera de una entidad a una fecha

determinada o un periodo deben proveer informacion sobre la evolucion de:
* Los activos.

* Los pasivos.

* El capital contable.

* Los ingresos y costos o gastos.

* Los cambios en el capital contable.

* Los flujos de efectivo o, en su caso, los cambios en la situacion financiera.

6.2.2 Balance General.

Gitman (2007) define el balance general como un estado resumido de la situacion
financiera de la empresa en un momento especifico, el estado equilibra los activos
de la empresa frente a su financiamiento, que puede ser deuda o patrimonio

proporcionado por los propietarios.
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6.2.2.1 Estructura de Activos.

Hurtado (2010) sefiala que esta funcion implica determinar la clase, cantidad y
calidad de los activos que la empresa requiere para el desarrollo de su objeto social,
asi mismo debemos controlar permanentemente el nivel de inversién en activo
corriente para que se mantenga en el 6ptimo establecido por la compaifiia, de igual
manera el financista debe saber cuando adquirir activos fijos, cuando reemplazarlos

y cuando retirarlos.

6.2.2.2 Pasivos.

Hurtado (2010) explica que los pasivos representan las obligaciones totales de la
empresa, en el corto plazo, o largo plazo, cuyos beneficiarios son por lo general
personas o0 entidades diferentes de los duefios de la empresa. Pueden ser

obligaciones bancarias, proveedores, las cuentas por pagar etc.

6.2.2.3 Patrimonio.
Hurtado (2010) explica que representan la participacion de los propietarios en el
negocio, y resulta de restar, del total del activo, el pasivo con terceros. También se

denomina capital contable o capital social y superavit.

6.2.3 Estado de Pérdidas y Ganancias.
Gitman (2007) manifiesta que el estado de resultado proporciona un resumen

financiero de los resultados operativos de la empresa durante un periodo especifico.

6.2.4 Estructura de Capital.
Gomez (2016) expresa que la estructura de capital en una empresa esta constituida
por las fuentes de financiamiento a largo plazo que utiliza para poner en marcha las

inversiones a realizar y capital patrimonial que conserva la empresa.

Dentro de las fuentes de financiamiento a largo plazo encontramos lo siguientes:
Pasivo a Largo Plazo

- Acciones Preferentes

- Acciones Comunes

- Utilidades no Distribuida

e
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-Bonos
- Créditos Hipotecarios
- Arrendamiento

6.2.4.1 Tipos de Capital.

» GoOmez (2016) expone el capital por aporte; que esta constituido por las
partidas de capital contable; es decir las acciones preferentes, las acciones
comunes y las utilidades no distribuidas. El capital por aporte posee derechos
en la conduccion de la Empresa, estipulados en el Codigo de Comercio en
los estatutos de la Empresa, asume el mayor riesgo y por ende participa
mayormente en las utilidades crecientes de la Empresa, el capital por deuda
Su riesgo trata de cubrirse y garantizarse, y su participacion en las utilidades

esta limitada.

» GoOmez (2016) explica que el capital por deuda esta constituido por los
pasivos a largo plazo; es decir: bonos hipotecarios, créditos hipotecarios,
leasing o arrendamiento. En la mayoria de los casos, cuando se liquida tiene
determinados privilegios sobre los activos e ingreso, el capital por deuda su
riesgo trata de cubrirse y garantizarse, y su participacion en las utilidades
esta limitada.

CAPITULO IIl: METODOLOGIAS O TECNICAS PARA ANALISIS FINANCIERO.

6.3.1 Anélisis Financiero.

Sanchez (2015) expone que el andlisis financiero examina las relaciones entre los
datos de los dos estados principales con la finalidad de ver y evaluar la gestion y el
grado de éxito alcanzado por la empresa en las areas mas importante de la
administracion, para poder realizar este analisis se necesitan de herramientas

como:

a) Andlisis Vertical.
b) Analisis Horizontal.

c) Razones Financieras.
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6.3.1.2 Andlisis Estatico o Vertical.

Sanchez (2015) expresa que el analisis estatico se basa en la comparacion entre
si de las cifras obtenidas al fin del periodo de las operaciones, tanto en las cuentas
del balance general como en el de pérdidas y ganancias, es decir el analisis vertical
establece la relacién porcentual que guarda cada componente de los estados

financieros con respecto a la cifra total o principal.

6.3.1.3 Analisis Dinamico- Horizontal.
En este segundo analisis, Sanchez (2015) explica que la técnica consiste en
establecer las diferencias entre el afio base y el afio de analisis en términos

absolutos y porcentual con los grupos o rubros que forman el activo, pasivo y capital.

6.3.1.4 Andlisis de Razones.
Gitman (2007) define que el andlisis de razones incluye métodos de calculo e
interpretacion de razones financieras para analizar y supervisar el rendimiento,

liquidez, solvencia, apalancamiento y uso de activos de las empresas.

6.3.2 Categorias de las razones financieras.

6.3.2.1 Razones de liquidez.
Gitman (2012) define la razon de liquidez como la capacidad de una empresa para

cumplir sus obligaciones de corto plazo a medida que estas llegan a su vencimiento.

Activos corrientes [ ]

Liquidez corriente = — .
Pasivos corrientes

Activos corrientes—inventario [3]

Razon rapida (prueba acida) = . ,
Pasivos corrientes

6.3.2.1.2 indices de Actividad.
Gitman (2012) explica que los indices de actividad miden que tan rapido diversas

cuentas se convierten en ventas o efectivo es decir entradas o salidas.

. . . Costo de los bienes vendidos
Rotacion de inventario = : [4]
Inventario

. . Ventas
Rotacion de Activos totales = ——— [5]
Total de Activos
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6.3.2.2 Razones de Endeudamiento.

Gitman (2012) plantea que las razones financieras permiten establecer el nivel de
endeudamiento de la empresa o lo que es igual a establecer la participacion de los
acreedores sobre los activos de la empresa, los mas usados son:

Endeudamiento sobre activos totales: Nos permite establecer el grado de

participacion de los acreedores en los activos de la empresa su formula es:

Total Paivo

Nivel de Endeudamiento del Activo = ———
Total Activo

Endeudamiento de apalancamiento: Otra forma de determinar el endeudamiento,
es frente al patrimonio de la empresa para establecer el grado de compromiso de

los accionistas, para los acreedores su férmula es:

. , , . Total Pasivo
Nivel de Endeudamiento Patrimonial = ———
Patrimonio

Razon de cargos de interés fijo mide la capacidad de la empresa para realizar pagos

de intereses contractuales.

Razén de cargos de interés fijo

Ganancias antes de intereses e impuestos

Intereses

6.3.2.3 Razones de Rentabilidad.

Rodriguez (2010) indica que es la relacion entre ingresos y costos generados por el
uso de los activos de la empresa en actividades productivas, en términos mas
concisos la rentabilidad es uno de los objetivos que se traza la empresa la empresa
para conocer el rendimiento de lo invertido al realizar una serie actividades en un

periodo determinado.

Margen Bruto: Mide el porcentaje de cada cérdoba de ventas que queda después

gue la empresa pago sus bienes (mercancia)

Ventas — Costo de los bienes vendidos

Margen de Utilidad Bruta =
Ventas
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_ Utilidad Bruta
~ Ventas Netas

Rentabilidad del patrimonio: Es el rendimiento obtenido frente al patrimonio bruto,

se calcula:

Utilidad Neta
[10]

Rentabilidad Patrimonio = ——
Patrimonio Neto

Rentabilidad capital pagado: Es establecer el grado de rendimiento del capital

pagado, esto es lo recursos aportados por los socios, su férmula es:

Utilidad Neta
[11]

Rentabilidad Capital Pagado = Capital Pagado

6.3.3 Tipos de Rentabilidad.

6.3.3.1 Rentabilidad Economica.

Rodriguez (2010) expone que la rentabilidad econémica o de inversion es una
medida, referida en un determinado periodo de tiempo, del rendimiento de los
activos de una empresa con independencia de la financiacion de los mismos.

Por su parte Horne, (2010) manifiesta que el rendimiento sobre la inversiéon
determina la eficiencia global en cuanto a la generacion de utilidades con activos

disponibles; lo denomina el poder productivo del capital invertido.

Beneficios despues de Impuestos+Gastos financieros
RE = P E [12]
Activo Total

6.3.3.2 Rentabilidad Financiera.

Eslava (2009) define la rentabilidad financiera como una ratio que mide la capacidad
de la empresa para remunerar a sus propietarios, representado para ellos en utilidad
instalada, el coste de oportunidad de los fondos que mantienen lo invertido en las

empresas Yy posibilita la comparacion.

RF =

Beneficio Neto [ 3]
" Fondos Propios

6.3.4 Sistema de Analisis Dupont.
Gitman (2012) explica que es el sistema que se utiliza para analizar minuciosamente

los estados financieros de la empresa y evaluar su situacion financiera. Resume el

e
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estado de pérdidas y ganancias y el balance general en dos medidas de

rentabilidad:

a) El rendimiento sobre activos totales (RSA).

b) El rendimiento sobre patrimonio (RSP).

Formula Dupont.

Gitman (2012) explica que el sistema DuPont relaciona primero el margen de
utilidad neta, que mide la rentabilidad de las ventas de la empresa, con rotacion de
activos totales, la cual indica la eficacia con la que la compafia ha utilizado sus
activos para generar ventas. En la formula DuPont, el producto de estas dos razones

da como resultado el rendimiento sobre activos totales (RSA)

Ganancias disponibles para accionistas comunes Ventas

RSA =

Ventas Total de Activos

Ganancias disponible para accionista comunes [14]
Total de Activos

Foérmula DuPont modificada

RSP = Ganancias disponibles para accionistas comunes x Total Activos _

Total Activos Capital en acciones comunes

Ganancias disponible para accionista comunes [15]
Capital en acciones comunes

6.3.5 Método comparativo.

Cérdova, Becerra y Espinoza (2016) consideran que al comparar los balances
generales de 2 periodos con fechas diferentes podemos observar los cambios
obtenidos en los activos, pasivos y patrimonio de una entidad en términos de dinero.
Estos cambios son importantes porque proporcionan una guia a la administracion
de la entidad sobre lo que esta sucediendo o como se estan transformando los
diferentes conceptos que integran la entidad econémica, como resultados de las

utilidades o pérdidas generadas durante el periodo en comparacion.
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6.3.6 Tipos de Andlisis.

6.3.6.1 Anélisis interno.

Hurtado( 2010) sefiala que tiene lugar cuando el analista tiene acceso a los libros y
registros detallados de la compafia y puede comprobar por si mismo toda la
informacion relativa al negocio, en sus partes financieras y no financieras. Por lo
general, este andlisis puede ser requerido por la administracion de la empresay por
organismos del gobierno con capacidad legal para exigir detalles y explicaciones

sobre la informacion.

6.3.6.2 Anédlisis externo.

Hurtado (2010) explica que es aquel en el cual no se tiene acceso a la totalidad de
la informacion de la empresa y por consiguiente el analista tiene que depender de
la poca informacion que le sea suministrada o encuentre publicada, sobre la cual

debe hacer la evaluacion y obtener sus conclusiones.

6.3.7 Tipos de Decisiones.

Gitman (2012) clasifica las decisiones en:

6.3.7.1 Decisiones de inversion.

Se centran en el estudio de los activos reales tangibles o intangibles en los cuales
la empresa realizara la inversion.Toda empresa, para operar, requiere de toda una
serie de activos:planta de produccion, equipo necesario para transformar la materia
prima, trabajadores, planes de comercializacion, manejo de inventarios,etcétera. La
decision éptima de inversion, cuando existen recursos escasos Yy distintos proyectos
gue compiten entre si, requiere de técnicas especificas que permitan cuantificar qué
proyecto es el adecuado. Esta medida debe incorporar preceptos como el valor del

dinero en el tiempo y el riesgo.

6.3.7.2 Decisiones de financiacion.

Estudia las distintas maneras de obtener fondos requeridos para que la empresa
pueda poseer los activos en los que desea invertir. Las finanzas corporativas
ayudan no solo a decidir cual es el momento adecuado para endeudarse, también

busca determinar qué tipo de financiamiento es mejor para la empresa. Para la toma
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de este tipo de decisiones se requiere conocer la estructura de capital de la empresa
y analizar los beneficios y costos de cada una de las fuentes de financiamiento, asi

como el giro al que pertenece la empresa.

CAPITULO IV. CONCEPTOS Y GENERALIDADES DEL APALANCAMIENTO
FINANCIERO.

6.4.1 Apalancamiento.

Castillo (2017) manifiesta que el apalancamiento, hace referencia a la mayor
amplitud que se consigue a través de una pequefia variacion en un momento dado,
recordando lo expuesto por el famoso Arquimedes, “dame un punto de apoyo y
levantaré el mundo”. En consecuencia, en la vida empresarial, cuando se habla de
apalancamiento, se hace referencia al uso de costos fijos con el fin de incrementar

(o apalancar) la utilidad o rentabilidad de la empresa.

Bryan (2016) expresa el apalancamiento como un fenébmeno que surge por el hecho
de la empresa de incurrir en una serie de cargas o erogaciones fijas, operativas, y
financieras, con el fin de incrementar al maximo las utilidades de los propietarios,

es simplemente usar endeudamiento para financiar una operacion.

6.4.2 Apalancamiento financiero.

Gitman (1996) define el apalancamiento financiero como la capacidad de la
empresa para emplear los cargos financieros fijos con el fin de aumentar al maximo
los efectos de los cambios en las utilidades ante los intereses e impuestos sobre las
utilidades (o rentabilidad) por accién. En este estudio se supone que los dividendos

de las acciones preferentes siempre seran cancelados.

Gitman (2012) explica el apalancamiento como el resultado del uso de activos o
fondos de costo fijo para aumentar los rendimientos para los duefios de la empresa.
En general, los incrementos de apalancamiento dan como resultado el incremento
del rendimiento y el riesgo, mientras que las reducciones de apalancamiento dan

como resultado la reduccion del rendimiento y el riesgo.
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6.4.3 Tipos de Apalancamientos.

» 6.4.3.1 Apalancamiento Financiero positivo.
Irven y Chocce (2016) define el apalancamiento positivo cuando la obtencidén de
fondos proveniente de préstamos es productiva, es decir, cuando la tasa de
rendimiento que se alcanza sobre los activos de la empresa es mayor a la tasa de

interés que se paga por los fondos obtenidos en los préstamos.

» 6.4.3.2 Apalancamiento Financiero Negativo.
Melgarejo (2017) manifiesta el apalancamiento negativo cuando la obtencion de
fondos provenientes de préstamos es improductiva, es decir, cuando la tasa de
rendimiento que se alcanza sobre los activos de la empresa es menor a la tasa de

interés que se paga por los fondos obtenidos en los préstamos.

» 6.4.3.3 Apalancamiento Financiero Neutro.
Poma (2017) explica el apalancamiento neutro cuando la obtencién de fondos
provenientes de préstamos llega al punto de indiferencia, es decir, cuando la tasa
de rendimiento que se alcanza sobre los activos de la empresa es igual a la tasa de

interés que se paga por los fondos obtenidos en los préstamos.

6.4.4 Beneficios del Apalancamiento.
Chicano (2017) indica que los beneficios del apalancamiento no solo se limitan al
incremento de la rentabilidad, sino que también hay otros mas como;

a) Permite realizar mayores inversiones y abarca nuevos mercados. Hay
numerosas operaciones que no se pueden llevar a cabo sin el respaldo de
fondos ajenos, especialmente si requieren cuantiosas inversiones.

b) Se incrementa la Tasa Interna de Retorno (TIR) de la operacion, cuando al
momento de financiar una operacion con capitales propios y ajenos y se tiene
resultados exitoso, la rentabilidad se incrementa sustancialmente.

c) Beneficios fiscales; los intereses que se paga por obtener financiacién ajena
son deducibles fiscalmente, aspectos a tener en cuenta cuando se requiere

realizar inversiones de gran tamafio.
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6.4.5 Riesgo del Apalancamiento.

Quintero (2011) menciona que los riesgos de apalancamiento pueden multiplicar las
perdidas es decir que la rentabilidad de la inversion es menor al costo de la
financiacion (apalancamiento negativo); también puede existir riesgo en el crédito
porque muchas ocasiones las tasas de interés de los prestamos no son fijas y
dependen de las diversas variables porque si las tasas crecen mas rapida que los

ingresos es posible que los ingresos acaben siendo superiores a las ganancias.

6.4.6 Relacion entre las variables.

Gobémez (2020) manifiesta que cuando la rentabilidad producida por los activos de
una empresa (Rentabilidad de los activos) es mayor al costo de los recursos
aportados por terceros (pasivos), se genera un efecto de apalancamiento financiero
gue permite que los rendimientos para los duefios de la empresa (Patrimonio) sean

mayores a medida que crece dicho nivel de endeudamiento.

Bajo estas condiciones, entre mas deuda se tenga, es mucho mejor para los socios
de la empresa, légicamente dentro de unos limites que den confianza a los
acreedores dado el riesgo que esto implica. Contrariamente, si el costo de los
recursos es mayor a la rentabilidad que es capaz de generar la empresa, o mejor

seria mantener minimos niveles de endeudamiento.
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IV. DISENO METODOLOGICO.

Tipo de estudio: Documental, descriptivo, cientifico aplicado, cuantitativo, de corte

transversal.

Documental: Aplica técnicas financieras 0 empresariales con procesos

especificados en diversas publicaciones cientificas.

Descriptivo: Utiliza instrumentos con procedimientos especificos en analisis

financiero de negocios.

Cientifico Aplicado: Permite aplicar la ciencia a los problemas de las empresas,
para hacerlo se basa en técnicas empresariales generalmente aceptadas, por eso
su enfoque es claro, analizar y estudiar dichos problemas para encontrar soluciones

gue mejore los procesos productivos de las empresas.

Investigacion Cuantitativa: Profundiza en los fendmenos a través de la
recopilacion de datos y se vale el uso de herramientas matematicas, estadisticas e
informaticas para medirlos. Esto permite hacer conclusiones generalizadas que

pueden ser proyectadas en el tiempo.

Longitudinal: En vista que el estudio se recopild informacion de las variables en el
periodo 2019- 2020.

Investigacion no Experimental: A diferencia del método experimental, las
variables no son controladas y el analisis del fen6meno se basa en la observacion

dentro de su contexto natural.

Area de estudio: Microempresas - analisis financiero de microempresa del

Almendro Rio San Juan del sector terciario-turistico.

Criterio de exclusion: Las microempresas del Almendro Rio San Juan que no

pertenecen al sector terciario-turistico.

Tipos de variables:
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Tabla 1 Operacionalizacién de variables.

Variable Definicion Conceptual Tipo Indicador
Estados Son el resultado final del proceso contable, son los Cuantitativa Estado de ganancias y
financieros medios por los cuales se puede apreciar los independiente pérdida 'y  Balance

Apalancamiento

Financiero

Liquidez

Solvencia

asuntos financieros de una empresa (Gitman,
2012).
Es la relacidon entre crédito y capital propio invertido

en una operacion financiera (Gitman, 2012).

Capacidad de convertir los activos de una empresa

en efectivo de forma casi inmediata (Gitman, 2012).

Es la capacidad para cumplir todas sus

obligaciones sin importar su plazo (Gitman, 2012).

Contable.

Cuantitativa
dependiente

Financiero.

Cuantitativa
dependiente

financiera.

Cuantitativa
dependiente

financiera.

general.
Ratios de

endeudamiento.

indices de liquidez.

indices de solvencia.
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< Rentabilidad

o Capital de trabajo

Constituye el resultado de las acciones reflejada en

la proporcién de las utilidades (Gitman, 2012).

Es el recurso econdmico

destinado

al

funcionamiento inicial y permanente de la empresa,

que cubre el desfase natural entre el flujo de ingreso

y egresos (Gitman, 2012).

Cuantitativa
dependiente

financiera.

Cuantitativa
dependiente

contable.

indices de rentabilidad.

Interno: aporte de los
socios y utilidades
reinvertidas.

Externo: Financiamiento

Fuente: Elaboracion propia.
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Técnicas e instrumentos de recolecciéon de los datos.

La informacién fue adquirida a través de solicitud expresa a la gerencia de cada una
de las microempresas donde nos brindan la informacion necesaria para el analisis
financiero.

Procesamiento de la informacion: Para el desarrollo de la investigacion se utilizd

el Software Excel, Word, PowerPoint.

Mediante la elaboracién de estados financieros y técnicas que permitan identificar
la evolucion de las principales cuentas con indicadores como analisis vertical y

horizontal, razones financieras y analisis Dupont.

Plan de analisis.
A partir de los datos obtenidos de las microempresas, se realiza un analisis
estadistico a fin de identificar las caracteristicas comunes entre las microempresas

del sector terciario-turistico del municipio del almendro Rio San Juan.

Figura 1. Identificacion de indicadores para el plan de andlisis.

Indicadores de

Estados Financieros Capital de trabajo endeudamiento

Indicadores de liquidez Indicadores financieros

Fuente: Elaboracion propia.
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Figura 2. Plan de analisis estratégico.

Estandares de accion
1) Necesidad de informacién
2)Desiciones por tomar

Metodologia de la investigacion
1) Bases y fuentes de la informacion
2) Determinacion de la poblacion

Disefio y procedimientos

1) Metodologia de levantamiento de la informacion
2) Validez y confiabilidad de instrumentos

3) Integracion de datos

Fuente: Elaboracion propia.

Figura 3. Plan de implementacion.

Recoleccion de | Acn alisi
ecoleccion de la Técnicas de analisis

informacion financiera Analisis de datos

* Recoleccién de * Analisis estatico. * Decidir el programa
inventarios. « Andlisis dinamico. de analisis de datos
* Elaboracion de los . Razones que se
Estados financieras. utilizara(Excel).
Financieros. - Andlisis Dupont. * Analizar los datos
por empresa Yy
variables.

* Analizar e interpretar
mediante
indicadores
financieros.

Fuente: Elaboracion propia.
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RESULTADOS.

Las microempresas del sector terciario-turistico del municipio, el Almendro, Rio San
Juan. Son dos de origen familiar, donde la mayoria de los trabajadores son los
mismos miembros de las familias o con grado de parentesco y tres negocios de
origenes individual, en las cuales los trabajadores son personas sin grado de
parentesco. Los negocios estan dedicados a la distribucion de prendas, calzado,
repuestos para motocicletas, productos agropecuarios, brindan servicios de

decoraciones, adornos para evento, bar, restaurante, servicios veterinarios.

La relacién que se tuvo con cada uno de los duefios permitid, que la obtencion de
informacion fuese facil y amena, siendo unas personas muy amables y agradables,
sin excepcion de alguno, recalcando que la informacion brindada por cada
microempresa, fueron los inventarios, que se actualizan semanal o quincenalmente,
ya que no cuentan con una correcta administracion y contabilidad. Lo que hacen es
llevar todos los apuntes con todo lo relacionado del negocio en un libro de registro,
donde se observa las entradas y salidas del mes, gracias a esta informacion se pudo

hacer la elaboraciéon de los estados financieros.

A continuacién, se presenta descripcion de los giros de negocios de las

microempresas.

v' Tepenaguazape
TiendaMY M
Moto repuestos Aaron

Veterinaria Huellitas

<N X X

Mi pequefio Mundo
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TiendaMy M.

Esta microempresa se dedica a la compra y venta de productos de belleza, zapatos
y prendas de vestir, situada en el sector terciario de la industria. Esta fue creada
para mediados del afio 2009, iniciando con ventas a domicilio en la cuidad de
Managua, Nueva Guinea y Almendro, esto con la iniciativa de poder sustentar sus
estudios universitarios, volviéndose una actividad muy lucrativa y con mas
demanda, de ahi, la idea de establecerse, abrir un local en fisico y ampliar sus

ventas y hasta la actualidad se ha mantenido, hasta lo que es hoy actualmente.

Bar y Restaurante Tepenaguazape.

Esta microempresa esta dedicada a la compra y venta de bebidas alcohdlicas y
comida a la carta, este es un lugar turistico, ya que este esta situado a la orilla del
rio Tepenaguazapa, extension de nuestro maravilloso Rio San Juan, este negocio
se remonta en los afios 1900, siendo su fundador el sefior Blandino en el afio 1985,
siendo comprado por Aquilino Barahona 30 afios después, siendo Isamar Barahona,

una de sus hijas la actual duefa.

Moto repuestos Aardn.

Microempresa dedicada a la compra y venta de materiales de repuestos para motos,
inicid6 como una necesidad, puesto que en este municipio no existia un sitio donde
se pudiera suplir esta necesidad, se tenian que trasladar a otros lugares como
Nueva Guinea, Juigalpa o Managua, aumentando sus gastos, siendo una idea muy
rentable , esta idea se dio a inicios del 2015, comenzado con dos socios,
disolviéndose la sociedad un afio después de su inicio, quedando como Uunico
propietario el sefior Bacilio Eriberto Castillo Paiz, estableciéndose como un negocio
familiar, actualmente el duefio de la microempresa es Cristian Castillo Gomez, hijo

del anterior duefio.

Veterinaria Huellitas.
Esta microempresa se dedica a la compra y venta de productos de origen
veterinario, en primera instancia esta empresa surgio a inicios del afio 2018, el

propietario estaba iniciando la carrera universitaria de Medicina Veterinaria, es por

29



ello que tom¢ la decision de sacarle frutos, en la actualidad no culmino sus estudios,

pero paso a ser una empresa familiar, siendo duefio Cristian Castillo Gomez.

Tienda Mi Pequefio Mundo.

Esta microempresa se dedica a la compra y venta de productos de cumpleafios,
ropa y accesorios de nifios, también realiza buquets de globos, esto microempresa
dio sus inicios en el afio 2010, iniciando con la venta de ropa y accesorios para
nifios, para ese entonces no habia ninguna tienda que supliera con las necesidades
de los pequeiios del hogar, siendo una idea muy rentable, con el paso del tiempo
surgié la idea de los accesorios de cumpleafios, cubriendo la misma necesidad,
actualmente, esta microempresa solo ha tenido una duefia, siendo Keyling Isamar
Barahona.

A continuacién, se presentan los estados financieros y analisis que se obtuvo de

cada microempresa.
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Figura 4. Balance General de tienda MY M 2020-2019.

Tienda M&M
Balance General Expresado en Cérdobas
Al 31 de Diciembre de 2020
ACTIVOS Aiios
Activos Circulante 2020 2019
Fondo Fijo de Caja Chica C$ 4,000.00 C$ 4,000.00
BAMPRO CC # 23746823001 C$ 37,571.00 C$ 3324300
Clientes Ccs$ 8,236.00 C$ 8056.00
Inventarios Cc$ 4471400 C$ 47,637.20
Prima de Seguro Cc$ 6,621.50 C$ 6,621.50
Total de Activos Circulante Ccs$ 94,521.00 C$ 92,936.20
Activos F
Terreno y Edificio C3$ 557,600.00 C$ 557,600.00
Mobiliario y Equipo de Oficina  C$ 37,167.50 C$ 34,167.50
Muebles y Enseres C$ 500000 C$ 500000
Depreciacion -C$ 3,833.50 -C$ 383350
Activo Fijo Neto Cs$ 595,934.00 C$ 592,934.00
Activo Total Cc$ 690,455.00 C$ 685,870.20
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores (031 10,295.00 C$ 10070.00
Impuestos Por Pagar C$ 7,.20000 C$  7,200.00
Total de Pasivo Corriente Ccs$ 17,495.00 C$ 17,270.00
Prestamos Financieros Cs$ 31,29299 C$ 29,802.85
Total Pasivo Cs$ 48,787.99 C$ 4707285
Capital
Capital Social Ccs 526,012.51 C$ 555,806.85
Utilidades del Peniodo c$ 115,654.50 C$ 82990.50
Total patrimonio . Cc$ 641,667.01 C$ 638,797.35
Pasivo + Patrimonio cs 690,455.00 C$ 685,870.20
Waé m_ Ahins b
Elaborado Por Revis Autorizado Por
Lic. Joriing Orozco Gutiémez _ LieMafise nzanares _Ing. Maykelin Barahona G.
= |

Fuente: Datos Financieros de la microempresa tienda M Y M.
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Figura 5. Estado de Resultado de tienda MY M 2020-2019.

Tienda M&M
Estado de Resultado Expresado en Cérdobas
Al 31 de Diciembre de 2020
2020 2019
Ventas C$ 37571000 C$ 332,430.00
Costos de Ventas C$ 9392750 C$ 83,107.50
Utilidad Bruta C$ 281,78250 C$ 24932250
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios C$ 15120000 C§ 151,200.00
Gastos de operacion (Aseo Agua y Electricidad) C$ 772800 C$ 793200
Utilidad antes de impuestos C$ 12285450 C$ 90,190.50
Depreciacion -C$ 383350 C$ 383350
Impuestos Fijos C$ 720000 C§ 720000
Utilidad despues de impuestos C$ 11565450 C$ 82990.50
Utilidad Neta del Periodo C$ 11565450 C$ 82,990.50
Gkl wpy B
Elaborado Por or Autorizado Por
Lic. Joriing Orozco Gutiémez LigManséla Manzanares  Ing. Maykelin Barahona G.
[

Fuente: Datos Financieros de la microempresa tienda M Y M.
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Tabla 1. Andlisis estatico del Balance General de tienda M Y M.

TiendaMY M

Anédlisis estatico con relacion al Balance General

ACTIVOS Afos

Activos Circulante 2020 2019
Fondo Fijo de Caja Chica 0.58% 0.58%
Banco 5.44% 4.85%
Clientes 1.19% 1.17%
Inventarios 6.48% 6.95%
Prima de Seguro 0.96% 0.97%
Total de Activos Circulante 13.69% 13.55%
Activos Fijo
Terreno y Edificio 80.76% 81.30%
Mobiliario y Equipo de Oficina 5.38% 4.98%
Muebles y Enseres 0.72% 0.73%
Depreciacion -0.56% -0.56%
Activo Fijo Neto 86.31% 86.45%

Activo Total 100.00% 100.00%

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente

Proveedores 1.49% 1.47%
Impuestos Por Pagar 1.04% 1.05%
Total de Pasivo Corriente 2.53% 2.52%
Prestamos Financieros 4.53% 4.35%
Total Pasivo 7.07% 6.86%
Capital
Capital Social 76.18% 81.04%
Utilidades del Periodo 16.75% 12.10%
Total patrimonio 92.93% 93.14%
Pasivo + Patrimonio 100.00% 100.00%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa My M 2020-2019.
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Tabla 2. Andlisis estatico del Estado de Resultado de tienda MY M.

TiendaMY M

Analisis del Estatico del Estado de Resultado

2020 2019

Ventas 100.00% 100.00%
Costos de Ventas 25.00% 25.00%
Utilidad Bruta 75.00%  75.00%
Costos y Gastos

Sueldos y Salarios 40.24% 45.48%
Gastos de operacion (Aseo Agua y Electricidad) 2.06% 2.39%
Utilidad antes de impuestos 32.70% 27.13%
Depreciacion -1.02% -1.15%
Impuestos sobre la renta 1.92% 2.17%
Utilidad después de impuestos 30.78% 24.96%
Utilidad Neta del Periodo 30.78% 24.96%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa MYM 2020-2019.

Figura 6.Analisis estatico del Balance General de tienda M Y M.

90.00% 80.76% 76.18% 81.30% 81.04%

80.00%
70.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
20.00%
10.00%

0.00% . ]

2020 ... 2019 . .
EBanco ®Inventarios ®Terrenoy Edificio = Capital Social

Fuente: Datos Financieros de la microempresa My M.

——————————————
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Figura 7. Analisis estéatico del Estado de Resultado de tienda M Y M.
75% 75% = 2020 u 2019

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%
0%

45.48%
40.24% g

Utilidad Bruta Sueldos y salarios  Utilidad Neta del
periodo

Fuente: Datos Financieros de la microempresa My M.

En el periodo analizado, tienda M Y M registré una utilidad bruta de 75%, teniendo
desembolsos 40.24% en 2020 y 45.48% para el 2019 que corresponden a sueldos
y salarios, presenta una utilidad neta en 2020 de 30.78% con un aumento de 5.82%
con respecto al saldo del afio anterior que fue de 24.96%, las principales cuentas
gue representan los activos fijjos con una inversion de 80.76% y 81.30%
respectivamente, contando con un capital social de un porcentaje de 76.18% y
81.04% por periodo del patrimonio y obligaciones de la empresa, el inventario el
6.48% y 6.95%, banco el 5.44% y 4.85%.
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Tabla 3. Andlisis dinamico del Balance General de tienda M Y M.

Tienda M&M

Analisis dindmico del Balance General

ARos
ACTIVOS Variacion Absoluta Variacién Relativa
Activos Circulante C$ - 0%
Fondo Fijo de Caja Chica C$ 4,328.00 12%
Banco Cs$ 180.00 2%
Clientes -C$ 2,923.20 7%
Inventarios Cs$ - 0%
Prima de Seguro C$ 1,584.80 2%
Total de Activos Circulante C$ -
Activos Fijo
Terreno y Edificio C$ 3,000.00 8%
Mobiliario y Equipo de Oficina  C$ - 0%
Muebles y Enseres C$ - 0%
Depreciacion Cs$ 3,000.00 1%
Activo Fijo Neto C$ 4,584.80 1%
Activo Total Cs$ -

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores Cs$ 225.00 3%
Impuestos Por Pagar Cs$ - 0%
Total de Pasivo Corriente Cs$ 225.00 1%
Prestamos Financieros Cs$ 1,490.14 3%
Total Pasivo C$ - 0%
Capital
Capital Social -C$ 29,794.34 -6%
Utilidades del Periodo Cs$ 32,664.00 28%
Total patrimonio Cs$ 2,869.66 0%

Pasivo + Patrimonio Cs$ 4,584.80 1%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa M Y M 2020-2019.
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Tabla 1.34. Andlisis dindmico con relacion al Estado de Resultado de tienda MYM.

Tienda M YM

Analisis dinamico del Estado de Resultado

Variacion Variacion
Absoluta Relativa
Ventas C$ 43,280.00 11.52%
Costos de Ventas C$ 10,820.00 11.52%
Utilidad Bruta C$ 32,460.00 11.52%
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios C$ - 0.00%
Gastos de operaciéon (Aseo Agua y
Electricidad) -C$ 204.00 -2.64%
Utilidad antes de impuestos C$ 32,664.00 26.59%
Depreciacion C$ - 0.00%
Impuestos sobre la renta C$ - 0.00%
Utilidad después de impuestos C$ 32,664.00 28.24%
Utilidad Neta del Periodo C$ 32,664.00 28.24%
Fuente: Datos Financieros de la microempresa My M 2020-2019

Figura 8. Andlisis dinamico del Balance General de tienda M Y M.

10.00% 8%

0, 0,
5.00% 2% 1%
0.00% ] S—
Clientes Inv ios Mobiliarioy Prestamos
-5.00% Equipo de  Financieros
Oficina
-10.00%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa My M.
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Figura 9. Andlisis dindmico del Estado de Resultado tienda M Y M.

30.00%
25.00%
20.00%
15.00% 28.24%

26.59%
10.00%

5.00% 11.52% -2.64%

0.00%

Ventas Gastos de Utilidad antes de Utilidad despues de
operacion impuestos impuestos

-5.00%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa My M.

Las principales cuentas que presentan cambio son:

Utilidad antes de impuestos varié 26.59% y la utilidad después de impuestos con
28.24%, las ventas tuvieron un incremento de 11.52%, clientes aumento 2%, los
activos fijos presentan aumento de mobiliario y equipo de oficina en 8% y préstamos

financieros el 1% e inventarios disminuyo6 7%.
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Tabla 5. Razones Financieras de tienda M Y M.

Razones Financieras

2020 2019
Razones de Liquidez
Liguidez Corriente 5.40 5.38
Razon Rapida 2.85 2.62
Razones de Actividad
Rotacion de Inventario 2.10 1.74
Periodo Promedio de cobro 8.00 8.85
Periodo Promedio de Pago 84.04 77.16
Rotacion de Activos totales 0.54 0.48
Razones de
Endeudamiento
Nivel de endeudamiento del
Activo 7.07% 6.86%
Nivel de endeudamiento
Patrimonial 7.60% 7.37%
Razones de Rentabilidad
Margen de Utilidad Bruta 75.00% 75.00%
Utilidad Patrimonial 18.02% 12.99%
ROE 21.99% 14.93%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa My M 2020-2019.
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La empresa cuenta con liquidez de 5.40 para el 2020 y 5.38 veces para el 2019 de
activo circulante para respaldar cada cérdoba de deuda a corto plazo, en razén
rapida, con cada cérdoba que la empresa debe, cuenta con C$2.10y C$ 1.74 para
cubrirlos sin disponer del inventario, el inventario dura aproximadamente 4 meses y

3 dias en bodega.

Los activos de la microempresa aportan en ventas 0.54 y 0.48 por cada cérdoba

invertido al afio respectivamente.

El periodo promedio de cobro que la empresa requirié es 8 dias para el 2020 y de
8.85 dias para cobrar una cuenta, este periodo es significativo ya que sus
condiciones de crédito indica rapidez en hacer efectivo sus créditos, el periodo
promedio de pago es 84.04 y 77.16 dias para cada afio respectivamente.

El nivel de endeudamiento del activo indica que la microempresa ha financiado sus
activos en un 7.076% en 2020 y 6.86% en 2019, su patrimonio en 7.60% y 7.37%

en cada periodo.

El margen de utilidad bruta es del 75% este indice es muy significativo para la
microempresa, el retorno sobre el patrimonio es de 18.02% en 2020 y 12.99% para
2019, las ganancias para los accionistas son de 0.22 y 0.14 centavos por cada
cordoba invertido, en caso de la rentabilidad financiera se dié un aumento positivo

de 7.06 % respecto al afio anterior.
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Figura 10. Analisis Dupont de la microempresa M 'Y M 2020.

[ [Ventas »
C$ 375,710.00| :
Costo de ventas )
E§taQO de C$ 9392750| !
perdldqs y Ganancias disponibles para | !
ganancias Gst Operativos i accionistas comunes j
C 15892800 : |[C 11565450 | y
S $ ! Margen de utilidad neta
Impuestos Ventas N b 30.78% |
—[C$ 7,200.00 C$ 375,710.00 E
i Rendimiento sobre
| Activos totales (ROA)|
: 16.75%|
Activos Corriente | |Ventas N i |
c$ 94521.00] | [cs 37571000 ! B . ! !
: : Rotacion de Activos :
Activo Fijo Neto Total Activo 054 Retorno sobre el
C$ 595,934.00 C$ 690,455.00 _ patrimonio (ROE)
Barl]ar:ctle Pasivo y patrimonio para 22%
genera Pasivo Corriente ___[Total Pasivo accionistas . Multiplicador de
C$ 10,295.00] i C$ 10,295.00 | : C$ 690,455.00 [ ! apalancamiento E
. | financiero(MAF) | _:
Deudas a Largo plazo | | Patrimonio de accionistas Capital en Acc. Comunes i 131
—[cs | c$ 64166701  [cs 52601251 |

Fuente: Datos Financieros de la microempresa M y M.
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Figura 11.. Analisis Dupont de la microempresa M Y M 2019.
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perdldqs y - : accionistas comunes :
ganancias Gst Operativos i i
C 159,132.00( : |C 82,990.50 [ .
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C$ 9293620 : |C$ 33243000 ., , 5 l
! ! Rotacion de Activos i i
! ' a i |Retorno sobre el
Activo Fijo Neto i |Total Activo ! 048 | patrimonio
C$ 592,934.00 C$ 685,870.20 i (ROE)
Balance Pasivo y patrimonio para | 15%)
general Pasivo Corriente _ |Total Pasvo | . accionistas - Multiplicador de i
C$ 1721000 & [C$ 1727000] 1 |C$ 685810.20| apalancamiento i
| i i | financiero(MAF) o
Deudas a Largo plazo i Patrimonio de accionistas ! Capital en Acc. Comunes i 123
[cs T cs 63879735 | cs 555,806.85

Fuente: Datos Financieros de la microempresa My M.
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El andlisis Dupont resaltdé que la tienda My M tiene capacidad para cubrir sus
deudas y obligaciones, el rendimiento sobre activos totales es de 16.75% en el 2020
y 12.10 % para el 2019 demostrando capacidad operacional, de esta manera puede
hacer frente a su apalancamiento financiero que es minimo de 1.31% en 2020 y
1.23% para 2019 lo que indica que las deudas a corto y largo plazo son controlable,
el retorno del capital invertido por los accionistas fue del 22% en 2020 y 15% para
2019 , asociando la parte de la operatividad con la parte de deuda indica que la
microempresa cuenta con recursos suficiente para el respaldo financiero y operativo

de la microempresa.
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Figura 12. Balance General de Tepenaguazape 2020-2019.

Bar Restaurante Tepenaguazape
Balance General Expresado en Cérdobas
Al 31 de Diciembre de 2020
ACTIVOS Afos
Activos Circulante 2020 2019
Fondo Fijo de Caja Chica Ccs$ 5,00000 C$ 5,000.00
BAC Cuenta #973649140013 C$ 203,558.40 C$ 176,012.80
Clientes C$ 101,253.00 C$§ 56,751.00
Inventarios C$ 138,219.76 C$§ 130,396.00
Pnma de Seguro C$ 522750 C$ 5,227.50
Total de Activos Circulante Cc$ 453,258.66 C3 373,387.30
Activos Fijo
Edificio C$ 414,715.00 C$ 414,715.00
Mobilianio y Equipo de Oficina Cc$ 17,500.00 C$ 17,500.00
Muebles y Enseres C$ 2500000 C$ 25,000.00
Depreciacion -C$ 3,850.00 -C$ 3,850.00
Activo Fijo Neto C$ 453,365.00 C$ 453,365.00
Activo Total Cc$ 906,623.66 C$ 826,752.30
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores C$ 67,155.00 C$ 67,155.00
Impuestos Por Pagar C$ 13,800.00 C$ 13,800.00
Total de Pasivo Corriente C$ 80,955.00 C$ 80,955.00
Prestamos Financieros C3$ 63,00000 C$ 60,000.00
Total Pasivo Cc$ 143,955.00 C$ 140,955.00
Capttal
Capital Social C$ 501,323.06 C$ 500,202.10
Ganancia o Pérdida del Ejercicio C$ 261,34560 C$ 185,595.20
Total patrimonio Cc$ 762,668.66 C$ 685,797.30
Pasivo + Patrimonio CS$ 906,62366 C$ 826,752.30
CllerFea, ol iR
7 = &,
Elaborado Por Revisado Por Autoriz or
Lic. Jorling Orozco Gutiérrez Lic. Consuelo Jaime R. G.

= v

Fuente: Datos financieros de la microempresa Bar y Restaurante Tepeneguazape.
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Figura 13. Estado de Resultado de Tepenaguazape 2020-2019.

Bar Restaurante Tepenaguazape
Estado de Resultado Expresado en Cérdobas
Al 31 de Diciembre de 2020
2020 2019

Ventas C$1,017,792.00 C$ 880,064.00
Costos de Ventas C$ 458,00640 C$ 396,028.80
Utilidad Bruta C$ 559,78560 C$ 484,035.20
Costos y Gastos

Sueldos y Salarios C$ 26400000 C$ 264,000.00
Gastos de operacion (Senvicios Basicos) C$ 20,640.00 C$ 20,640.00
Gastos Financieros C$ 315000 C$ 3,000.00
Utilidad antes de impuestos C$ 27514560 C$ 199,395.20
Depreciacion -C$ 3,850.00 -C$ 3,850.00
Impuestos Fijos C$ 13,800.00 CS$S 13,800.00
Utilidad despues de impuestos C$ 26134560 C$ 185,595.20
Utilidad Neta del Periodo C$ 261,34560 C$ 185,585.20

i, 1wt R
{ v

Elaborado Por Revisado Por s honz?d Por
Lic. Jorling Orozco Gutiérrez Lic. Consuelo Jaime ona G.

Fuente: Datos financieros de la microempresa Bar y Restaurante Tepeneguazape.
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Tabla 1.36. Andlisis estatico del Balance General de tienda M Y M.

Bar Restaurante Tepenaguazape

Analisis estatico del Balance General

ACTIVOS

Activos Circulante

Fondo Fijo de Caja Chica
BAC Cuenta #973649140013
Clientes

Inventarios

Prima de Seguro

Total de Activos Circulante

Activos Fijo
Edificio
Mobiliario y Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Depreciacion
Activo Fijo Neto
Activo Total

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores

Impuestos Por Pagar
Total de Pasivo Corriente
Prestamos Financieros

Total Pasivo

Capital
Capital Social

Ganancia o Pérdida del Ejercicio
Total patrimonio

Pasivo + Patrimonio

2020
0.55%
22.45%
11.17%
15.25%
0.58%
49.99%

45.74%
1.93%
2.76%

-0.42%

50.01%

100.00%

7.41%
1.52%
8.93%
6.95%

15.88%

55.30%
28.83%

100.00%

2019
0.60%
21.29%
6.86%
15.77%
0.63%
45.16%

50.16%
2.12%
3.02%
-0.47%
54.84%
100.00%

8.12%
1.67%
9.79%
7.26%

17.05%
60.50%
22.45%

100.00%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape

2020 - 2019.
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Tabla 7. Analisis estatico del Estado de Resultado de Tepenaguazape.

Bar Restaurante Tepenaguazape

Analisis estatico del Estado de Resultado

Anos

2020 2019
Ventas 100.00% 100.00%
Costos de Ventas 45.00% 45.00%
Utilidad Bruta 55.00% 55.00%
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios 25.94% 30.00%
Gastos de operacion (Servicios Basicos) 2.03% 2.35%
Gastos Financieros 0.31% 0.34%
Utilidad antes de impuestos 27.03% 22.66%
Depreciacion -0.38% -0.44%
Impuestos sobre la renta 1.36% 1.57%
Utilidad después de impuestos 25.68% 21.09%
Utilidad Neta del Periodo 25.68% 21.09%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape
2020 — 20109.

Figura 14. Analisis estatico del Balance General de Tepenaguazape.

70.00%
60.00%
Yo
50.00%
50.16%

40.00% °
30.00%
20.00%
10.00% 15.77%

0.00%

2020 2019
® Banco u Clientes = Inventario
Edificio = Prestamos financieros = Capital Social

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape

——————————————
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Figura 15. Analisis estatico del Estado de Resultado de Tepenaguazape.

60.00% 55.00% 55.00%
50.00% 45.00% 45.00%
40.00% 25.68% 30.00%
30.00% 25.94% 21.09%
20.00%
10.00% “

0.00%

[ ] 2020 m Costo de venta019
Utilidad Bruta ® Sueldos y salarios

= Utilidad despues de impuestos

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape.

Restaurante Tepenaguazape registré un porcentaje en capital social de 55.30% en
2020 y 60.50% para el 2019, en la parte de activos el 45.74% en 2020 y 50.16%
para 2019 invertido en activo fijo correspondiente a edificio, con una utilidad bruta
del 55%, contando con 45% en concepto de costos de ventas por periodo, con
sueldos y salarios de 25.94% en 2020 y 30% para el 2019, generando una utilidad
después de impuesto de 25.68% en 2020 y 21.09% para 2019, inversiones en activo
circulante con mayor representacion la cuenta banco de 22.45% y 21.90% para
cada afo de analisis, con porcentaje de crédito a sus clientes del 11.17% Y 6.89%
e inventario de 15.18% y 15.77% , en pasivo prestamos financieros con 6.95% en
2020y 7.26% para 2019.
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Tabla 8. Andlisis dindmico del Balance General de Tepenaguazape.

Bar Restaurante Tepenaguazape

Anédlisis dindmico del Balance General

ACTIVOS Andlisis
Variacion Variacion
Activos Circulante Absoluta Relativa
Fondo Fijo de Caja Chica C$ - 0.00%
Banco C$ 27,545.60 13.53%
Clientes C$ 44,502.00 43.95%
Inventarios C$ 7,823.76 5.66%
Prima de Seguro C$ - 0.00%
Total de Activos Circulante C$ 79,871.36 17.62%
C$ -

Activos Fijo C$ -
Edificio C$ - 0.00%
Mobiliario y Equipo de Oficina C$ - 0.00%
Muebles y Enseres C$ - 0.00%
Depreciacion C$ - 0.00%
Activo Fijo Neto C$ - 0.00%

Activo Total C$ 79,871.36 8.81%
PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Proveedores C$ - 0.00%
Impuestos Por Pagar C$ - 0.00%
Total de Pasivo Corriente C$ - 0.00%
Prestamos Financieros Cs$ 3,000.00 2.17%
Total Pasivo Cs$ 3,000.00 0.66%
Capital
Capital Social C$ 1,120.96 0.27%
Ganancia o Pérdida del
Ejercicio C$  75750.40 432.86%
Total patrimonio C$ 76,871.36 307.49%
Pasivo + Patrimonio C$ 79,871.36 -2074.58%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape
2020-2019.
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Tabla 9. Andlisis dinAmico del Estado de Resultado de Tepenaguazape.

Bar Restaurante Tepenaguazape

Analisis dindmico del Estado de Resultado

Variacion Absoluta Varlaqlon
Relativa

Ventas C$ 137,728.00 14%
Costos de Ventas C$ 61,977.60 14%
Utilidad Bruta C$ 75,750.40 14%
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios C$ - 0%
Gastos de operacion (Servicios
Basicos) C$ - 0%
Gastos Financieros C$ 150.00 5%
Utilidad antes de impuestos Cs$ 75,750.40 28%
Depreciacion C$ - 0%
Impuestos Fijos C$ - 0%
Utilidad después de impuestos C$ 75,750.40 29%
Utilidad Neta del Periodo C$ 75,750.40 29%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape
2020-2019.

Figura 16. Analisis dinamico del Balance General de Tepenaguazape.

50.00%

40.00%

30.00%

20.00% 43.95%

10.00% 1l0

0.00% 51660 214% 0-27%
Banco Clientes Inventarios Prestamos Capital

Financieros Social

Fuente: Datos financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape.
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Figura 17. Analisis dinamico del Estado de Resultado de Tepenaguazape.

40.00%
30.00%
20.00% 28%
10.00% 14% -
0
0.00%
Ventas m Costos de Ventas
u Gastos Financieros Utilidad antes de impuesto

m Utilidad Neta

Fuente: Datos financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape.

Las principales cuentas que presentaron cambios son:

Utilidad antes de impuesto aumentd 28%, utilidad neta varié en 29%, las ventas
variaron en 14%, clientes en 43.95%, la cuenta banco aumento en 13.53%, los
préstamos financieros tuvieron un aumento de 2.17% Yy el capital social indica que

incrementd en un 0.27%.
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Tabla 10. Razones Financieras de Tepenaguazape.

Razones Financieras

2020 2019
Razones de Liquidez
Liquidez Corriente 5.60 4.61
Razon Rapida 3.89 3.00
Razones de Actividad
Rotacion de Inventario 3.31 3.04
Periodo Promedio de cobro 36.31 23.54
Periodo Promedio de Pago 177.34 187.98
Rotacion de Activos totales 1.12 1.06
Razones de Endeudamiento
Nivel de endeudamiento del
Activo 15.88% 17.05%
Nivel de endeudamiento
Patrimonial 18.88% 20.55%
Razones de Rentabilidad
Margen de Utilidad Bruta 55.00% 55.00%
Utilidad Patrimonial 34.27% 27.06%
ROE 52.13% 37.10%

Fuente: Datos Financieros de Bar Restaurante Tepenaguazape 2020-2019.
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La liquidez con la que cuenta para cada periodo es de 5.60 y 4.61 veces, este indice
indica que el restaurante puede cumplir con sus obligaciones a corto plazo, la razén
rapida es de 3.89 y 3 esto no mide la liquidez de toda la microempresa ya que no
se incluye el inventario, el nUmero en promedio que se requiere para vender el
inventario para el 2020 es 3 meses 1/2 , para el 2019 es de 4 meses indica que se
han mejorado las ventas, los activos de la microempresa aportan en ventas 1.12 y
1.06 por cada cérdoba invertido en el afio, respecto al periodo promedio de cobro,
la empresa requiere 36.31 y 23.54 dias para cobrar una cuenta, el periodo de pago,
177.34 y 187.98 dias en 2020 y 2019 respectivamente.

El nivel de endeudamiento de la microempresa indica que ha financiado el activo en
un 15.88 % y 17.05%, lo que manifiesta que la microempresa puede hacer mas uso
de apalancamiento sin recaer en alto nivel de riesgo, con endeudamiento
patrimonial de 18.88% y 20.05%.

El margen de utilidad bruta indica que por cada cérdoba que queda después que la
microempresa pago bienes cuenta con 55% lo cual es aceptable, el retorno sobre
el patrimonio es de 34.27% y 27.06% parametro que muestra que por cada cordoba
invertido por los accionistas ganaron 0.34 y 0.27 centavos por cérdoba vendido

respectivamente, aumento significativamente pasando de 37.10% a 52.13%.
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Estado de
pérdidas y
ganancias

Balance
general

Figura 18.Analisis Dupont de la microempresa Tepenaguazape 2020.

Ventas

C$ 1,017,792.00

Costo de ventas

C$ 458,006.40

Ganancias disponibles para

N

Retorno sobre el
patrimonio (ROE)

52%

Gst Operativos accionistas comunes
C$ 284,640.00 C 261,345.60 | ! "
3 - 3 : : Margen de utilidad neta
Impuestos & |Ventas 25.68%)|
C$  13,800.00 C$ 1,017,792.00 Rendimiento sobre
Activos totales
(ROA) ]
28.83%
Activos Corriente | Ventas I
C$ 453,258.66 C 1,017,792.00 - .
S . S — Rotacién de Activos
Activo Fijo Neto Total Activo I 112
C$ 453,365.00 C$ 906,623.66
Pasivo y patrimonio para
Pasivo Corriente Total Pasivo accionistas Mutiplicador de
C$ 80,95500 C$ 80,95500 E C$ 906,62366 apa|ancamiento
financiero(MAF)
Deudas a Largo Patrimonio de accionistas Capital en Acc. Comunes
plazo B 1.81
C$ - C$ 762,668.66 C$ 501,323.06

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape.




Figura 19. Analisis Dupont de la microempresa Tepenaguazape 2019.

 |Ventas
C$ 880,064.00 |
Costo de ventas
Estado de C$ 396,028.807 | o
pérdidas y _ | | Ganancias disponibles para |-
ganancias Gt Operativos “-i___ acclonistas comunes i
28464000 | 1 20| N
€S 28464000 | cs 85,595.20 ; Margen de utilidad neta
Impuestos i [Ventas b 21.09%|
_ | C$ 13,800.00 C$ 880,064.00 ? Rendimiento
i | sobre Activos
i | totales (ROA)
; 22.45%| i
— [Activos Corriente Ventas ) E
C$ 373,387.30 C$ 880,064.00 i Rotacion de Activos i |
: i | Retomo sobre
Activo Fijo Neto Total Activo 1.06 1| el patrimonio
C$ 453,365.00 C$ 826,752.30 i (ROE)
Balance Pasivo y patrimonio para 37%
general 7 [Pasivo Corriente ___|Total Pasivo N accionistas ) Muttiplicador de i
C$ 80,955.00 E C$ 80,955.00 ': C$ 826,752.30 ': apa|ancamiento i
i i | financiero(MAF) |
Deudas a Largo \ | Patrimonio de accionistas | ! Capital en Acc. Comunes !
plazo : ] ! 1.65
— | C$ - C$ 685,797.30 C$ 500,202.10

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Bar Restaurante Tepenaguazape.
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Los recursos del restaurante tienen capacidad para cubrir deudas y obligaciones.
Los activos totales rinden 28.83% y 22.45% en 2020 y 2019 respectivamente,
demostrando capacidad operativa, ademas los niveles de apalancamiento son
minimos representando 1.81% en 2020 y 1.65%, por lo tanto, sus deudas a corto y
largo plazo son controlables. El retorno de capital por los accionistas fue de 52% en
2020 y 37% para 2019, el aumento de este indice es positivo para el respaldo

financiero y operativo de la microempresa.
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Figura 20. Balance General de Moto Repuestos Aarén 2020-2019.

Moto Repuestos Aarén

Balance General Expresado en Cérdobas
Al 31 de Diciembre de 2020

ACTIVOS Anos

Activos Circulante 2020 2019
Fondo Fijo de Caja Chica Cc$ 5.000.00 C$% 5.000.00
BAMPRO cuenta # 00947523027 C$ 32,339.00 C$ 30,623.00
Clientes Cc$ 12,836.00 C$ 9,580.00
Inventarios C$ 9463000 C$ 94,630.00
Prima de Seguro Cc$ 383350 C$ 383350
Total de Activos Circulante C$ 148,638.50 C$ 143,666.50
Activos Fijo
Edificio C$ 139,400.00 C$ 139,400.00
Mobiliano y Equipo de Oficina Cg 7,60000 C$ 750000
Muebles y Enseres C$ 500000 C$ 500000
Depreciacion -C$ 1,850.00 -C$§ 1,850.00
Activo Fijo Neto C$ 150,050.00 C$ 150,050.00

Activo Total (2 298,688.50 C$ 293,716.50

PASIVO Y PATRIMONIO

Pasivo corriente
Proveedores Cc$ 46,090.00 C$ 22,270.00
Impuestos Por Pagar Cc$ 7,200.00 C§ 7,200.00
Total de Pasivo Corriente Cc$ 53,290.00 C§ 29,470.00
Prestamos Financieros Cc$ 22,050.00 C$ 21,000.00
Total Pasivo Cc$ 7534000 C$ 50,470.00
Capital
Capital Social (04 137,457.00 C$ 167,598.50
Utilidad o Pérdida del Ejercicio C$ 85,891.50 C§ 75,648.00
Total patrimonio - C$ 223,348.50 C$ 243,246.50
Pasivo + Patrimonio C$ 298,688.50 C$ 293,716.50

e S P

Elaborado Por Autorizado Por
Lic. Jorling Orozco Gutiérrez -ic. Consuelo Jaime R ristian Castillo

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Moto repuestos Aaron.
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Figura 21. Estado de Resultado de Moto Repuestos Aarén 2020-2019.

Moto Repuestos Aardn

Estado de Resultado Expresado en Cérdobas
Al 31 de Diciembre de 2020

2020 2019

Ventas C$ 32339000 C$ 306,230.00
Costos de Ventas C$ 129,356.00 C$ 122492.00
Utilidad Bruta C$ 19403400 C$ 183,738.00
Costos y Gastos

Sueldos y Salarios C$ 96,00000 C$ 96,000.00
Gastos de operacion (Senvicios Basicos) C$ 384000 C$  3,840.00
Gastos Financieros C$ 1,10250 C$  1,050.00
Utilidad antes de impuestos C$ 9309150 C$ 82848.00
Depreciacion -C$ 185000 -C$  1,850.00
impuestos Fijos C$ 720000 C$  7,200.00
Utilidad despues de impuestos C$ 8589150 C$ 7564800
Utilidad Neta del Periodo C$ 8589150 C$ 75,648.00

LB el L
Elaborado Por Autorizado Por W
Lic. Jorling Orozco Gutiérrez Lic. Comsuelo Jai Cristian Castillo

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Moto repuestos Aarén.
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Tabla 11. Analisis estético del Balance General de Moto Repuestos Aaron.

Moto Repuestos Aardn

Analisis estatico del Balance General

ACTIVOS
Activos Circulante
Fondo Fijo de Caja Chica
BAMPRO cuenta # 00947523021
Clientes
Inventarios
Prima de Seguro
Total de Activos Circulante

Activos Fijo
Edificio
Mobiliario y Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Depreciacion
Activo Fijo Neto

Activo Total

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores

Impuestos Por Pagar
Total de Pasivo Corriente
Prestamos Financieros

Total Pasivo

Capital
Capital Social

Utilidad o Pérdida del Ejercicio
Total patrimonio

Pasivo + Patrimonio

2020
1.67%
10.83%
4.30%
31.68%
1.28%
49.76%

46.67%
2.51%
1.67%
-0.62%

50.24%

100.00%

15.43%
2.41%
17.84%
7.38%

25.22%

46.02%

28.76%
74.78%

100.00%

2019
1.70%
10.43%
3.26%
32.22%
1.31%
48.91%

47.46%
2.55%
1.70%
-0.63%

51.09%

100.00%

7.58%
2.45%
10.03%
7.15%

17.18%

57.06%

25.76%
82.82%

100.00%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Moto repuestos Aarén 2020-2019
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Tabla 12. Analisis estético del Estado de Resultado de Moto Repuestos Aaroén.

Moto Repuestos Aaron

Analisis estatico del Estado de Resultado

2020 2019
Ventas 100.00%  100.00%
Costos de Ventas 40.00% 40.00%
Utilidad Bruta 60.00% 60.00%
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios 29.69% 31.35%
Gastos de operacion (Servicios Basicos) 1.19% 1.25%
Gastos Financieros 0.34% 0.34%
Utilidad antes de impuestos 28.79% 27.05%
Depreciacion -0.57% -0.60%
Impuestos Fijos 2.23% 2.35%
Utilidad después de impuestos 26.56% 24.70%
Utilidad Neta del Periodo 26.56% 24.70%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Moto repuestos Aaron 2020 y 2019.

Figura 22 . Andlisis estético del Balance General de Moto Repuestos Aaron.
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Fuente: Datos Financieros de la microempresa Moto repuestos Aaron.
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Figura 23 . Analisis estéatico del Estado de Resultado de Moto Repuestos Aarén.
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Fuente: Datos Financieros de la microempresa Moto repuestos Aaron.

Moto Repuestos en los afios de analisis registré una utilidad bruta de 60%, con una
inversion en activo fijo de 46.76% y 47.46% respectivamente, contando con un
capital social de 46.02% y 57.06% para cada periodo, el inventario de 31.68% en
2020 y 32.22% para 2019, teniendo desembolsos de 29.69% en 2020 y 31.35%
para el 2019 que corresponden a sueldos y salarios, registran una utilidad neta del
periodo de 26.56% con un aumento de 1.86% con respecto al saldo del afio anterior
que fue de 24.70%, los proveedores representan el 15.43% del total de pasivo
aumentando en comparacion al afio anterior que fue de 7.58%,banco con 10.83% y

10.43% para cada periodo.
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Tabla 13. Analisis dinAmico del Balance General de Moto Repuesto Aarén.

Moto Repuestos Aardn

Analisis Dinamico del Balance General

Activos Circulante

Fondo Fijo de Caja Chica
Banco

Clientes

Inventarios

Prima de Seguro

Total de Activos Circulante

Activos Fijo
Edificio
Mobiliario y Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Depreciacion
Activo Fijo Neto

Activo Total

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores

Impuestos Por Pagar
Total de Pasivo Corriente
Prestamos Financieros

Total Pasivo

Capital
Capital Social

Utilidad o Pérdida del Ejercicio

Total patrimonio
Pasivo + Patrimonio

Variacion Absoluta

C$
C$
C$
C$
C$
C$

C$
C$
C$
C$
C$
C$

C$
C$
C$
C$
C$
C$

1,716.00
3,256.00

4,972.00

4,972.00

23,820.00
23,820.00
1,050.00

24,870.00

30,141.50
10,243.50
19,898.00

4,972.00

Variacion Relativa

0.00%
5.31%
25.37%
0.00%
0.00%
3.35%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
1.66%

51.68%
0.00%
44.70%
4.76%

33.01%

-21.93%
11.93%
-8.91%

1.66%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Moto Repuestos Aarén 2020-20109.
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Tabla 14. Analisis dinAmico del Estado de Resultado de Moto Repuestos Aaron.

Moto Repuestos Aarén

Analisis dindamico del Estado de Resultado

Ventas
Costos de Ventas
Utilidad Bruta

Costos y Gastos

Sueldos y Salarios

Gastos de operacién (Servicios Basicos)
Gastos Financieros

Utilidad antes de impuestos
Depreciacion

Impuestos Fijos

Utilidad después de impuestos

Utilidad Neta del Periodo

Variacién Absoluta

C$
C$
C$

C$
C$
C$
C$
C$
C$
C$
C$
C$

17,160.00
6,864.00
10,296.00

52.50
10,243.50

10,243.50

10,243.50

Variacion Relativa

5.31%
5.31%
5.31%

0.00%
0.00%
4.76%
11.00%
0.00%
0.00%
11.93%

11.93%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Moto repuestos Aaron 2020-2019.

Figura 24. Analisis dinamico del Balance General de Moto Repuestos Aarén.
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Fuente: Datos financieros de la microempresa Moto Repuestos Aaron.
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Figura 25. Analisis dinamico del Estado de Resultado de Moto Repuestos Aarén.
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Fuente: Datos Financieros de la microempresa Motos repuestos Aaron.

A través del andlisis aplicado las principales cuentas que presentaron cambios son:

Clientes vario en 25.37%, al igual que sus ventas con un 5.30%, cuenta de bancos
ascendidé en un valor porcentual del 5.31% y proveedores con el 51.68%, el capital
social disminuy6 21.93%, las ganancias de la empresa aumentaron segun lo que
indica las utilidades después de impuestos con el 11%, y aumentando la utilidad
neta en 11.93%.
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Tabla 15. Razones Financieras de Moto Repuestos Aaroén.

Razones Financieras

2020 2019
Razones de Liguidez
Liquidez Corriente 2.79 4.88
Razon Rapida 1.01 1.66
Razones de Actividad
Rotacién de Inventario 1.37 1.29
Periodo Promedio de cobro 49.51 36.95
Periodo Promedio de Pago 52.02 26.54
Rotacion de Activos totales 1.08 1.04
Razones de Endeudamiento
Nivel de endeudamiento del
Activo 25.22% 17.18%
Nivel de endeudamiento
Patrimonial 25.22% 17.18%
Razones de Rentabilidad
Margen de Utilidad Bruta 60.00% 60.00%
Utilidad Patrimonial 38.46% 31.10%
ROE 62.49% 45.14%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Moto repuestos Aarén 2020-2019.
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La empresa cuenta con una liquidez de 2.79 para el 2020 y 4.88 para el 2019 veces
de activo circulante para respaldar cada cordoba de deuda a corto plazo, en razén
rapida cuenta con valor equilibrado ya que con cada cérdoba que la empresa debe
cuenta con C$ 1.37 y C$1.29 para cubrirlos sin disponer del inventario,
manteniendo sus productos aproximadamente 9 meses en bodega, teniendo en
cuenta que esto no es lo mas adecuado por que se requiere mas capital de trabajo
invertido, los activos de la microempresa aportan en ventas 1.08 y 1.04 por cada

cordoba invertido en cada periodo respectivamente.

El periodo promedio de pago indica que la empresa registro 49.51 para el afio 2020
y 36.95 para el 2019, el periodo promedio de pago el aiio 2019 con 26.54 y el afio
2020 con 52.02 dias, aumentando negativamente 25.48 dias, ya que entre mas
grande sea la cantidad de dias del crédito, habra mas interés entre los posibles

prestamistas o proveedores de crédito comercial, pero con mas plazo para pagar.

El nivel de endeudamiento indica que la microempresa se ha financiado en un
25.22% y 17.18% en cada periodo, parametro que indica que puede hacer mas

utilizacion de apalancamiento, sin entrar en un alto nivel de riesgo.

El margen de utilidad bruta es del 60% este indice es muy significativo para la
microempresa, el retorno sobre el patrimonio es de 62.49 % y 45.14 % indice que
determina las ganancias para los accionistas en 0.62 y 0.45 centavos por cada
cordoba invertido, en caso de la rentabilidad financiera se dio un aumenté de
17.35% pasando de 45.14% a 62.49%.
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Figura 26. Analisis Dupont de la microempresa Moto Repuestos Aarén 2020.

Ventas

C$ 323,390.00

Costo de ventas |

C$ 129,356.00

Ganancias disponibles |-~
GstOperalivos J para accionistas comunes
40. | 1. : .
C$_99,840.00 | C3 85,891.50 i | Margen de utilidad neta
Impuestos ) Ventas 3 - 2656%)| |
C$ 7,200.00 C$ 323,390.00 ! Rendimiento
| sobre Activos
i | totales (ROA) [
i 28.76%
Activos Corriente]  [Ventas i
148,638. = 23,390. ? . . ;
C$ 148,638.50 i - 323,390.00 | Rotacion de Activos i
Activo Fijo Neto Total Activo 108
C$ 150,050.00 C$ 298,688.50
Pasivo y patrimonio para
Pasivo Corriente| ~ |Total Pasivo | accionistas | Mutiplicador de
C$ 5329000 : [C$ 5329000 i |C$ 298,688.50 [ i | apalancamiento
i__ ] financiero(MAF) |
Deudas a Largo .| Patrimonio de accionistas i | Capital en Acc. Comunes i 217
plazo L . | .

C$

C$ 223,348.50

C$ 137,457.00

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Moto repuestos Aaron.
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Figura 27. Analisis Dupont de la microempresa Moto Repuestos Aarén 2019.
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C$ 99,840.00| C 75,648.00 | .
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Impuestos 1 [ventas i 24.70%)| |
C$ 7,200.00 C$ 306,230.00 : Rendimiento
5 sobre Activos
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Activos Corriente]  [Ventas ) ;
C$ 143,666.50 Ll 306,230.00 k - . :
$ 143 : $ ! Rotacion de Activos |
Activo Fijo Neto Total Activo 104|
C$ 150,050.00 C$ 293,716.50
Pasivo y patrimonio para
Pasivo Corriente| ~ [Total Pasivo | ____ accionistas | Muttiplicador de
C$ 29,470.00 : C$ 29,470.00 i C$ 293,716.50 i apa|ancamiento
i i __| financiero(MAF) |
Deudas a Largo \|Patrimonio de accionistas| ' Capital en Acc. Comunes ': 175
plazo ! ! ! :

C$ -

C$ 243,246.50

C$ 167,598.50

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Moto repuestos Aaron.
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El analisis Dupont explica como Moto Repuestos Aardn trabaja sus recursos para
tener capacidad para cubrir sus deudas y obligaciones, con rendimiento sobre
activos totales de 28.76% en el 2020 y 25.76% para el 2019 teniendo capacidad
operacional, de esta manera puede hacer frente a su apalancamiento financiero
que es de 2.17% en 2020 y 1.75% para 2019 siendo deudas a corto plazo
controlable, recupero del capital invertido por los accionistas 62% en 2020 y 45%
para 2019 , asociando la parte de la operatividad con la parte de deuda, la
microempresa cuenta con recursos suficiente para poder saldar las deudas a corto

plazo largo plazo.
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Figura 28. Balance General de Veterinaria Huellitas 2020-2019.

Veterinaria Huellitas
Balance General Expresado en Cérdobas
Al 31 de Diciembre de 2020
ACTIVOS Afos
Activos Circulante 2020 2019
Fondo Fijo de Caja Chica Cc$ 100000 C§$ 1,00000
Bancos Cc$ 25567.60 C$ 2788760
Clientes C$ 85580 C§ 1,041.00
Inventanos Cc$ 100,459.80 C$ 98,490.00
Prima de Seguro
Total de Activos Circulante C$ 127,883.20 C$ 128,418.60
Activos Fijo
Edificio (081 8712500 C$ 87,125.00
Mobiliario y Equipo de Oficina Ccs$ 950000 C$ 950000
Muebles y Enseres Cc$ 3,000.00 C& 300000
Depreciacién -C$ 1,100.00 -C$§ 1,100.00
Activo Fijo Neto Cs$ 9852500 C$% 9852500
Activo Total c$ 226,408.20 C$ 226,943.60

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores C$ 24716.00 C$ 14,724.00
Impuestos Por Pagar (0F 1 7.200.00 C$ 7.200.00
Total de Pasivo Corriente C$ 31,916.00 C$ 21,924.00
Prestamos Financieros Cc$ 25,200.00 C$ 24,000.00
Total Pasivo C$ 57,116.00 C$ 45,924.00
Capital
Capital Social C$ 92,675.20 C$ 86,942.60
Utilidades del Perniodo C3 76,617.00 C$ 94,077.00
Total patrimonio ' Cc$ 169,292.20 C$ 181,019.60

Pasivo + Patrimonio Cc$ 226,408.20 C$ 226,943.60

Ciawthe 7. Ry
Elaborado Por Autorizado Por

Lic. Jorling Orozco Gutiérrez -ic. Consuelo Jaime R Cristian Castillo

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas.
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Figura 29. Estado de Resultado de Veterinaria Huellitas 2020-2019.

Veterinaria Huellitas
Estado de Resultado Expresado en Cordobas
Al 31 de Diciembre de 2020
2020 2019
Ventas C$ 255676.00 C$ 278,876.00
Costos de Ventas C$ 6391900 C$ 69,719.00
Utilidad Bruta C$ 191,757.00 C$ 209,157.00
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios C$ 102,00000 C$ 102,000.00
Gastos de operacion (Senvicios Basicos) C$ 468000 C$ 458000
Gastos Financieros C$ 126000 C$  1,200.00
Utilidad antes de impuestos C$ 83817.00 C$ 101,277.00
Depreciacion L5 1,100.00 C$ 1,100.00
impuestos Fijos C$ 720000 C$  7,200.00
Utilidad despues de impuestos C$ 7661700 CS 94,077.00
Utilidad Neta del Periodo C$ 7661700 C$ 94,077.00
bt el At

Elaborado Por Autorizado Pa/ ewisado por
Lic. Jorling Orozco Gutiérrez Lic. Consuelo Jaime R 7 Cristian Castillo

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas.
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Tabla 16. Analisis estatico del Balance General de Veterinaria Huellitas.

Veterinaria Huellitas

Anédlisis estatico del Balance General

ACTIVOS
Activos Circulante
Fondo Fijo de Caja Chica
Bancos
Clientes
Inventarios
Prima de Seguro
Total de Activos Circulante

Activos Fijo
Edificio
Mobiliario y Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Depreciacion
Activo Fijo Neto
Activo Total

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores

Impuestos Por Pagar

Total de Pasivo Corriente
Prestamos Financieros

Total Pasivo

Capital
Capital Social

Utilidades del Periodo
Total patrimonio
Pasivo + Patrimonio

2020
0.44%
11.29%
0.38%
44.37%

56.48%

38.48%
4.20%
1.33%
-0.49%

43.52%

100.00%

10.92%
3.18%
14.10%
11.13%

25.23%

40.93%
33.84%
T4.77%
100.00%

2019
0.44%
12.29%
0.46%
43.40%

56.59%

38.39%
4.19%
1.32%
-0.48%
43.41%
100.00%

6.49%
3.17%
9.66%
10.58%

20.24%

38.31%
41.45%
79.76%
100.00%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas 2020 - 2019.
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Tabla 17. Analisis estatico del Estado de Resultado de Veterinaria Huellitas.

Veterinaria Huellitas

Analisis estatico del Estado de Resultado

2020 2019
Ventas 100.00% 100.00%
Costos de Ventas 25.00%  25.00%
Utilidad Bruta 75.00%  75.00%
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios 39.89%  36.58%
Gastos de operacién (Servicios Basicos) 1.83% 1.68%
Gastos Financieros 0.49% 0.43%
Utilidad antes de impuestos 32.78%  36.32%
Depreciacion -0.43% -0.39%
Impuestos Fijos 2.82% 2.58%
Utilidad después de impuestos 29.97%  33.73%
Utilidad Neta del Periodo 29.97%  33.73%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas 2020 - 2019.

Figura 30. Analisis estatico del Balance General de Veterinaria Huellitas.
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Fuente: Datos financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas.
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Figura 31.Analisis estéatico del Estado de Resultado de Veterinaria Huellitas.

75.00% 75.00%
80.00% y
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2020 2019
= = Utilidad Bruta ® Sueldos y salarios m Utilidad Neta del Periodo =

Fuente: Datos financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas.

Huellitas registré una utilidad bruta del 75%, la cuenta inventario varié 44.37% en
2020y 43.40% para 2019, teniendo desembolsos de 39.89% para el 2020 y 36.58%
para el 2019 correspondiente a sueldos y salarios, ademas la utilidad neta del
periodo fue de 25.60% con una disminucion de 4.69% respecto al afilo anterior que
fue de 30.29%, la cuenta banco con 11.29% y 12.92% respectivamente, del total de
pasivos los préstamos financieros representan 11.13% en 2020 y 10.58% para 2019
y los proveedores con 10.92% lo cual aumenté en 4.43% en comparacion al afio

anterior que fue de 6.49%.
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Tabla 18. Analisis dinamico del Balance General de Veterinaria Huellitas.

Veterinaria Huellitas

Analisis dindmico del Balance General

ACTIVOS ANnos
Activos Circulante Variacion Absoluta Variacion Relativa
Fondo Fijo de Caja Chica C$ - 0.00%
Bancos -C$ 2,320.00 -9.07%
Clientes -C$ 185.20 -21.64%
Inventarios Cs$ 1,969.80 1.96%
Prima de Seguro C$ -
Total de Activos Circulante  -C$ 535.40 -0.42%
Activos Fijo
Edificio C$ - 0.00%
Mobiliario y Equipo de Oficina  C$ - 0.00%
Muebles y Enseres C$ - 0.00%
Depreciacion C$ - 0.00%
Activo Fijo Neto C$ - 0.00%
Activo Total -C$ 535.40 -0.24%
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores C$ 9,992.00 40.43%
Impuestos Por Pagar C$ - 0.00%
Total de Pasivo Corriente Cs$ 9,992.00 31.31%
Prestamos Financieros C$ 1,200.00 4.76%
C$ -
Total Pasivo C$ 11,192.00 19.60%
C$ -
) C$ -
Capital Social Cs$ 5,732.60 6.19%
Utilidades del Periodo -C$ 17,460.00 -22.79%
Total patrimonio -C$ 11,727.40
Pasivo + Patrimonio -C$ 535.40 -0.24%
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Tabla 19. Andlisis dinamico del Estado de Resultado de Veterinaria Huellitas.

Veterinaria Huellitas

Analisis dinamico del Estado de Resultado

Variacion Absoluta Variacion
Relativa
Ventas -C$ 23,200.00 -9.07%
Costos de Ventas -C$ 5,800.00 -9.07%
Utilidad Bruta -C$ 17,400.00 -9.07%
Sueldos y Salarios C$ - 0.00%
Gastos de operacion C$ - 0.00%
Gastos Financieros C$ 60.00 4.76%
Utilidad antes de impuestos -C$ 17,460.00 -20.83%
Depreciacion C$ - 0.00%
Impuestos Fijos Cs$ - 0.00%
Utilidad después de impuestos -C$ 17,460.00 -22.79%
Cs$ -
Utilidad Neta del Periodo -C$ 17,460.00 -22.79%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas 2020-2019.

Figura 32.Analisis dinamico del Balance General de Veterinaria Huellitas.
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Fuente: Datos Financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas.
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Figura 33. Analisis dinamico del Estado de Resultado de Veterinaria Huellitas.
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Fuente: Datos Financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas.

El andlisis dinamico de la microempresa Veterinaria Huellitas ha reflejado una
disminucién en las utilidades después de impuestos del 22.79% vy clientes con el
21.64%, en la cuenta de bancos su porcentaje de disminucion fue del 9%,
aumentando inventarios y proveedores 1.96% y 40.43% respectivamente, las
ventas disminuyeron 9%, con respecto a los pasivos los préstamos financieros
aumentaron en 4.76%, lo que indica que la microempresa debido a la pandemia

disminuy? las ventas.
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Tabla 20. Razones Financieras de Veterinaria Huellitas.

Razones Financieras

2020 2019
Razones de Liguidez
Liquidez Circulante 4.01 5.86
Razoén Répida 0.86 1.37
Razones de Actividad
Rotacién de Inventario
2.55 2.83
Periodo promedio de cobro 1.22 1.36
Periodo promedio de pago 89.80 54.57
Rotacidn de Activos totales 1.13 1.23
Razones de
Endeudamiento
Nivel de endeudamiento del activo 25 230 20.24%
Nivel de endeudamiento patrimonial 33.74% 25.37%
Razones de Rentabilidad
Margen de Utilidad Bruta
Utilidad . . 75.00% 75.00%
F:'(;Ea patrimonio 45.26% 51.97%
82.67% 108.21%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas2020-2019.
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La microempresa cuenta con una liquidez circulante de 4.01 y 5.86 veces
respectivamente para respaldar cada cordoba de deuda a corto plazo y razén
rapida de 0.86 para el 2020 y 1.37 para el 2019, en la rotacion de inventarios la
empresa se lleva 4 meses con 6 dias y 4 meses con dos dias respectivamente, los
activos de la microempresa aportan en ventas1.13 y 1.23 cérdobas por periodo, el
promedio de cobro indica que la empresa necesita de 1.22 y 1.36 dias respectivos
para cobrar una cuenta, el periodo promedio de pago que tiene la empresa en el
afo 2020 89.80 dias en 2019 54.57 dias, dandose un aumento de 35 dias

proporcionando mas interés en ese afo para futuros proveedores y prestamistas.

El nivel de endeudamiento de la microempresa indica que ha financiado el activo en
un 25% y 20% y su patrimonio en un 33.74% y 25.37%.

El margen de utilidad bruta es del 75%, la utilidad del patrimonio indica que
Farmacia Veterinaria Huellitas gand 0.45 centavos en el 2020 y 0.52 2019 por cada
cérdoba invertido en acciones comunes, disminuyendo su rentabilidad financiera en
un 25%.
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Balance
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Figura 34. Analisis Dupont de la microempresa Veterinaria Huellitas 2020.

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas.

80

Ventas .
C$ 255,676.00 i
Costodeventas |
C$__ 6391000] |
! Ganancias disponibles para [~
accionistas comunes
Gst Operativos |
C$ 106,680.00 ; C$ 76,617.00 : Margen de utiidad neta
Impuestos 1 |Ventas B 29.97%|
C$ 7,200.00 C$ 255,676.00 Rendimiento sobre
Activos totales
i (ROA)
3384%|
Activos Corriente | |Ventas B
c$ 127,88320] | [C$ 255,676.00 | ! B . 1 i
Rotacion de Activos
Activo Fijo Neto Total Activo 1.13 Retorno sobre
C$ 9852500 |C$ 226,408.20 .| el patrimonio
Pasivo y patrimonio (ROE)
Pasivo Corriente |~ [Total Pasivo para accionistas Multiplicador de 83%
C$ 31,916.00 i | C$ 31,916.00 i Cs$ 226,408.20 E apalancamiento i
financiero(MAF)
Deudas a Largo Patrimonio de accionistas Capital en Acc,
plazo B Comunes 2.44
C$ C$ 169,292.20 C$ 92,675.20




Figura 35. Analisis Dupont de la microempresa Veterinaria Huellitas 2019.

— [Ventas .
C$ 278,876.00 |
Costo de ventas
cs 69,716.00] "
Estado de _ ! Ganancias disponibles para |™™"
pérdidas y L accionistas comunes
ganancias Gst Operativos - '
C 106,680.00] : |[C 94,077.00 .
3 ' $ ' Margen de utilidad neta
Impuestos 1 [ventas n 33.73%|
| C$ 7,200.00 C$ 278,876.00 . Rendimiento sobre
Activos totales
(ROA)
D 41.45%|
— |Activos Corriente Ventas )
C$ 12841860 1 | C$ 278,876.00| ! . . i !
: ! Rotacion de Activos ! '
Activo Fijo Neto _ Total Activo _ 123 F;Ttoa:tnr(i)rs:r?ige
C$ 98,525.00 C$ 226,943.60 p(ROE)
Balance _ Pasivo y patrimonio para !
general Pasivo Corriente ___|Total Pasivo o accionistas B Multiplicador de ! 108%
C$ 21,92400] | C$ 2192400 | [C$ 22694360 | apalancamiento .
| i___| financiero(MAF) |
Deudas a Largo plazo i Patrimonio de accionistas Capital en Acc. Comunes 261
_[cs - C$ 181,01960|  [Cs 86,942.60 |

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Veterinaria Huellitas.
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El andlisis Dupont explica que veterinaria Huellitas tiene capacidad para cubrir sus
deudas , ya que su rendimiento sobre activos totales es de 33.84% en el 2020 y
33.76% para el 2019 demostrando capacidad operacional y puede hacer frente a su
apalancamiento financiero que es de 2.44% en 2020y 1.61% para 2019 con deudas
a corto plazo controlable, recuper6 el capital invertido por los accionistas en 83%
en 2020 y 108% para 2019 , asociando la parte de la operatividad con la parte de
deuda, la microempresa cuenta con recursos suficiente para poder saldar las

deudas a corto plazo.
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Figura 36. Balance General de Mi Pequeiio Mundo 2020-2019.

= 5

Mi Pequeiio Mundo
Balance General Expresado en Cérdobas
Al 31 de Diciembre de 2020
ACTIVOS Afios
Activos Circulante 2020
Fondo Fijo de Caja Chica C$ 900.00 C$
Bancos C$ 27,29550 C$
Clientes Cc$ 953.00 C$
Inventanos C$ 44,731.30 C$
Prima de Seguro Cc$ 4,007.75 C$
Total de Activos Circulante cs 77,887.55 C$
Activos Fijo
Edificio C$ 104,550.00 C$§
Mobiliano y Equipo de Oficina C$ 6,.50000 C3$
Muebles y Enseres Cc$ 450000 C$
Depreciacién -C$ 1,400.00 -C$
Activo Fijo Neto C$ 114,150.00 C$
Activo Total Cc$ 192,037.55 C$
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo comiente
Proveedores Cc$ 13,555.00 C$
Impuestos Por Pagar Cc$ 2,400.00 C$
Total de Pasivo Corriente Cc$ 15,955.00 C$
Prestamos Financieros Cc$ 2362500 C$
Total Pasivo c$ 39,580.00 C$
Capital
Capital Social Cc$ 107,011.30 C$
Utilidad ¢ Pérdida del Periodo C$ 45446.25 C$
Total patrimonio y cs 152,457.55 C$
Pasivo + Patrimonio c$ 192,03755 C$
1
@@w W
' Elaborado Por isado
Lic. Jorling Orozco Gutiérrez ici\ddrisela Manzanares

2019
900.00
25,368.75
1,570.50
36,665.00
4,007.75
68,512.00

104,550.00
6.500.00
4,500.00
1,400.00

114,150.00

182,662.00

14,125.00

2,400.00
16,525.00
22,500.00

39,025.00

106,043.25

37,593.75
143,637.00
182,662.00

v ¥ {
izafo Por
lsamar Barahona G.

[4

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo.
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Figura 37. Estado de Resultado de Mi Pequefio Mundo 2020-2019.

Mi Pequeiio Mundo

Estado de Resultado Expresado en Cérdobas

Al 31 de Diciembre de 2020
2020 2019

Ventas C$ 18197000 C$ 169,125.00
Costos de Ventas C$ 4549250 C$ 42281.25
Utilidad Bruta C$ 13647750 C$ 12684375
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios C$ 7440000 C$ 72,000.00
Gastos de operacién (Servicios Basicos) C$ 1423125 C§ 13,725.00
Gastos Financieros C§ 118125 C$ 112500
Utilidad antes de impuestos C§ 4784625 C§ 3999375
Depreciacion C$ 140000 -C$ 1,400.00
impuestos Fijos C$ 240000 C$  2400.00
Utilidad despues de impuestos C$ 4544625 C§ 3759375
Utilidad Neta del Periodo C$ 4544625 C$§ 37,593.75

W°’W W

Elaborado Por do Por yzado Por
Lic. Joriing Orozeo Gutiérrez Marisela Manze / Isamar Barahona G,

Al

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio.
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Tabla 21. Analisis estéatico del Balance General de Mi Pequefio Mundo.

Mi Pequefio Mundo

Andlisis estatico del Balance General

ACTIVOS
Activos Circulante
Fondo Fijo de Caja Chica
Bancos
Clientes
Inventarios
Prima de Seguro
Total de Activos Circulante

Activos Fijo
Edificio
Mobiliario y Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Depreciacion
Activo Fijo Neto
Activo Total

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores

Impuestos Por Pagar
Total de Pasivo Corriente
Prestamos Financieros
Salarios

Total Pasivo

Capital
Capital Social

Utilidad o Pérdida del Periodo
Total patrimonio
Pasivo + Patrimonio

2020
0.47%
14.21%
0.50%
23.29%
2.09%
40.56%

54.44%
3.38%
2.34%
-0.73%
59.44%
100.00%

7.06%
1.25%
8.31%
12.30%
0.00%
20.61%

55.72%
23.67%

100.00%

2019
0.49%
13.89%
0.86%
20.07%
2.19%
37.51%

57.24%
3.56%
2.46%
-0.77%

62.49%

100.00%

7.73%
1.31%
9.05%
12.32%
0.00%
21.36%

58.05%
20.58%

100.00%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Mi pequefio Mundo 2020 — 2019.
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Tabla 22. Analisis estatico del Estado de Resultado de Mi Pequefio Mundo.

Mi Pequefio Mundo

Analisis estatico del Estado de Resultado

2020
Ventas 100.00%
Costos de Ventas 25.00%
Utilidad Bruta 75.00%
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios 40.89%
Gastos de operacion (Servicios Basicos) 7.82%
Gastos Financieros 0.65%
Utilidad antes de impuestos 26.29%
Depreciacion -0.77%
Impuestos sobre la renta 1.32%
Utilidad después de impuestos 24.97%
Utilidad Neta del Periodo 24.97%

2019
100.00%
25.00%
75.00%

42.57%
8.12%
0.67%

23.65%
-0.83%
1.42%

22.23%

22.23%

Fuente: Datos financieros de la microempresa Mi pequefio Mundo 2020 — 2019.

55.72% 57.2...

60.00% 54.44%

50.00%
40.00%
30.00%
20.00% 14.21

10.00%

58.0...

0.00%
2020 2019

® Bancos ® Inventario ® Edificio = Prestamos financieros = Capital Social =

Figura 38. Analisis estatico del Balance General de Mi Pequefio Mundo.

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo.

B ———————————————
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Figura 39. Analisis estatico del Estado de Resultado de Mi Pequefio Mundo.

80.00% 75.00% 75.00%
70.00%
60.00%
50.00% 42.57%
40.00%
30.00% - 23.65% 22 .239%
20.00%
10.00%
0.00%
2020 2019
m Utilidad Bruta I Sueldos y Salarios
1 Gastos de operacion = Utilidad antes de impuestos

m Utilidad Neta del periodo
Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo.

Mi Pequefio Mundo, registré una utilidad bruta de 75%, activo fijo 54.44% en 2020
y 57.24% para 2019 de la cuenta edificio, contando con un capital social de 55.72
% en 2020 disminuyendo en comparacién al afio anterior que fue de 58.05% con
desembolsos de 40.89% para el 2020 y 42.57% para el 2019 correspondiente a
sueldos y salarios, registrando una utilidad neta 24.97% y 22.23% para cada afio de
analisis, el inventario con 23.29% y 20.07%, la cuenta banco con 14.21% y 13.89%
para cada afio de analisis, los prestamos financieros representan 12.30% en 2020
y 12.32% para 2019 de deuda, con gastos de operacién de 7.82% en 2020y 8.12%
para 2019.
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Tabla 23. Analisis dinAmico del Balance General de Mi Pequefio Mundo.

Analisis dinamico del Balance General

Mi Pequefio Mundo

ACTIVOS
Activos Circulante
Fondo Fijo de Caja Chica
Bancos
Clientes
Inventarios
Prima de Seguro
Total de Activos Circulante

Activos Fijo
Edificio
Mobiliario y Equipo de Oficina
Muebles y Enseres
Depreciacion
Activo Fijo Neto

Activo Total

PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente
Proveedores

Impuestos Por Pagar
Total de Pasivo Corriente
Prestamos Financieros

Total Pasivo

Capital
Capital Social

Utilidad o Pérdida del Periodo
Total patrimonio
Pasivo + Patrimonio

Afos

Variacion Absoluta

C$
C$
-C$
C$
C$
C$

C$
C$
C$
C$
C$
C$

C$
-C$
C$
-C$

C$

C$

C$

C$
C$
C$
C$

1,926.75
617.50
8,066.30

9,375.55

9,375.55

570.00
570.00
1,125.00

555.00

968.05
7,852.50
8,820.55
9,375.55

Variacion Relativa

0.00%
7.06%
-64.80%
18.03%
0.00%
12.04%

0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
4.88%

-4.21%
0.00%
-3.57%
4.76%

1.40%

0.90%
17.28%
5.79%
4.88%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo 2020-2019.
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Tabla 24. Analisis dinAmico con del Estado de Resultado de Mi Pequefio Mundo.

Mi Pequefio Mundo

Analisis dindmico del Estado de Resultado

Variacion Absoluta Varlac_lon
Relativa
Ventas C$ 12,845.00 7.06%
Costos de Ventas C$ 3,211.25 7.06%
Utilidad Bruta Cs$ 9,633.75 7.06%
Costos y Gastos
Sueldos y Salarios Cs$ 2,400.00 3.23%
Gastos de operacion C$ 506.25 3.56%
Gastos Financieros C$ 56.25 4.76%
Utilidad antes de impuestos Cs$ 7,852.50 16.41%
Depreciacion C$ - 0.00%
Impuestos sobre la renta Cs$ - 0.00%
Utilidad después de impuestos C$ 7,852.50 17.28%
Utilidad Neta del Periodo C$ 7,852.50 17.28%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo 2020-2019.
Figura 40. Andlisis estético del Balance General de Mi Pequefio Mundo.

30.00%

20.00% | 7 06%
10.00% 4.76% 17.28%

18.03%

0.00% 4.21%
-10.00%
-20.00%
-30.00% &
-40.00% é\"’&

-50.00%
-60.00% -64.80%

-70.00%
Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo.
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Figura 41. Analisis dinamico del Estado de Resultado de Mi Pequefio Mundo.

20.00% 16.41%

17.28%
15.00%
7.06% 7.06%
10.00%
5.00%
0.00%
VARIACION RELATIVA
@ Ventas O Costos de Ventas
I Sueldos y Salarios 0 Gastos de operacion
B Gastos Financieros m Utilidad antes de impuestos

@ Utilidad Neta

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo.

El analisis dinamico de la microempresa, Mi Pequefio Mundo evidencié que las
cuentas principales que presentaron cambios son: inventarios y ventas tuvieron un
aumento de 18.03% y 7.06% respectivamente, proveedores y clientes disminuyeron
en 4.21% y 64.80%, los gastos de operacion y gastos financieros crecieron en un
3.56% y 4.76% respectivamente.

La empresa mejord las ganancias, aumento la utilidad neta en 17.28%, también
controlando algunos gastos, como son los gastos de operacion y financieros que
variaron en 3.56% y 4.76% respectivamente, sueldos y salarios crecieron en 3.23%,

capital social aumentd 0.90%.
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Tabla 25. Razones Financieras de Mi Pequefio Mundo.

Razones Financieras

2020 2019
Razones de Liquidez
Liquidez Corriente 4.88 4.15
Razon Rapida 2.08 1.93
Razones de Actividad
Rotacion de Inventario 1.02 1.15
Periodo Promedio de cobro 1.91 3.39
Periodo Promedio de Pago 110.61 140.61
Rotacion de Activos totales 0.95 0.93
Razones de Endeudamiento
Nivel de endeudamiento del
Activo 20.61% 21.36%
Nivel de endeudamiento
Patrimonial 25.96% 27.17%
Razones de Rentabilidad
Margen de Utilidad Bruta 75.00% 75.00%
Utilidad Patrimonial 29.81% 26.17%
ROE 42.47% 35.45%

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo 2020-2019.

91



La microempresa cuenta con liquidez de 4.88 para el 2020 y 4.15 veces para el
2019 de activo circulante, para respaldar cada cérdoba de deuda a corto plazo, en
razén rapida cuenta con valor equilibrado, con cada cérdoba que la empresa debe
cuenta con 2.08 y 1.93 veces por periodo para cubrirlos, sin disponer del inventario,
rotando su inventario una vez al afio, lo que indica que hace sus compras anuales,
gue puede llegar a ser perjudicial en caso de llegar a caer en mercancia obsoleta,
en la rotacién de los activos totales, los activos de la microempresa aportan en
ventas 0.95 y 0.93 cérdobas invertidos al afio por periodo respectivamente, el
periodo promedio de cobro indica que la microempresa tiene 1.91 dias afio 2020 y
3.39 dias afio 2019 para cobrar una cuenta, teniendo buenas condiciones de cobro,
con respecto al periodo promedio de pago para el afio 2020 110.61 dias y 2019
140.61 dias ganando mas confianza con sus proveedores.

El nivel de endeudamiento del activo indica que la microempresa ha financiado sus
activos en 20.61 %y 21.36% y su patrimonio en 25.96 %y 27.17 % en cada periodo.

El margen de utilidad bruta es del 75% este indice es muy significativo para la
microempresa, la rentabilidad sobre el patrimonio es de 29.81 % y 26.17 % indica
gue las ganancias para los accionistas, es buena ya que ganaron 0.30 y 0.26
centavos por cada cordoba invertido, en caso de la ROE se dio un aumento positivo

de 7.02% respecto al afio anterior.
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Figura 42. Analisis Dupont de la microempresa Mi Pequefio Mundo 2020.

Ventas

C$ 181,970.00

Costo de ventas

C$ 45,492.50

Ganancias disponibles
para accionistas

Rendimiento
sobre Activos

| totales (ROA)

23.67%)|

Retorno sobre
el patrimonio
(ROE)

Gst Operativos comunes
C 88,631.25 C 45,446.25 .
$ $ Margen de utilidad neta
Impuestos Ventas 24.97%
C$ 2,400.00 C$ 181,970.00
Activos Corriente Ventas |
C$ 77,887.55 C$ 181,970.00 . ,
Rotacion de Activos
Activo Fijo Neto i Total Activo 0.95
C$ 114,150.00 C$ 192,037.55
Pasivo y patrimonio
Pasivo Corriente Total Pasivo para accionistas |
C$ 15,955.00 C$ 15,955.00 C$ 192,037.55

Deudas a Largo
nlazo

Patrimonio de accionistas

Capital en Acc.
Comunes

Multiplicador de
apalancamiento

_|financiero(MAF)

42%

1.79

C$ -

C$ 152,457.55

C$ 107,011.30

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi Pequefio Mundo.
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Figura 43. Analisis Dupont de la microempresa Mi Pequefio Mundo 2019.

Ventas

C$ 169,125.00

Costo de ventas !

C$  42,28125] -

i | Ganancias disponibles para |---,
. ! accionistas comunes 5
Gst Operativos 4

C$ 85,725.00 . C$ 37,593.75 Margen de utiidad neta

Impuestos ] Ventas B 22.23%| !

C$ 2,400.00 C$ 169,125.00 ! Rendimiento
sobre Activos
totales (ROA)
20.58%|

Activos Corriente Ventas
c$ 6851200] 1 [cs 169,125.00 | ) , 5
! ! Rotacion de Activos i
Activo Fijo Neto Total Activo ) 0.93
C$ 11415000 C$ 182,662.00 |
Pasivo y patrimonio para
Pasivo Corriente | |Total Pasivo i accionistas _.. | Muttiplicador de
C$ 1652500 ! |C$ 16,525.00| : C$ 182,662.00 ! | apalancamiento
. ' i__ | financiero(MAF)
Deudi;leLargo Patrimonio de accionistas Capital en Acc. Comunes 1.72
c$ - | C$ 143,637.00 C$ 106,043.25

Fuente: Datos Financieros de la microempresa Mi pequefio Mundo.
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Mi Pequefio Mundo tiene capacidad para cubrir sus deudas y obligaciones, el
rendimiento sobre activos totales es de 23.67% en el 2020 y 20.58% para el 2019
evidenciando capacidad operacional, de esta manera puede hacer frente a su
apalancamiento financiero que es de 1.79% en 2020y 1.72% para 2019 con deudas
a corto plazo y largo plazo controlables, el retorno de capital para los accionistas
fue de 42% en 2020 y 35% para 2019 , asociando la parte de la operatividad con
la parte de deuda, explica que la microempresa cuenta con recursos suficiente para

poder saldar las deudas a corto plazo.
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Tabla 26. Analisis comparativo de Razones Financieras de las diferentes microempresas.

Cuadro comparativo de Razones Financieras de las microempresas 2020

MY M Tepenaguazape Aarén Huellitas Mi
Mundo Promedio

Razones de Liguidez

Liquidez Corriente 5.40 5.60 2.79 4.01 4.88 4.54
Razon Rapida 2.85 3.89 1.01 0.86 2.08 2.14
Razones de Actividad
Rotacién de Inventario 2.10 3.31 1.37 255  1.02 2.07
Periodo Promedio de cobro 8.00 36.31 49.51 1.22 1.91 19.39
Periodo Promedio de Pago 84.04 177.34 52.02 89.80 110.61 102.76
Rotacion de Activos totales 0.54 1.12 1.08 1.13 0.95 0.97
Razones de Endeudamiento

Nivel de endeudamiento del Activo 7.07% 15.88% 25.22% 25.23% 20.61% 18.80%
Nivel de endeudamiento

Patrimonial 7.60% 18.88% 25.22% 33.74% 25.96% 22.28%

Razones de Rentabilidad

Margen de Utilidad Bruta 75.00% 55.00%  60.00% 75.00% 75.00% 68.00%
Utilidad Patrimonial 18.02% 34.27%  38.46% 45.26% 29.81% 33.16%
ROE 21.99% 52.13%  62.49% 82.67% 42.47% 52.35%

Fuente: Datos Financieros de las diferentes microempresas Razones Financieras periodo 2020.

96



Tabla 27. Analisis comparativo de Razones Financieras de las diferentes microempresas.

Cuadro comparativo de Razones Financieras de las microempresas 2019

. . Mi
MY M Tepenaguazape Aaron  Huellitas Mundo |
Promedio

Razones de Liquidez
Liquidez Corriente 5.38 4.61 4.88 5.86 4.15 4.97
Razén Rapida 2.62 3.00 1.66 1.37 1.93 2.12

Razones de Actividad
Rotacion de Inventario 1.74 3.04 1.29 2.83 1.15 2.01
Periodo Promedio de cobro 8.85 23.54 36.95 1.36 3.39 14.82
Periodo Promedio de Pago 77.16 187.98 26.54 54.57 140.61 97.37
Rotacién de Activos totales 0.48 1.06 1.04 1.23 0.93 0.95

Razones de Endeudamiento
Z'gi‘fl'ode endeudamiento de 6.86% 17.05% 17.18%  20.24%  21.36% 16.54%
E;ﬁfgn?;}de“dam'e”to 7.37% 20.55% 17.18%  25.37%  27.17% 10.53%
Razones de Rentabilidad

Margen de Utilidad Bruta 75.00% 55.00% 60.00% 75.00% 75.00% 68.00%
Utilidad Patrimonial 12.99% 27.06% 31.10% 51.97% 26.17% 29.86%
ROE 14.93% 37.10% 45.14% 108.21% 35.45% 48.17%

Fuente: Datos Financieros de las diferentes microempresas Razones Financieras periodo 2019.
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El sector terciario- turistico en promedio cuenta con una liquidez en 2020 de 4.54 y
4.97 en 2019 veces para respaldar cada C$ de deuda a corto plazo, el inventario
dura aproximadamente 6 meses para convertirse en efectivo, el periodo promedio
de cobro es de 19.34 dias en 2020 y 14.82 en 2019 dias para cobrar sus créditos,
el periodo promedio de pago es de 3 meses con 13 dias y 3 meses con 7 dias para
cada periodo respectivamente, con una calificacion de crédito a corto plazo, los
activos del sector terciario-turistico aportan en ventas 0.97 en 2020 y 0.95 en 2019

cérdobas por periodo.

El nivel de endeudamiento de activo indica que dicho sector ha financiado sus
activos en 18.80% y 16.54%, su patrimonio en un 22% Yy 19.53%, el sector ha hecho
uso de apalancamiento adecuadamente, pero aun pueden maximizar ese

apalancamiento hasta un 50% con un riesgo controlable.

En rentabilidad registra un margen de utilidad bruta de 68%, el retorno sobre el
patrimonio es de 33.16% y 29.86%, lo que indica que los accionistas ganaron 0.33
y 0.27 centavos por cada cordoba invertido, con un retorno sobre el patrimonio de
52.35% y 48.17% para cada periodo.

De las microempresas que estan dentro de dicho sector, la mas rentable es
Veterinaria Huellitas, con un ROE de 83% en 2020 y 108% en 2019, siendo la menos
rentable, Tienda M Y M con un ROE de 21.99% y 14.93% respectivamente para

cada periodo.
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Tabla 28. Comparativo del analisis Dupont de las diferentes microempresas.

Comparativo de Dupont de las microempresas 2020

Mi
MY M Tepenaguazape Aaron Huellitas Pequefio Promedio
Mundo

Utilidad Neta 30.78% 25.68% 26.56%  29.97% 24.97%  27.59%
Rotacion de
Activos 0.54 1.12 1.08 1.13 0.95 0.97
ROA 16.75% 28.83% 28.76%  33.84% 23.67%  26.37%
MAF 1.31 1.81 2.17 2.44 1.79 1.91
ROE 22% 52% 62% 83% 42%  52.35%

Fuente: Datos Financieros de las diferentes microempresas analisis Dupont 2020.

Tabla 29. Comparativo del analisis Dupont de las diferentes microempresas.

Comparativo de Dupont de las microempresas 2019

Mi
MY M Tepenaguazape Aarén Huelltas Pequefio  Promedio
Mundo

Utilidad Neta 24.96% 21.09% 24.70%  27.47% 22.23% 24.09%
Rotacion de
Activos 0.48 1.06 1.04 1.23 0.93 0.95
ROA 12.10% 22.45% 25.76%  33.76% 20.58% 22.93%
MAF 1.23 1.65 1.75 2.61 1.72 1.79
ROE 15% 37% 45% 88% 35% 44.15%

Fuente: Datos Financieros de las diferentes microempresas analisis Dupont.

El analisis dupont indica como resultado en promedio el sector terciario-turistico
para 2020, gana un margen de utilidad bruta de 27.59% en 2020 , 24.09 en 2019,

el rendimiento de activos es de 0.97% y 0.95% para cada periodo respectivamente,

por cada cordoba que aportan los socios se obtuvo 0.26% y 22.93 %de deuda, el

apalancamiento financiero es de 1.91y 1.79 finalmente controlable a corto y largo

plazo, cuenta con aprovechamiento de cursos de trabajo, el ROE de 52.35% en

2020 y 44.15% en 2019.
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VI. CONCLUSIONES.

= Los principales giros comerciales de las microempresas del sector terciario-
turistico de Rio San Juan son compra y venta de productos fabricados como:
decoraciones para eventos, prendas de vestir, repuestos para moto,
productos farmacéuticos para animales, recalcado que el municipio es
ganadero y ha sido de mucha importancia para los pobladores, bebidas
alcohdlicas, comida a la carta, donde se disfruta de una maravillosa vista al
rio Tepenaguazape y siendo este bastante visitado.

= Las microempresas del sector terciario-turistico del municipio del Almendro
Rio San Juan, no cuenta con instrumento de analisis financiero que permita
medir los resultados financieros, en efecto, no tienen una base apropiada
para la toma de decisiones empresariales, estas son empiricas sin respaldo
técnico, pero en base a su experiencia lo cual presenta su principal
fundamento para sobrevivir en los mercados.

= El diagnéstico realizado mediante indicadores financieros demostré la
situacion financiera y las debilidades que tienen las microempresas al no
contar con un sistema de control interno, procedimientos contables y una
estructura organizacional definida. Las decisiones financieras del sector no
estan sustentadas a través de métodos de andlisis financiero.

= Las microempresas financian sus actividades mediante fondos propios y
también han optado por el apalancamiento financiero en baja medida lo cual
representa ventajas, ya que lo hacen adecuadamente para incrementar
utiidades e impulsar su crecimiento, sin embargo, el grado de
apalancamiento de cada microempresa depende de su flujo de caja y su
capacidad de pago, sin embargo, pueden elevar el uso del apalancamiento
financiero sin caer en altos niveles de riesgo.

= El andlisis Dupont indica que los recursos de cada microempresa son
suficiente para hacer frente a sus obligaciones y generar ganancias a sus
accionistas, sus rendimientos de activos y sus aplacamientos financieros son

rentables.
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Vil.  RECOMENDACIONES.

= Realizar periddicamente sus estados financieros de preferencia

mensualmente y asi evidenciar los flujos o movimientos contables y
financieros del negocio insumos para analizar y proyectar la situacion
financiera de las microempresas.

Para el continuo crecimiento de las microempresas es relevante que se
implemente periédicamente procesos y métodos de anadlisis para la
elaboracion de diagnosticos financieros, que sirvan al propietario como
instrumento para la toma de decisiones y de esta forma evaluar de manera
continua el estado de la microempresa y asi poder implementar medidas
correctivas que se consideren necesarias para alcanzar los objetivos
deseados.

Las microempresas deben tomar en cuenta que, para el crecimiento de sus
operaciones y utilidades, es importante que se apoyen en el sistema
financiero para obtener financiamiento de acuerdo con sus necesidades.
Implementar estrategias de financiamiento con los acreedores para darle
mayor utilizacion a otros recursos y analizar el efecto que causa en los
niveles de utilidad.

Crear una metodologia que sirva dentro de las microempresas a tomar
decisiones justificadas a través de métodos de investigacion y técnicas
financieras.

Para la correcta gestion las microempresas, deben basarse en la toma de
decisiones enfocadas en las operaciones ventas, costo de ventas, inversion
en capital de trabajo, activos y pasivos, asi también considerar otras pautas
gue no se llevaron a cabo en este estudio, estados proforma, estados de

origen y aplicacion, los cual son indicios para investigaciones futuras.
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