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Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua: Un enfoque sectorial.

|- INTRODUCCION.
El actual Plan de Desarrollo Humano de la Republica de Nicaragua 2012-2016 sostiene
que, la politica comercial nicaragiense continuara teniendo como principales pilares: la
diversificacion de mercados, la integracion econémica y facilitacion del comercio. Se
enfocard en aumentar y diversificar las exportaciones, potenciando los mercados
actuales y facilitando el acceso a nuevos mercados como una apropiada senda de
crecimiento econdémico. La CEPAL (2009), establece que la economia nicaragiiense
experimentd una sustancial recuperacion desde mediados de los noventa, hasta el afio
2000. En el periodo 2000-2012, éste proceso ha continuado a un paso mas moderado.
Los principales motores de la economia nicaragiense en los dltimos cinco afios han
sido el gasto de consumo de las familias, y el dinamismo de sus exportaciones. Asi
mismo establece que el aumento del PIB, esta dado en parte a una agresiva politica
comercial orientada a la apertura externa y a la diversificacién de mercados. Las cuales
estan enmarcadas basicamente en el proceso de desgravacion establecido en los

diferentes acuerdos comerciales firmados hasta la fecha.

Sin embargo, los datos publicados por el BCN (2012) muestran que durante la dltima
década, el crecimiento del PIB nicaragiiense ha permanecido muy por debajo de lo que
se necesita para salir del subdesarrollo. La politica comercial basada en la promocién y
diversificacion de exportaciones no ha sido efectiva, si las exportaciones nicaragliense
han crecido, incluso alcanzando cifras record en los Ultimos afios, ¢Por qué el
crecimiento del PIB no se ha acelerado?, esta evidencia sugiere que, se requiere un
andlisis profundo para determinar la magnitud del rol de las exportaciones en el
crecimiento del PIB, si es que tiene alguno (CEPAL, 2009).

En Nicaragua se han hecho diversos estudios sobre crecimiento economico bajo
diversos enfoques. Se ha estudiado la relacion e influencia en el crecimiento de las
variables: saldo en la balanza de pagos (Saballos Montes, 2009), inversion extranjera
directa (Zapata, 2011) e implementacion del CAFTA DR (Sanchez Cantillo, 2005). Sin
embargo el enfoque que se ha destacado son las proyecciones del crecimiento

econdémico encaminado a la reduccion de la pobreza extrema. En este estudio se
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Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua: Un enfoque sectorial.

establece empiricamente el papel de las exportaciones en el crecimiento del PIB, de la

economia nicaragiense.

Se utiliza el método Engle-Granger de dos etapas y la prueba de Causalidad de
Granger (1969). Se toman las variables: Producto Interno Bruto (PIB) como indicador
de crecimiento econdmico, exportaciones de cada sector de la economia nicaragiense
(sector agropecuario, minero, pesquero y manufacturero) y formacion bruta de capital
fijo. Todas estas variables medidas en millones de dolares presentadas en frecuencia
trimestral segun BCN, periodo 2000-2012, metodologia afio base 2006. En este trabajo
se estableceran los sectores exportadores que han generado crecimiento del PIB, y
mas importante aun, los factores que permiten acelerar el crecimiento via

exportaciones.

El documento se divide de la siguiente manera. Primero se presenta la Introduccion
que describe el panorama general de la tesis y el rol que implica la promocién de las
exportaciones en el crecimiento del PIB. La segunda seccion contiene los Antecedentes
donde se presenta una descripcion de los estudios, que se han realizado con esta
teméatica; se incluyen variables, metodologia y resultados alcanzados. El tercer
apartado tiene la Justificacién de la investigacion. Se plantea la importancia del tema en
estudio, destacando su utilidad para los tomadores de decisiones. La cuarta seccion
muestra un pequefio escenario del fendmeno econdémico asi como el Planteamiento del
Problema de estudio a resolver. EI quinto apartado tiene los objetivos (generales y
especificos). El sexto contiene el Marco Tedérico, se plantean las teorias econdmicas
que sirven de base para la construccion del modelo econométrico y justifican los
resultados de la investigacion. En la séptima seccion, se establece la metodologia
economeétrica, el tipo de estudio, los medios de las tecnologias de la comunicacion y de
analisis de datos empleados en este estudio. La octava contiene el comportamiento de
las variables en el tiempo y muestra las salidas econométricas y sus respectivas
interpretaciones. La novena seccion establece las conclusiones seguidas de las
recomendaciones como decimo apartado, las cuales van dirigidas a las autoridades del

pais. Como undécimo acapite se muestra la bibliografia. Los anexos se presentan como
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duodécima seccion, contienen un glosario, los datos que se utilizaron y las principales

salidas econométricas.

pag. 3



Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua: Un enfoque sectorial.

- ANTECEDENTES.
La evidencia empirica obtenida por los estudios que analizan la relacién de causalidad
entre exportaciones y crecimiento economico difieren segun la estructura econémica del
pais (Cuadros Ramos, 2000). En este estudio se establece la relaciéon de causalidad
entre el PIB, Formacion Bruta de Capital Fijo y los sectores exportadores, diferenciando

cuatro sectores (agropecuario, minero, pesquero y manufacturero)

En esta seccion se exponen los trabajos relacionados a esta tematica, destacando la
metodologia, variables, resultados alcanzados y conclusiones. Esta revision de
literatura permite corroborar o comparar los resultados que se presentan en este

estudio.

Renddn Vallejos (2007) investiga la relacion existente entre el Producto Interno Bruto y
las exportaciones en Colombia desde una perspectiva sectorial con series de tiempo
para el periodo 1965-2003. Analiza la relacion entre el PIB y la productividad de las
exportaciones de bienes manufacturados y bienes agricolas (estas Ultimas
desagregadas en bienes agroindustriales, café y el resto como exportaciones
primarias). Presenta una relacion de largo plazo entre las variables utilizando la técnica
de Cointegracion de Johansen (1988) y posteriormente la prueba de Causalidad de
Granger (1969) en un ambiente multivariado. El modelo supone una estructura simple
de una funcion de produccion neoclasica aumentada. La productividad total de los
factores esta en funcion de las exportaciones manufactureras y de los diversos tipos de
exportaciones primarias. Los resultados obtenidos indican que tanto las exportaciones
manufactureras como las primarias, descontando de las ultimas las agroindustriales y
cafeteras, causan al Producto Interno Bruto (PIB) en sentido de Granger. Esto ofrece un
soporte a la hipdtesis de crecimiento a través del incremento en este tipo de

exportaciones.

En la economia mexicana se realiza una investigacion similar. Se estudia el impacto
del proceso de apertura comercial iniciado a mediados de los afios ochenta. Se lleva a
cabo un analisis de causalidad en sentido de Granger (1969) para el periodo 1983-
1997. Las variables incluidas son: tasa de crecimiento del output neto de exportaciones,

tasa de crecimiento de las exportaciones a nivel agregado, exportaciones
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manufactureras y las exportaciones totales (excluidas las realizadas bajo el régimen de
maquila). Los resultados indican ausencia de causalidad entre las distintas categorias
de exportacion consideradas y el crecimiento del output neto de exportaciones. El
crecimiento de las exportaciones, ha ofrecido las divisas necesarias para financiar las
importaciones de bienes intermedios, lo que indica que la apertura comercial ha influido

positivamente sobre el crecimiento econdmico (Cuadros Ramos, 2000).

Se estudié en el Valle del Cauca, la relacion de causalidad, empleando un modelo de
Vectores Autorregresivos (VAR) y la prueba de cointegracion de Johansen (1988) para
el periodo 1960-2000. Las variables incluidas en el modelo son: la produccién y
exportaciones departamentales, y dos variables de control, produccion nacional y tasa
de cambio real. Los resultados obtenidos suponen una relacion causal que va de
produccion a exportaciones. No obstante, no encontraron evidencia suficiente para
validar la relacion causal que supone la hipotesis de crecimiento econdémico basado en

exportaciones (Alonso & Patifio F, 2007).

Una metodologia complementaria al VAR, se encuentra el VEC (Vector de Correccion
de Errores) disefiado para analizar la relacion de largo plazo de variables
macroecondémica no estacionarias. En este sentido, se realizdé un estudio que relaciona
las variables, indice Global de Actividad Econémica (IGAE), inversion en capital fisico y
las exportaciones (EXPORT) de la economia mexicana. Este documento concluye que:
conforme se avanza en el tiempo, el capital fisico toma relevancia en el crecimiento del
PIB, y las exportaciones no son tan importantes para explicar los cambios en el IGAE.
Esto se debe a la excesiva dependencia de las importaciones para poder ensamblar o

producir bienes finales susceptibles de exportacion (Garcia Galvan, 2006).

Otros investigadores prefieren utilizar modelos ARIMA para averiguar los fendmenos
econdémicos que han permitido crecimiento econémico via exportaciones. En este caso,
realizaron un trabajo para China en el periodo 1978-2008. Las variables consideradas
son: exportaciones, como variable dependiente, inversion extranjera directa, capital fijo
bruto y tipo de cambio en relacién al dolar. Utilizan herramientas como el indice de
Correlaciéon para probar la significancia sobre el crecimiento de las variables

propuestas. Los resultados demuestran una causalidad bidireccional entre el capital fijo
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y la inversion extranjera directa. "Las exportaciones han crecido gracias al stock de
capital y un auge extraordinario de la inversion extranjera directa derivado de una

politica monetaria fuertemente expansiva * (LIe6 Jiménez, 2011).

Pérez y Moreno (2003) publican un articulo que evalla la relacion de largo plazo entre
el desempefio de las exportaciones y el crecimiento econdmico en tres paises de
Centroamérica, durante el periodo 1950-1999. Utilizan un VAR y la técnica de
Cointegracion de Johansen (1988) entre las variables: PIB real, importaciones reales y
tasa de cambio real. Los resultados indican que el sector externo ha sido un factor
determinante de la tasa de expansion econdmica de largo plazo en los tres paises
centroamericanos. El potencial de crecimiento de largo plazo puede mejorar, si los
paises modifican la composicion de sus productos transables, cuya demanda mundial y
local sea altamente elastica con respecto al ingreso.

Garcia, Meller & Reppetto (1996) examinan empiricamente y cuantifican los efectos
que la apertura comercial y la notoria expansién de las exportaciones, han tenido sobre
el crecimiento econdmico chileno. ¢ Cuales han sido los mecanismos por medio de los
cuales el sector exportador “arrastra” y/o “impulsa” al resto de los sectores? ¢ Cual
sector exportador es el que genera la relacibn detectada entre exportaciones y
crecimiento? Los resultados establecen que la relacion detectada entre exportaciones y
crecimiento solo se verifica en el periodo de apertura comercial. Por ello, no es posible
sefalar que las exportaciones son el motor de crecimiento, sino que su rol depende de

la existencia de las condiciones adecuadas de apertura y libre mercado.

Por el contrario, Gallego & Loayza (2002) estudian el desempefio del crecimiento
econémico de Chile y utilizan tendencias regionales y mundiales como puntos de
comparacion. Examinan la composicion sectorial del crecimiento en Chile, para
determinar la extension de la transformacion estructural. Asi mismo descomponen el
crecimiento de Chile entre las fuentes relacionadas a la acumulacién del capital fisico,
la expansion de la fuerza de trabajo y el crecimiento de la productividad de factores. La
metodologia econométrica que utilizan es el Método Generalizado de Momentos (GMM)
aplicado a modelos dinAmicos de datos de panel. Identifican que el crecimiento de Chile

ha sido sustancialmente mas alto y menos volatil que un pais tipico de América Latina y
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del mundo en el periodo de 1960-2000. Adicionalmente, analizan el valor agregado, el
cual muestra que el alto crecimiento en Chile fue similar en todos los sectores, lo que
sugiere que el crecimiento fue impulsado por condiciones de politicas

macroecondmicas apropiadas.

Pack (1997) evalua los factores importantes que han determinado el rapido crecimiento
de las economias asiaticas y el papel desempefiado por las exportaciones.
Especialmente destaca el fuerte crecimiento de sus exportaciones manufactureras
como la principal diferencia entre las economias asiaticas y las latinoamericanas, en el
pasado. Organiza su explicacion dentro de un modelo de crecimiento neoclasico y el
principal argumento que desarrolla es que el comercio internacional es una fuente
primordial de crecimiento de la productividad, porque facilita el cierre de la brecha en
niveles tecnoldgicos entre economias de industrializacion atrasada y paises avanzados,

dentro de un esquema de crecimiento endogeno.

Lawrence y Weinstein (2001), en un estudio auspiciado por el Banco Mundial, analizan
la contribucion que puede tener el comercio internacional y la competencia en el
crecimiento del Este Asiatico, tomando como ejemplo las economias de Japdén y Corea,
sugiriendo que las exportaciones y las politicas de impulso a las exportaciones juegan
un papel esencial para empujar el crecimiento. “Las exportaciones son una manera
efectiva de introducir nueva tecnologia, tanto en las empresas exportadoras como en el
resto de la economia” (Lawrence & Weinstein, 2001). Sin embargo, los autores
sugieren, que una elevada competencia doméstica incentivlé a las empresas japonesas
a una constante innovacion, tanto en productos como en técnicas de administracion.
“En este sentido, el proceso exportador fue un resultado —antes que ser la razén— de un
fuerte crecimiento interno de la productividad” (Lawrence & Weinstein, 2001). Asi, el

estudio aparece centrado en tres importantes conclusiones:

e Hay una asociacion positiva entre exportaciones y crecimiento de la productividad,
destacando el efecto del crecimiento de la productividad hacia las exportaciones.

e No se encontré evidencia de que subsidios directos u otras politicas industriales
estimularan la productividad, asi, resultaron inefectivas politicas dirigidas a

industrias selectivas.
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e Las importaciones si interesan como canal de crecimiento. Los autores encuentran
que las importaciones y tarifas reducidas pueden estimular la productividad, pues

éstas facilitan el aprendizaje y la actualizacion tecnoldgica.

Agosin (2009) examina el vinculo entre el incremento de las exportaciones y el aumento
del PIB, sobre la base de diversas experiencias de crecimiento de las economias de
Asia oriental y de América Latina. Fundamenta la interrogante: ¢Por qué la
diversificacion de las exportaciones deberia favorecer el crecimiento? Establece que,
tedricamente, pueden darse dos tipos de efectos diferentes. El primero es el que se
denomina “efecto cartera”, que toma su nombre de la bibliografia financiera. Cuanto
mayor sea el grado de diversificacion, menor la volatilidad de los ingresos por concepto
de exportaciones. Las exportaciones menos volatiles se relacionan con una varianza

menor del crecimiento del PIB.

También, en los paises cuyas exportaciones dependen mucho de uno o pocos
productos el tipo de cambio real tiende a ser mas inestable que en aquellos en que la
estructura de las exportaciones es diversificada, y la volatilidad del tipo de cambio real

desalienta la inversidon en bienes o servicios comerciables.

Los efectos dinamicos de la diversificacion de las exportaciones en el crecimiento a
largo plazo se relacionan con aprender a producir y ampliar la variedad de productos.
De acuerdo con este punto de vista, es el resultado de la suma de nuevos productos a
la canasta de exportaciones y produccion. En los paises que tienen pocas fuentes
nacionales de incremento de la productividad, la mayoria de los avances al respecto
provienen del propio proceso de inversion, puesto que los bienes de capital nuevos
representan un cambio en la produccién y la apertura de nuevos sectores en que la

productividad de los factores es superior a la de los sectores existentes.

La introduccibn de un nuevo producto en la canasta exportadora genera una
externalidad, porque revela a otros productores la estructura subyacente de los costos
de la economia. Sin embargo, en el contexto de un pais en desarrollo, la introduccion
de un producto nuevo o la aplicacion de una nueva tecnologia puede imitarse

facilmente, porgue esas innovaciones tecnoldgicas no pueden patentarse en la
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economia en que se introducen. En consecuencia, el innovador no cosechara todos los

beneficios de su inversion (Hausmann & D, 2003).

Sin embargo, también puede existir una relacion de causalidad entre los esfuerzos por
diversificar las exportaciones y el crecimiento. La adquisicion de nuevas ventajas
comparativas puede ser un poderoso aliciente para la aceleracion del crecimiento
econdémico. En otras palabras, los paises en que ellas siguen estando restringidas a
una gama limitada de bienes de escaso contenido tecnoldgico crecen lentamente y los

que pueden ampliar sus ventajas comparativas lo hacen mas rapido.

Los trabajos mencionados en este apartado, sirven como base para estudiar la relacién
entre las exportaciones y el crecimiento del PIB para Nicaragua. Para la construccion
del modelo econométrico se utiliza como referencia principal la investigacion realizada
por Renddn Vallejos (2007).
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- JUSTIFICACION.

Samuelson & Nordhaus (1993), plantean que los principales objetivos
macroecondémicos son: crecimiento econémico, estabilidad de precio, empleo y un
sector externo saludable. Con esta investigacion, se pretende dar un aporte a la
consecucién del primer objetivo macroecondmico (crecimiento econémico), a traves del

estudio de las exportaciones y su rol en el crecimiento del PIB en Nicaragua.

Segun el Actual Plan de Desarrollo Humano 2012-2016, Nicaragua ha adoptado una
politica comercial de expansion y diversificacion de exportaciones, en pro de lograr
acelerar el crecimiento econdmico. La importancia de esta investigacion, es evidenciar
empiricamente la relacidn entre exportaciones por sector (agropecuario, minero
pesquero y manufacturero) y el crecimiento del PIB. Es decir, determinar qué sectores

exportadores causan en sentido de Granger al Producto Interno Bruto (PIB).

El trabajo mostrard si la actual politica de promocién de exportaciones ha sido efectiva,
y dard una idea de la senda de crecimiento via exportaciones. Indicara los sectores
exportadores de la economia que han generado crecimiento del PIB durante el Gltimo
decenio, y ofrecera sugerencias sobre los sectores en los cuales las autoridades deben
invertir para lograr acelerar el crecimiento econdmico. Tema central de los debates de

los ultimos afios en la agenda econdémica nicaragiiense.
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V- PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA.
Una acertada senda de crecimiento, en un mundo globalizado, se percibe a través de la
apertura comercial y el incremento de las exportaciones. La politica comercial
nicaragiiense, segun el Plan de Desarrollo Humano 2012-2016, ha buscado insertarse
en el mercado internacional, mediante la expansion y diversificacion de las

exportaciones, ademas, de la atraccion de Inversion Extranjera Directa (IED).

La CEPAL (2009), sostiene que durante los ultimos cinco afios, uno de los factores que
han impulsado el crecimiento ha sido el dinamismo exportador. Sin embargo, a pesar
de la tendencia creciente mostrada por las exportaciones en la década 2000-2010, y
sobre todo el llamado boom exportador experimentado en los Ultimos afios; el

crecimiento del PIB ha sido moderado.

Las cifras que presenta el BCN (2012), muestra que el crecimiento del PIB puede estar
acompafnado por el crecimiento de las exportaciones, es decir, que el crecimiento de las
exportaciones causa crecimiento en el PIB. Investigaciones como Gambero y Servantes
(2013) y Ros (2004) sugieren que, el llamado boom exportador merece un analisis
particular. Cabria preguntarse, ¢qué es lo que estd creciendo? ¢La produccion
exportable en cuanto a volumen? o ¢Los precios internacionales de los principales
productos? Aun aceptando el crecimiento de estas en volumen, con estos aumentos en
las exportaciones, no pasamos de ser un pais exportador de materias primas y algunos
productos con poco valor agregado. Se debe prestar gran atencion al hecho de que
aquellos paises que dan mayor valor agregado al producto, son los mas avanzados en
materia de crecimiento y desarrollo econémico. Después de todo, ningun pais se ha

desarrollado exportando Unicamente materias primas.

En Nicaragua, no se ha avanzado en dar valor agregado al producto. No se perciben
indicios de desarrollo industrial que permita afiadir mayores ganancias al productor
local. Se siguen exportando en su mayoria materias primas, por lo que se esta en
constante dependencias de los precios internacionales. Esta situacion nos lleva a
preguntarnos: ¢ el aumento de las exportaciones es causa de crecimiento econdmico?,
si es asi ¢por qué, a diferencia de algunos paises asiaticos, la mayoria de paises

latinoamericanos, no han acelerado notoriamente su proceso de crecimiento econémico
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al aumentar su volumen de exportaciones? En el caso de Nicaragua ¢cual sera la
causa de esta divergencia?, ¢sera que la divergencia recae en los sectores
exportadores o en los productos de exportacion? Los paises asiaticos han logrado
crecimiento economico exportando bienes manufacturados e industriales con un mayor

valor agregado en comparacion a Nicaragua (Gambero M & Cervantes, 2013).

La divergencia también puede deberse al alto componente importado en la produccion
de los productos exportables, a la baja productividad del trabajo, a la falta de enlace
productivo entre las grandes empresas exportadoras y el mediano productor. En fin,
puede deberse a un sin numero de razones. Esta investigacion, ofrece informacion
documentada entre la relacion causal del PIB y el crecimiento de las exportaciones
dado que Nicaragua adolece de este tipo de estudio que permita a los tomadores de

decisiones ejecutar politicas econémicas que favorezcan el crecimiento.
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V- OBJETIVOS.

5.1- Objetivo General.

» Establecer la relacion de causalidad en sentido de Granger entre las
exportaciones y el PIB para Nicaragua en el periodo 2000-2012. Bajo un enfoque

sectorial.

5.2- Objetivos Especificos.

» Describir el comportamiento de los principales sectores exportadores de la

economia nicaragiiense.

» Determinar los sectores que evidencian causalidad entre sus exportaciones y el
PIB.

» ldentificar los factores que generan la existencia 0 ausencia de una relacion

causal entre exportaciones y el PIB.
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VI-  MARCO TEORICO.

Buscando entender la caracteristicas decisivas en la determinacion del producto local.
Este trabajo establecera la relacion de causalidad existente entre el PIB enfoque del
gasto, definido por BCN (2012) como el flujo de gastos realizado por los distintos
agentes econdémicos para la compra de bienes y servicios finales en un periodo de
tiempo. La formacion bruta de capital fijo, definida como el aumento en los activos fijos
del pais, compuesta por la inversibn en construccion; maquinaria y equipos; y otros
gastos de inversion. Asi como los sectores exportadores de la economia
nicaraglienses, que se conceptualizan de la siguiente manera:

e Sector agropecuario: incluye los productos: café, mani, ganado en pie, frijol, banano,

ajonjoli, tabaco y otros productos.
e Sector pesquero: langosta, camarén y pescado fresco.

e Sector minero: oro, plata, otros minerales.

e Sector manufactura: productos alimenticios (carne, azucar, lacteos), bebidas y
rones, tabaco, textil y prendas de vestir, productos de cuero excepto calzado,
productos de madera, productos quimicos, productos de parcela, productos de
hierro, acero y los demas (productos otros no incluidos en las clasificaciones
anteriores).

En el Anexo (seccion 12.1) se presentan algunas caracteristicas de la economia

nicaragiiense y un glosario de conceptos asociados a este trabajo.

Para lograr este objetivo se indagaron contribuciones tedricas que avalan la importancia

de los flujos externos en la determinacion del PIB, teorias que se presentan a

continuacion:

6.1- Sustentos teoricos:
En este apartado se realiza una revision de la teoria del crecimiento economico a través
de exportaciones, centrandose inicialmente en la teoria a base de exportaciones, para
luego sefialar una serie de teorias bajo un enfoque poskeynesiano. Estas teorias
plantean la importancia de la demanda externa en el crecimiento y otorga un papel
preponderante a las exportaciones, sobre todo las manufactureras, como fuertes

impulsoras del crecimiento.
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6.1.1- Lateoria de la base de exportacion.

En términos generales, ésta teoria parte del supuesto de que el crecimiento de una
region, su componente dinamizador, depende de una variable exdgena, a saber, la
demanda de sus bienes exportables. Segun Aydalot (1985), este supuesto es
consecuencia logica de una teoria que considera Unicamente a los conjuntos
econdmicos de gran dimension. Como son las naciones capaces de controlar su
desarrollo. Al punto de que éste dependa de variables internas, en tanto los espacios
mas pequefios o fraccionados no pueden por si mismo impulsar los medios de su

propio crecimiento.

North (1970) parte de la idea: las regiones alcanzan una etapa de especializacion
productiva tal que, en condiciones de costos de produccién y transporte mas
favorecedores les permiten exportar bienes y servicios a otras regiones menos
desarrolladas. Las regiones, establece North (1970), producen ciertos tipos de bienes o
servicios principales (staple commodities) que tienden a convertirse en un bien
exportable (exportable commodities) o un conjunto de bienes exportables (export base)
de los que dependera su crecimiento. De esta forma, el éxito de una industria en
producir bienes exportables solo puede entenderse a partir de la teoria de la
localizacion. En la medida que las regiones crecen alrededor de los bienes principales
y exportables se genera un proceso de agrupamiento y se localizan empresas que
generan economias de escala, lo cual, por su parte, mejora la competitividad de dichos

bienes y propicia un mayor ingreso a la region.

Un supuesto béasico de la teoria a base de exportaciones es que las regiones son
abiertas y, por lo tanto estén sujetas a cambios de variables exdgenas, en este sentido
Polése (2005) indica, al valorar esta teoria, que “la regién es necesariamente sensible a
las influencias del exterior ya se traten de la demanda exterior de sus productos o de
politicas economicas de gobierno de rango superior”. Por su parte Richardson (1977)
expone que la teoria de la base de exportaciones considera que el indice del
crecimiento regional es una funcion del rendimiento exportador regional. Para este autor

el valor de la teoria “radica en que destaca la importancia de la apertura de las
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economias regionales y el papel que desempefian los modelos de demanda nacionales

(o extrarregionales) cambiante en el crecimiento regional™.

La formulacion matematica bésica de la teoria de la base de exportaciones se puede
expresar de la siguiente manera, segun el desarrollo expuesto por (Maki & Lichty,
2000):

T =B+ NB (1)

Doénde

T = Actividad econdmica total, B = Actividad basica, NB = Actividad no basica:

En este caso T representa la actividad total de la regién (su nivel de ingreso o empleo),
la cual es la suma de dos componentes B + NB. B representa a la actividad basica o
sector basico de una region que se orienta a la produccion de bienes exportables (base
de exportaciones), en tanto NB representa la actividad no basica o sector no basico
cuya produccion se orienta al consumo interno o local. T, y por lo tanto B y NB, se

pueden medir en términos de empleos, ingreso, valor agregado o producto industrial.

En tanto la variable que dinamiza la regién es B, su impacto se mide por el multiplicador
regional, el cual se define como el cociente de la actividad econémica total entre la

actividad economica basica.
O, = - 2)
Donde: @&, = Multiplicador regional
Por lo tanto: T = ®B
Otra forma de expresar el multiplicadores: @, = 1/(1—g) (3)
Dénde g = Proporcion de NB en la actividad total.

Esto se deduce de g = NB/T y (1 — g) = B/T. La actividad no basica se expresa

entonces como NB = gT. De esta forma el crecimiento de una region se define como:
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AT = ®,.AB =[1/(1 - g)]AB 4)

De acuerdo al Modelo a Base de Exportaciones (MBE) la actividad basica depende de

un factor exégeno, por lo que: B = f(D,.)

Donde D, = Demanda externa a la region

El modelo anterior expresa una relacion importante: la region crece a medida que la
demanda externa aumenta y, por lo tanto, también sus exportaciones. Otro autor a
quien se le atribuye también el desarrollo inicial de la teoria de la base de exportaciones
es John Friedman. En su obra sobre la politica de desarrollo regional Friedman (1970)
enuncia varios supuestos concernientes a la incidencia espacial del crecimiento
regional que son a su vez sustentos de la teoria de base de exportacion. Estos

supuestos son:

e Las economias regionales estan abiertas al exterior y sujetas a la influencia
externa.

e El crecimiento regional es externamente inducido.

e La traduccidn exitosa del crecimiento del sector exportador en crecimiento del
sector residencial depende de la estructura sociopolitica de la region y de la
distribucion local del ingreso y su patron del gasto.

e Elliderazgo local es decisivo en la adaptacion exitosa al cambio externo.

e EI crecimiento econdmico regional debe ser considerado en parte como un

problema de localizacién de las empresas

Tiebout (1968) nos lleva a considerar que, en la medida en que el analisis de la
demanda dentro del sistema econdmico es ciclico, el hecho de que la demanda exterior
de una regién dependa de variables no controladas por ella, implica que esta sujeta a
los ciclos de la economia y, por lo tanto hay un alto grado de incertidumbre respecto a

la consolidacion de sectores productivos de la economia

6.1.2- Exportaciones manufactureras: fuente de crecimiento
Desde la perspectiva keynesiana, no ha dejado de haber contribuciones al analisis del

crecimiento econdmico, entre ellas podriamos nombrar las de Joan Robinson, Nicholas
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Kaldor, Luigi Passinetti, R. F. Kahn, Piero Sraffa, entre otros. A esta perspectiva se le
suele conocer como Escuela de Cambridge, porque varios de sus defensores provenian
de esa universidad. Desde luego, la influencia de Keynes es importante, tanto en

enfoque, conceptos e instrumentos de analisis.

En particular, se destacan las ideas de N. Kaldor (1966, 1967, 1968,1975) respecto al
crecimiento. Para iniciar el andlisis, se parte del supuesto de que nos movemos en un
ambiente keynesiano donde la demanda es capaz de impulsar el crecimiento
econodmico. Los factores de produccion se incrementan con el ritmo de crecimiento de
la demanda. llustrativamente, la economia trabaja dentro de la frontera de posibilidades
de produccion, con algunos recursos desempleados, aunque, si se trata de una
economia en crecimiento, se mueve continuamente hacia la linea de la frontera de
produccion; sin embargo, ésta se desplaza periédicamente gracias a la inversion y la
innovacion tecnolégica, ampliando las posibilidades de dicha economia.

Las exportaciones pueden ser consideradas como un componente autbnomo principal
(independiente del ingreso interno) capaz de incidir en un incremento en la demanda
agregada, y especialmente debemos destacar las exportaciones manufactureras, por su

valor agregado y por el mayor peso con respecto al resto de bienes exportables.

La (CEPAL, 1998) & (Ffrench-Davis, 2002) identifican tres canales de transmision del

crecimiento exportador al crecimiento econémico:

e Como generador de divisas, pues con ellas es posible obtener las importaciones
necesarias al propio proceso de crecimiento. Dada la necesidad de insumos
intermedios y bienes de capital de una economia en desarrollo, al expandirse la
actividad economica la inversion crecera y con ello las importaciones. Un buen
desempefio exportador deberd dotar de divisas suficientes para no impedir el
crecimiento. Relacionada con esta idea se encuentra la llamada Ley de Thirlwall, la
cual establece que el ritmo de crecimiento de una economia estara dependiendo del
ritmo de crecimiento de sus exportaciones sobre la elasticidad ingreso de sus

importaciones; por lo tanto, hay una restriccion externa al crecimiento derivada de
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problemas en balanza de pagos y originada en déficit comerciales. Existe un limite
al crecimiento relacionado con el equilibrio en balanza comercial.

e EI efecto del crecimiento serd mayor mientras mayor sea el encadenamiento
productivo interno de las actividades exportadoras. Ello es evidente si se piensa que
las empresas exportadoras pudieran proveerse de insumos y bienes de capital
nacionales, lo cual nos hablaria de una cadena productiva mas integrada, en
consecuencia, se tendria un doble efecto: por un lado, cada vez que se
incrementaran las exportaciones se multiplicaria el efecto sobre la demanda
agregada y por ende sobre el producto; habria un impulso directo de exportaciones
a producto y otro indirecto de exportaciones a otros sectores. Por otro lado, esto
implicaria una sustitucion de importaciones y en consecuencia la elasticidad ingreso
de importaciones seria menor y disminuiria la necesidad de importar conforme el
producto crece.

e Por ultimo, las exportaciones pueden crear externalidades positivas en el interior de
la economia, ya que por tratarse de actividades en constante competencia, las
empresas exportadoras continuamente deben estar innovando tanto en tecnologia
como en administracion de recursos. El beneficio del incremento de la productividad
puede involucrar a otros sectores de la economia interna, cuando hay canales
adecuados de difusién, mientras no se trate de actividades de exportacién que

funcionen como economias de enclave.

6.1.3- El estudio de larelacién entre exportaciones y crecimiento

Es Kaldor (1966, 1967, 1968) quien destaca el papel de las exportaciones
manufactureras como impulsoras del desarrollo. Kaldor identifica al sector industrial, y
en particular las manufacturas, como el motor del crecimiento:

“Lo que intento examinar es que las rapidas tasas de crecimiento econdmico estan
invariablemente asociadas con la rapida tasa de crecimiento del sector secundario,
principalmente manufacturas, y que este es un atributo de un estadio intermedio de
desarrollo; es una caracteristica de la transicion de la inmadurez a la madurez” (Kaldor,
1967).
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Entre las razones para el liderazgo del sector, se argumenta: posee importantes
encadenamientos productivos y acentla el proceso acumulativo del desarrollo; se
encuentra sujeto a rendimientos crecientes a escala, ademas de que actla el proceso
de learning by doing; hay una afluencia de trabajadores de sectores con desempleo o
con rendimientos decrecientes hacia este sector, por lo que la mano de obra se vuelve
mas calificada; finalmente, por su capacidad de generar divisas, puede haber un
relajamiento de la restriccion en balanza de pagos y conducir a un mejor desempefio

del PIB y del producto no manufacturero (Felipe, 1998).

Posterior al desarrollo de Kaldor, y mientras declinaba la hegemonia teorica del
keynesianismo, se criticaba el proteccionismo y la intervencion del Estado en la
economia, aparecian nuevos estudios respecto al libre comercio, exportaciones y
crecimiento. Varios trabajos de Balassa (1978, 1982) & Krueger (1978, 1983) atestiguan
este interés. Se llega a conjugar el crecimiento orientado por exportaciones, enfatizando
la produccién neutral u orientada hacia las exportaciones de las manufacturas a fin de
maximizar la asignacion eficiente de los factores de produccion, y una especializacion
entre las naciones de acuerdo con sus respectivas ventajas comparativas de costos
(Balassa, 1982). Ademas, encuentran una asociacion positiva entre liberalizacion
econdémica (sistema de produccion orientado por el mercado), desempefio de las
exportaciones manufactureras y mayor crecimiento econémico. Balassa enfatiza los

efectos dindmicos del crecimiento econémico y concluye:

“La expansién de las exportaciones actia como un motor del crecimiento econémico
por varias razones interactivas. Las exportaciones proporcionan una fuente de
demanda de insumos domésticos y, a través de mayores ingresos, de bienes de
consumo interno. También proporcionan una fuente de divisas, asegurando asi el
financiamiento para las importaciones adicionales de bienes intermedios y de capital
requeridos por el incremento en el producto. La experiencia del crecimiento y la
seguridad de que no se interrumpira por una crisis de divisas alienta a las inversiones.
La eficiencia de la inversion se incrementa por la explotacion de la ventaja comparativa,
el uso de métodos de produccién a gran escala y el mantenimiento de una mayor

capacidad de la utilizada. El garrote y las zanahorias de la competencia en los
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mercados extranjeros proporcionan los incentivos para el cambio tecnologico” (Balassa
B. A., 1990) (Balassa B. , 1989).

Feder (1982) aparece como un pionero en el estudio empirico de esta relacién entre
exportaciones y crecimiento. Su investigacion es ahora como un clasico dentro de los
modelos de crecimiento orientado por exportaciones. En ésta, el papel de las
exportaciones como motor del crecimiento se basa en los supuestos de externalidades
entre sectores y diferenciales de productividad. M&s exactamente: primero, el sector
exportable genera externalidades positivas sobre los otros sectores de la economia a
través de la transferencia de tecnologia y técnicas de administracion modernas;
segundo, se asume que el factor productividad es mas alto en el sector exportador que
en el resto, asi, cualquier politica encaminada a liberalizar el comercio puede acarrear
una relocalizacion de los factores de produccion hacia los exportables, teniendo un
efecto positivo sobre el PIB (Ahumada H. & P. Sanguinetti, 1995). Estos autores
explican que no es facil formalizar la relacion entre liberalizacion comercial,
exportaciones y crecimiento, dentro de un modelo explicito de crecimiento econémico,
con fundamento neoclasico, dado que el modelo tradicional de Solow (1956), predeciria
que estas politicas probablemente tendrian efectos en sola ocasion. “"Crecimientos
sostenidos en el ingreso per capita solo es posible si mejora la tecnologia de manera

exégena”

La teoria del crecimiento endégeno vino a resolver en parte este problema (Romer,
1986) (Lucas , 1988) (Rebelo, 1991). Con una leve modificaciéon a la funcién de
producciéon de tradiciébn neoclasica, estos modelos pueden sucesivamente llegar al
equilibrio donde el ingreso per capita crece continuamente sin requerir un incremento
exdégeno en la productividad total de los factores (PTF), ya que la productividad se
vuelve endogena al sistema. Al respecto, Ahumada y Sanguinetti (1995) postulan la
existencia de rendimientos no decrecientes en el sector exportable, y sefialan que, ello
es una condicion suficiente para que las exportaciones tengan un efecto positivo y de

largo plazo sobre la tasa de crecimiento de la economia.

En la linea de pensamiento de Kaldor, Thirlwall (1975) formaliza el modelo de

causacion circular acumulativa y explica como aquel autor fue siempre un critico
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constante del enfoque neoclasico para analizar el crecimiento econdmico. Kaldor, en las
postrimerias de su vida, retoma el hilo del pensamiento de Myrdal (1957), para atacar la
prediccion de la teoria neoclésica de que las diferencias en las tasas de crecimiento
regional o nacional, tenderian a suavizarse con el libre comercio o con la movilidad de
los factores de produccion. Antes bien, argumenta Kaldor (1975), una vez que una
region obtiene una ventaja en el crecimiento, tendera a sostenerla a través de los
rendimientos crecientes que el propio crecimiento induce, en donde mucho tiene que

ver el efecto Verdoorn.

En su argumento, destaca especialmente el enfoque de Hicks (1950) de que el
crecimiento de la demanda auténoma puede dirigir la tasa de crecimiento del producto
en el largo plazo. Usando el concepto de super-multiplicador de Hicks muestra que,
bajo ciertos supuestos, tanto la tasa de crecimiento de la inversién inducida y la tasa de
crecimiento del consumo, armonizan con la tasa de crecimiento de la demanda
auténoma y asi, ésta conducird la tasa de crecimiento de la economia como un todo. En
un contexto abierto, el crecimiento regional esta fundamentalmente determinado por la
tasa de crecimiento de la demanda por exportaciones, desarrollando a partir de aqui el

modelo de causacion circular acumulativa.

6.1.4- Las proposiciones de Kaldor (1975). La Ley de Verdoorn
Las proposiciones béasicas del modelo basado en Kaldor son las siguientes (McCombie
J & Thirlwall, 1994):

e EIl crecimiento del PIB serd tan rapido como lo sea el crecimiento del sector
manufacturero.

e A un ritmo semejante al anterior, crecerd la tasa de crecimiento de la productividad
del trabajo en las manufacturas, debido a la formacion de economias de escala 0 a
la presencia de rendimientos crecientes.

e Igualmente habra una tasa de transferencia de trabajo de los otros sectores de la
economia, que trabajan con rendimientos decrecientes o donde hay una baja
relacion entre crecimiento del producto y crecimiento del empleo, hacia el sector

dinAmico manufacturero.
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e Tan pronto como se agote la transferencia de trabajo desde las actividades con
rendimientos decrecientes, o el producto llegue a generar empleo en todos los
sectores de la economia, el grado de crecimiento de la productividad total inducida
por el crecimiento de las manufacturas tendera a disminuir.

e En este sentido, Kaldor creia que un pais con un alto grado de desarrollo (y elevado
empleo), con poca oferta de trabajo en la agricultura o en actividades no
manufactureras, podia sufrir de “escasez de trabajo” y experimentar una
desaceleracion del crecimiento.

e En una economia subdesarrollada y con desempleo, el crecimiento del producto
manufacturero no estd limitado por la oferta de trabajo. Este se encuentra
determinado fundamentalmente por la demanda proveniente de la agricultura en
etapas tempranas del desarrollo. En general por el mercado interno, y por las
exportaciones en etapas posteriores. La demanda por exportaciones es el mayor
componente de la demanda autonoma en una economia abierta, y deberia cubrir la
fuga de ingreso por importaciones para una balanza comercial equilibrada.

e Sujeto a la tasa de crecimiento de las exportaciones y del producto, se tendera a
establecer un proceso acumulativo, o circulo virtuoso de crecimiento, a través del

nexo entre crecimiento del producto y crecimiento de la productividad.

Esto puede describir lo que conocemos como causacién circular acumulativa. Kaldor,
en su discusion acerca de los rendimientos crecientes en la industria manufacturera,
hace referencia a lo que él llama la Ley de Verdoorn. Esta ley establece una relacion
estadistica estrecha que con frecuencia ocurre entre el crecimiento de la productividad
del trabajo y el producto, sobre todo en manufacturas (aunque Kaldor encontré también
relevancia en construccion y servicios publicos). Una relacién débil, o ninguna, fue
encontrada en el resto de sectores. La importancia de esta ley es que constituye la
base (a través del crecimiento en productividad) del modelo de causacion acumulativa
del crecimiento econémico. No se trata solo de decir que un crecimiento rapido del
producto esta asociado con un rapido crecimiento de la productividad. En los hechos,
Kaldor fue mas alla al postular que un rapido crecimiento del producto causa un rapido

crecimiento de la productividad. La Ley de Verdoorn fue formalizada por Kaldor como:

pag. 23



Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua: Un enfoque sectorial.

p =a+ bg (5)
Doénde:

p Yy q son las tasas de crecimiento de la productividad y el producto, respectivamente.

En resumen, varias ideas son sustanciales: las manufacturas pueden crecer a un ritmo
mas elevado que el conjunto del PIB, por lo tanto son el eje productivo mas dinamico; la
industria trabaja con rendimientos crecientes por lo que puede convertirse en el sector
con mayor tasa de inversion y de rendimientos, y puede haber un desplazamiento de
recursos del resto de sectores a éste; la industria puede dirigir al mercado interno sus
bienes, pero en una economia abierta son las exportaciones las que vienen a
constituirse en la demanda autbnoma mas importante, que explica en buena medida el
ritmo de crecimiento de la industria manufacturera; la productividad crece conforme el
PIB y la industria manufacturera también lo hace, de tal manera que se establece un
circulo virtuoso que alimenta la dinAmica econdmica (a través de la Ley de Verdoorn).

6.1.5- La causacion circular acumulativa

Conforme avanza el proceso de crecimiento econdmico, el sector manufacturero crece
por encima del promedio de la economia y se convierte en generador de externalidades
positivas. La tendencia de la productividad es creciente y a través de la ley de Verdoorn

se establece la “causacion circular acumulativa”.

Causacion circular acumulativa. Hay incrementos en la demanda debido a incrementos

en la oferta, generados en respuesta a incrementos en la demanda.

Debemos tener claro que la ley de Verdoorn es uno de los vinculos primordiales de la
causacion circular acumulativa y, mas exactamente: que el crecimiento de la
productividad del trabajo esta dependiendo, cuando menos parcialmente, del propio
crecimiento del producto (Thirlwall.A.P., 1975), y esto es lo que ilustra la ley de
Verdoorn. Para que el circulo esté completo, aun debemos agregar que el nexo entre
exportaciones y crecimiento, se da por la via del crecimiento de la productividad y

competitividad de los precios en el plano internacional.
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Partiendo de las exportaciones. Las exportaciones manufactureras se mueven en un
mundo competitivo. En  este modelo, se compite por el lado del precio (precio
doméstico del bien exportable), asi que las exportaciones manufactureras estan en
funcién de la relacion de precios internos y externos, y del ingreso mundial. Mientras
menor sea el precio interno, seran mayores las exportaciones (pues se hacen mas
competitivas por el lado del precio en el mercado mundial); el impulso de las mismas
empuja a la demanda agregada y esto determinard un nivel de crecimiento
determinado. Cuando crece el producto, se espera que la productividad también tienda
a crecer, a través de la ley de Verdoorn. Con el mejoramiento de la productividad, se
puede nuevamente mejorar el precio doméstico, y ello da oportunidad de seguir
ganando mercado internacional, haciendo un proceso continuado de impulso a las
exportaciones. Por supuesto, el sistema tiende a un punto de equilibrio, ya que los

incrementos en exportaciones y en producto son cada vez menores.

6.1.6- El multiplicador comercial de Harrod y el supermultiplicador de Hicks

Con el proposito de desarrollar la idea de como las exportaciones tienen un efecto
directo sobre el producto, como parte de la demanda autbnoma, pero ademas un efecto
indirecto, actuando sobre el resto de la demanda manteniendo un impulso multiplicador,
destaquemos el concepto de supermultiplicador de Hicks: “El efecto combinado del
crecimiento de las exportaciones y del otro gasto autbnomo en el crecimiento del

ingreso es lo que llamamos el supermultiplicador de Hicks” (Thirlwall.A.P, 1992).

Thirlwall advierte la importancia de las exportaciones en el conjunto de la demanda, ya
que es la Unica proveedora de divisas requeridas para el pago de importaciones. Son
no solo una fuente directa de demanda, sino que provee de divisas para que los otros
componentes de la demanda puedan crecer tanto como sea posible. ElI multiplicador
comercial de Harrod basado en el crecimiento exportador pretende reflejar este efecto
inducido. McCombie (1985) muestra de qué manera el multiplicador comercial de
Harrod puede interpretarse como el supermultiplicador de Hicks, que refleja el efecto
directo e indirecto del crecimiento de las exportaciones sobre el crecimiento del

producto:
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X+E
V=% (6)
Donde:
Y= es el ingreso.
X=son las exportaciones.
E= es el gasto autbnomo.
K= es el multiplicador keynesiano (que incluye la propension a importar).
Entonces se calcula el crecimiento del producto:
AX AE
A_y _ ax ~~ + ag F o
Y K

Dénde:

Ay Y ag = son las propensiones de las exportaciones y del otro gasto autbnomo sobre
el ingreso, respectivamente:

Si el anico incremento del gasto autbnomo proviene de las exportaciones (o cuando
menos la mayor parte del mismo), el crecimiento del ingreso estd dado

fundamentalmente por:

AX
AY ax—~

Y K ®

Esto representa el impacto directo del crecimiento de las exportaciones en el
crecimiento del ingreso, operando a través del tradicional multiplicador del comercio

externo (k).
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Pero la maxima tasa de crecimiento consistente con el mantenimiento del equilibrio en

balanza de pagos (habiendo comenzado en equilibrio, X=M) esta dado por:

AY AX 1 9
—_— = — % —
Y X m )

Lo cual puede reescribirse convenientemente como:

AY 1 AX 10
— _a —
v = (10)
Dénde:
AM
m=—
Y
X L. X M .
ag =3 (y en equilibrio e ). Dado que k>m, pudiera creerse que comparando la

ecuacion (8) y la ecuacion (10) la tasa de crecimiento con equilibrio en balanza de
pagos pudiera ser mas alta que el crecimiento del ingreso determinado Unicamente por
el crecimiento de las exportaciones. El crecimiento de las exportaciones permite que
otros componentes del gasto crezcan mas rapido que en cualquier otro caso. Qué tan

rapido, estaria dado por, tomando la diferencia entre las ecuaciones (7) y (10) y

. AE
despejando para z :

AE K(l 1>(ax> (AX) 1
E ~"\m K/\az/ \ X 1D
Si el crecimiento del gasto autbnomo es menor que esto, la balanza de pagos tendra un

superdvit, y la tasa de crecimiento serd menor que aquella consistente con el equilibrio

en balanza de pagos.

6.1.7- Otros analistas

Muchos analistas se han interesado en el papel de las exportaciones en el crecimiento
econdémico de largo plazo. McKinnon (1964) argumenta que las exportaciones generan
un intercambio que permite incrementar los niveles de importaciones de bienes de

capital y de bienes intermedios. Este incremento en los bienes de capital estimula el
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crecimiento del producto, ya que eleva el nivel de formacién de capital, y la
productividad se ve estimulada a través de la tecnologia y el conocimiento incluidos en
la maquinaria y equipos transferidos desde paises tecnoldégicamente avanzados. El
aumento de las exportaciones promueve la transferencia y difusion de nuevas
tecnologias en el largo plazo, lo que hace que la tasa de innovacidbn aumente,

generando crecimiento (Grossman & Helpman, 1991).

En una linea de analisis alternativo, algunos modelos consideran que es necesario
fortalecer algunos sectores estratégicos antes de realizar una apertura comercial para
facilitar el crecimiento adecuado de las exportaciones y, de esta manera, acelerar el
crecimiento econdmico. Existe asi la posibilidad de que un incremento en las
exportaciones no genere un crecimiento del producto en el largo plazo si no se ha
presentado el desarrollo necesario de los sectores estratégicos. En este enfoque, por
tanto, la causalidad es diferente; en vez de que las exportaciones induzcan el
crecimiento, éste induce las exportaciones por efecto del aumento de la productividad
(Rendon Vallejos, 2007).

El modelo de Matsuyama (1992), bajo el supuesto de economia cerrada, establece que
un aumento de la productividad agricola libera trabajo para la actividad manufacturera,
lo cual aumenta la produccion y acelera el crecimiento. No obstante, cuando la
economia se abre al comercio internacional, el modelo predice una relacion contraria. Si
la productividad del sector agricola es alta, la l6gica de las ventajas comparativas se
impone: el pais se especializa en este sector, en el cual las externalidades del
aprendizaje en la practica son menos provechosas que en el sector manufacturero,
induciendo asi un crecimiento econémico mas lento; por el contrario, si la productividad
del sector agricola es baja (comparada con la del sector manufacturero) la I6gica de las

ventajas comparativas induce industrializaciéon y mayor crecimiento economico.

Por su parte, Kravis (1970) concluye que tanto el crecimiento acelerado como la
expansion de exportaciones y del comercio responden conjuntamente a la aplicacion de
politicas internas correctas y a la existencia de “factores internos” favorables, los cuales
se encuentran en la tierra, la gente, en el sistema de organizacion social y econémica.

Por otro lado la eliminacion de distorsiones permite lograr una mayor competitividad.
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Esta mayor competitividad se traduce en una expansion de las exportaciones y en el
logro de tasas de crecimiento mayores. Lo cual indica que el comercio y las
exportaciones serian acompafantes (“handmaiden”) del proceso de crecimiento, y no
los motores principales (Kravis, 1970). El autor observa que los elementos comunes
son la aplicacion de politicas adecuadas mas que un sector exportador dinamico. El
hecho de que altas tasas de crecimiento estén asociadas a altas tasas de expansion de
las exportaciones no corresponde a que haya un problema de causalidad, donde las
exportaciones actian como motor de crecimiento. Lo que sucederia es que ambas
expansiones son generadas por una misma causa, "el aumento de la competitividad de

la economia’.

Grossman y Helpman (1991), establecen que la apertura comercial permite el acceso al
stock de conocimiento existente en el resto del mundo, gracias a la posibilidad de
incorporar los bienes intermedios utilizados en la produccion de las importaciones
(Grossman & Helpman, 1991).En este escenario, la difusion de tecnologia juega un rol
fundamental en el proceso de crecimiento, y la apertura comercial facilita este proceso.
Nuevamente en este caso las exportaciones no juegan un rol directo en el crecimiento;
lo que influye es la apertura comercial y la eliminacion de las distorsiones. Un
crecimiento mayor de las exportaciones aparece, por lo tanto, de forma paralela con un

mayor crecimiento agregado, sin implicar causalidad.

Esfahani (1991) encuentra que el principal rol de las exportaciones esta en relajar la
restriccién externa (permite aumentar las importaciones de bienes intermedios) y no en
la generacion de externalidades que estimulan el crecimiento. Por su parte, Kravis
(1970), sostiene que la apertura tiene un impacto positivo en el crecimiento gracias a la
mayor competitividad de la economia como un todo. Luego, el desarrollo exportador

podria acompafar un mayor crecimiento agregado, sin tener una relacion causal.

6.2- Seccidén econométrica

Para obtener la relaciéon de causalidad en sentido de Granger entre crecimiento del
Producto Interno Bruto (PIB) y el crecimiento de las exportaciones por sector se
presenta el método Engle Granger en dos etapas, este consiste en estimar un modelo

de Correccion de Errores (MCE). El cual fue propuesto en la teoria econométrica por
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H.Davidson, Hendry, Srba y Yeo (1978) en base a investigaciones previas de otros
autores que se remontan ya en 1964, y recibié un gran impulso a partir del trabajo de

Engle y Granger (1987) en el que se relaciona la cointegracidén con este enfoque.

Engle y Granger (1987) consideran que un vector de N series temporales X;, tiene una

representacion Correccién de Errores (CE) si:
AB)A —B)xy = —yzq + w (12)
Doénde:

B es el operador de retardos.

A(B) es una matriz de polinomios en el operador de retardos.
Y es una matriz de parametros no nula de orden N xr.

A es una matriz de parametros de orden N x r.

Z¢_q1 €s un vector r x 1 de combinaciones lineales de los valores retardados de las

variables.
U; es un vector, de orden N x 1, de perturbaciones aleatorias estacionarias.

En esta representacion, solo el desequilibrio en el periodo previo es una variable
explicativa. Sin embargo, reordenando términos, cualquier conjunto de retardos de z

puede ser escrita de esta forma, por lo tanto, permite cualquier ajuste gradual hacia un
nuevo equilibrio (Engle & Granger, 1987).

Engle y Granger (1987) establecen un teorema en el que se relacionan la cointegracion
y el modelo CE, de forma que establecen una equivalencia entre ambos, por la que las
relaciones entre variables cointegradas pueden representarse mediante un Modelo de
Correccién de Errores (MCE).
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6.2.1- Engle-Granger (Test de Cointegracion)

El analisis de cointegracion se realiza bajo dos grandes enfoques. El primero es el
propuesto por Engle-Granger (1987), basado en los residuos estimados. El otro
enfoque es aplicable a sistemas de ecuaciones, método basado en modelos VAR. "En
términos econdmicos, dos variables seran cointegradas si existe una relacion a largo

plazo, o de equilibrio, entre ambas™ (Johansen, 1988)

En la literatura especializada, se han propuesto varios métodos para probar la
cointegracion. Aqui se presentara pruebas formales de raiz unitaria del estadistico de
Dickey-Fuller (DF) y Dickey-Fuller Aumentada (DFA) (1979), sobre los residuos
estimados a partir de la regresion cointegrante. Todo lo que se requiere es estimar una
regresion, obtener los residuos y utilizar la prueba DF o DFA. El estadistico DF
establece las siguientes ecuaciones para determinar la presencia o no de raices
unitarias (Gujarati, 2004).

Y; modelo puramente aleatorio. AY, = &Y+ U

Y, aflade un intercepto. AY, = B+ 6Yi 1 + U,

Y. incluye intercepto y un término de AY, = B+ Bt + 6Yioq + U
tendencia

Dickey y Fuller (1979): ecuaciones que determinan la presencia o0 no de raices

La prueba de Dickey-Fuller aumentada (DFA), se lleva a cabo "aumentando™ a las tres
ecuaciones anteriores los valores rezagados de la variable dependiente AY;. La prueba

DFA consiste en estimar la siguiente regresion:

m
AYt = ﬁl + th + 6Yt_1 + ai z AYt—i + et (13)

=0

Luego de identificar el orden de integracion de las variables, se especifica un Minimo
Cuadrado Ordinario (MCO) con las variables en niveles, esto con la finalidad de obtener
el vector de cointegracién. De acuerdo a Engle y Granger (1987) si un par de series
estan cointegradas sera necesario incluir un Mecanismo de Correccion de Error (MEC)

para finalmente determinar la relacion causal entre las variables del modelo.
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6.2.1.1- Modelos de Correccion de Errores (MCE).
En algunas versiones de este enfoque, se admite la consideracion de relaciones

causales contemporaneas y se distingue entre relacion a largo plazo y a corto plazo. En
el caso de que el vector de variables del modelo x,. esté constituido por dos variables,

Y. y X,., la relacion a largo plazo entre ambas variables puede expresarse como:
¥, =a+ bX, + U; Regresion de Cointegracion (14)

Mientras que su relacidon a corto plazo puede expresarse, de acuerdo con el Modelo de
Correccién de Errores (MCE), de forma que las desviaciones respecto a la tendencia a

largo plazo tienden a corregirse.

: ] : : Yy
Si en un periodo el valor observado de Y, es superior al de su tendencia E(XL) se
T

supone que se producird en el periodo siguiente una disminuciéon en Y,. que amortiglie
esa diferencia, y si Y, es inferior a Y,, se supone que en el periodo siguiente se
producira un aumento de Y, que lo acerque a su tendencia, de forma que las relacién a

corto plazo puede expresarse mediante la expresion siguiente, donde g es un

parémetro cuyo valor es menor que cero.
Dyt - b DXt + gUt—l + Vt MOdelO CE (15)

Engle y Granger (1987) proponen estimar la relacion del Modelo de Correccidon de

Errores MCE, en dos etapas, estimando en la primera etapa por MCO la regresion de
cointegracion para calcular U;_; y, en una segunda etapa estimar los parametros del

modelo CE. Por tanto, “el valor absoluto del parametro g determina cuan rapido se

restaura el equilibro” (Gujarati, 2004).

6.2.2- Prueba de causalidad en sentido de Granger.

Basicamente, este contraste establece que la variable X causa aY (X = Y) si los
valores presentes y pasados de la variable X ayudan a predecir los de Y (causalidad

unilateral). De forma similar, se puede afirmar que existe causalidad de Y sobre
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X (Y = X) si los valores corrientes y pasados de la variable Y ayudan a predecir los

valores de X. Si se acepta esto, se dird que existe causalidad simultanea o bilateral

(X © Y) (Granger, 1969).

El contraste de causalidad propuesto por Granger (1969) estd basado en la estimacion

de las siguientes ecuaciones:

n m

Yt = aO + Z allYt_l + Z aZJXt_] + lult (16)
i=1 j=0
n m

X, = by + ZbliXt_i + szj Vo) + toe 17)
i=1 j=0

Donde, ag,al; a2, by, bl; y b2; son parametros, pi; Y Hpr Son términos de

perturbaciones aleatorias y n y m son el numero de retardos de las variables incluidas

en el contraste (Granger, 1969). Segun Gujarati (2004) de estas regresiones se pueden

obtener cuatro resultados:

1. La causalidad unidireccional de X hacia Y es la indicada si los coeficientes

estimados sobre las X rezagadas en (16) son estadisticamente diferentes de cero
considerados en grupo (es decir, Y a2; # 0) y el conjunto de coeficientes estimados
sobre Y rezagados en (17) no es estadisticamente diferente de 0 (es decir, Y b2; =
0).

. En forma contraria, la causalidad unidireccional de Y hacia X existe si el conjunto de
coeficientes de X rezagada en (16) no son estadisticamente diferentes de cero (es
decir, ¥ a2; =0) y el conjunto de coeficientes de Y rezagadas en (17) es
estadisticamente diferente de cero (es decir, }; b2; # 0).

. La retroalimentacion, o causalidad bilaterales es sugerida cuando los conjuntos de
coeficientes de X e Y son estadisticamente significativos, diferentes de cero, en
ambas ecuaciones.

. Finalmente, se sugiere independencia cuando los conjuntos de coeficientes de X e Y

no son estadisticamente significativos en ambas regresiones.
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En este trabajo se probara la causalidad en sentido de Granger (1969), estimando los
modelos con las ecuaciones 13-17. Estas nos indicardn el sentido de la causalidad

dado en la economia nicaraguense.
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VIl-  DISENO METODOLOGICO.
El estudio tiene un enfoque cuantitativo, el alcance de la investigacion es descriptivo-
correlacional que permitira detallar el fenomeno estudiado a través de la medicion de

uno o mas variables, se relaciona o vincula el PIB y las exportaciones por sector.

Las series fueron tomadas de las bases de datos del Banco Central de Nicaragua
(BCN) en frecuencias trimestrales para el periodo 2000-2012, completando 52
observaciones. Los valores estdn expresados en millones de dolares segun sistema de
cuentas nacionales referencia 2006 (ver seccion 12.2). Se utilizd el programa
econométrico Eviews 7 para el procesamiento de los datos y Microsoft Excel para la

elaboracion de las graficas.

El objetivo del estudio es establecer la relacion causal en sentido de Granger entre las
exportaciones y el PIB. Se establecera primero la existencia de cointegracion entre las
variables. ElI procedimiento econométrico utilizado es el método Engle & Granger en
dos etapas (1987). Este consiste en estimar un Modelo de Correccion de Errores MCE,
estimando en la primera etapa un Minimo Cuadrado Ordinario (MCO), modelo llamado

regresion de cointegracion. Estipulado de la siguiente manera:
PIBT = By + B; XAG + B,XMI + B3XP + B,XM + BsFBKF + U,

Dénde: PIBT: Producto Interno Bruto, FBKF: Formacién Bruta de Capital Fijo, XAG:
Exportaciones Agropecuarias, XP : Exportaciones Pesqueras, XMI : Exportaciones

Mineras, XM: Exportaciones Manufactureras.

A través de la regresion de cointegracion, se obtienen los U, para luego calcular U;_4
y, en una segunda etapa estimar los parametros del modelo CE, en el cual el parametro
relacionado a U;_;, es el mecanismo de correccién de errores. Su forma matematica

es:
DPIBT = By + B; DXAG + B,DXMI + B;DXP + B,DXM + BsDFBKF + BU,_, + e,

Doénde: D indica que la variable esta expresada en primeras diferencias y e; representa

el término error del modelo corrector de errores.
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Para proceder a estimar el MCE, en primera instancia se realiz6 prueba ADF para
probar la estacionariedad en las series o su orden de integracién. Contraste que se
basa en las tres ecuaciones del estadistico DF presentadas en la seccion 6.2.1, pero

aumentandolas con términos de retardo en la variable:

m
AYt - ,81 + ﬁzt + SYt—l + ai AYt—i + et

=0

Donde, Y, representa cada una de las  variables involucradas.
B1, B2, 0, a; son parametros. e; es el términos de perturbaciones aleatorias y m es el

nimero de retardos de las variables incluidas en el contraste. § es el parametro de

interés.

Se determiné la existencia de relacién de largo plazo entre las variables, mediante la
prueba ADF sobre el término U; estimado en la regresion de cointegracion. Una vez

establecida la existencia de una relacion de cointegracion entre las variables, se realizé

la prueba de causalidad de Granger (1969). Su forma matematica es:

e Causalidad entre PIBT y XAG:

n

m
PIBT, = BO + Zﬁli PIBT,_; + ZEZj XAGy_j + U1,
i=1 j=0

n m
XAG, =« 0 + Z o« 1; XAG,_; + Z « 2; PIB,_j + U2,
i=1 j=0

e Causalidad entre PIBT y XMI:

n m
PIBT, = BO + Z B1; PIBT,_; + ZﬁZJXMIt—j + U1,
i=1 j=0

n m
i=1 ]:0
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e Causalidad entre PIBT y XP:
n m
PIBT, = BO + Z B1; PIBT,_; + Z B2; XP._; + U1,
i=1 =0

J

n

m
XP, =0 +Z < 1; XP,_; + Z o« 2; PIB,_; + U2,
i=1 =0
e Causalidad entre PIBT y XM:

n

m

=1 Jj=0

n

m
i=1 =0

e Causalidad entre PIBT y FBKF:

n m
PIBT, = BO + Zﬁli PIBT,_; + Zﬁzj FBKF,; + Ul;
i=1 j=0

n m
FBKF, =x 0 + Z « 1; FBKF,_; + Z « 2, PIB,_j + U2,
i=1 j=0

Donde, BO0,B1;,B2;,x0,x1; y «<2; son parametros. Ul,y U2, son términos de
perturbaciones aleatorias y n y m son el numero de retardos de las variables incluidas

en el contraste.
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VIIl-  ANALISIS DE RESULTADOS.
En este apartado se presentan los resultados utilizando estadisticas descriptivas, la
metodologia econométrica desarrollada por Engle y Granger (Método de Engle-Granger
en Dos Etapas) y prueba de Causalidad de Granger. Se analizan los aspectos
relevantes del PIB y de cada uno de los sectores de la economia nicaragiense, se
agrega el afo, la tasa de variacibn y una breve descripcidbn de los principales
acontecimientos en los sectores economicos. Este andlisis fue extraido de los datos
publicados por el BCN en sus informes anuales (2000-2012) y de otros estudios los

publicados por: (Urcuyo, 2007), (Saavedra, 2011), (INPESCA, 2011) y (MIFIC, 2010)

8.1- Comportamiento de las variables en el tiempo.
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Figura 1. Evolucién trimestral del PIB real enfoque del gasto.
BCN (2012)

Evolucion del Producto Interno Bruto (PIB).

2000.

El crecimiento percibido fue de 4.3%:
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e Este afo los ingresos por exportaciones aumentaron, debido a incremento del
volumen exportador de productos como el banano café y mani compensando la

caida de los precios internacionales.
2001

En este afo la economia crecié 3.0%, donde se acentud la caida de los precios

internacionales y continuaron las sequias:

e Tendencia decreciente de los términos de intercambio.

e El precio del café continué su descenso sin que haya indicios de una pronta
recuperacion.

¢ Disminucién de la demanda externa por la incipiente recesion en la economia
estadounidense y la desaceleracibn en los principales socios comerciales
latinoamericanos.

e Mayor quantum de exportaciones y de la demanda interna, debido a la
expansion del consumo publico y la timida recuperacion del consumo e inversion

privada.
2002

En este periodo se observé un crecimiento del 1.0% vy el inicio de una fuerte crisis

financiera internacional que golpeo la economia, lo cual produjo:

e Contraccién de las exportaciones debido a la caida en término de intercambio y

desaceleracion de la economia internacional.
e Contracciones en la agricultura y una fuerte desaceleracién en la construccion.

e Buen desempefio de las actividades pecuarias, mineria, energia y agua potable.
2003
Afo de recuperacion, se obtuvo un crecimiento del 2.3%: debido a::

e Contexto internacional favorable (aumento de demanda externa).

e Términos de intercambio continuaron en deterioro.
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2004

En el &mbito nacional se dieron buenas expectativas y mayor confianza, dado la
aprobacion de importantes leyes:

Acceso a la iniciativa para paises pobres altamente endeudados HIPC.

Exitosas negociaciones del tratado de libre comercio entre Centroamérica y los

Estados Unidos.

En este afio la economia crecio 5.1%, hubieron presencia de factores exdégenos:

2005

Incremento de rendimientos agricolas.
Fuerte gasto de inversién publica.
Expansion de la demanda mundial.
Mayor inversion privada.
Diversificacion de las exportaciones.

Mayor integracion al mercado internacional.

Para este periodo, se reflejo un crecimiento de 4.0%:

Impulso generado por la demanda externa y el dinamismo experimentado por la
construccion privada.

Mayor acentuacion de la tendencia alcista en el precio del petroleo.

Incidencia de eventos que denotaron la falta de consenso politico.

Expectativas positivas para el clima de inversion y crecimiento econémico:
Aprobaciéon del CAFTA-DR, y de un conjunto de leyes por parte de la Asamblea
Nacional.

Se obtuvo la inclusiébn de Nicaragua en la iniciativa de alivio de deuda
multilateral.

Mejoras en los precios de bienes primarios de exportaciéon fueron determinantes.
Recuperacion de la economia estadounidense.

Ampliacién del comercio con los paises centroamericanos y mercado europeo.
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2006

El crecimiento econdmico fue de 3.7%, sustentado principalmente por aumentos de los

precios internacionales, ademas de:

e Menores impulsos en la demanda interna.

e La economia mundial afect6 a la economia domeéstica.

e El precio del petrdleo continu6 aumentando los costos de produccion.

e La demanda externa favorecio el precio de los bienes primarios de exportacion.

e Mayor dinamismo en los sectores agricultura, comercio, y la industria
manufacturera. Motivado por la entrada en vigencia del DR-CAFTA, lo que

incentivo las exportaciones hacia el mercado estadounidense.
2007

Afo de importantes cambios en el sistema politico y econémico, con un crecimiento de
3.8%:

e Estructuracion del Programa Economico Financiero (PEF), que prioriza la
generacion de riqueza y reduccién de la pobreza.

e Politica exterior encaminada a ampliar las relaciones de cooperacién y comercio
con el exterior.

e Entorno externo favorable debido a la mayor demanda y mejores precios de los
productos primarios de exportacion. Sin embargo, el sector que presenté un

mayor repunte fue el industrial.
2008

La economia mostr6 un crecimiento de 3.2% a pesar de que se aproximaba un

panorama de crisis a nivel mundial:

e Los impulsos de demanda provinieron del crecimiento sostenido del gasto en
consumo e inversion, y del crecimiento desacelerado de las exportaciones netas

reales.
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2009

Se profundizé la crisis mundial y golpeo fuertemente a la economia obteniendo un

crecimiento negativo de (1.5%) en relacion al afio anterior:

e El gasto de la economia se ajustdé a la menor producciébn acompafiado por el
fendémeno climatico "El Nifio™.

e Decaida de la inversion en un 22.3 %. Sin embargo, el sector externo compenso
parcialmente esta caida via el crecimiento de las exportaciones de servicios,
esencialmente asociadas a turismo.

e Caida de produccion de zona franca.
2010

Afo de recuperacion de la economia mundial, evento que conllevo a un incremento de
las exportaciones y a la generacion de impulsos en la demanda interna presenciando

un crecimiento de 4.5%.

e Se presentaron factores adversos, como el exceso de lluvias y la incertidumbre
en cuanto a la recuperacion econémica mundial.

e El crecimiento de la inversion privada estuvo asociado, a la recuperacion
econdémica, que estimulé la importacion de maquinaria y equipo destinada a

diversas actividades productivas, (industria manufacturera y la agricultura)
2011

En este afio se percibieron mayores ingresos a través de la reactivacion de la
construccion privada, mejor ejecucion del Programa de Inversién Publica y el gasto en

elecciones, lo que aport6 a un crecimiento del 4.7%::

e Las exportaciones siguieron creciendo debido a la profundizacion del proceso de
apertura comercial, la mejora de los precios de exportacion y el aumento de la

demanda de productos de Zona Franca.
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2012

La politica comercial de Nicaragua estuvo basada en los pilares establecidos en el Plan
Nacional de Desarrollo Humano (PNDH 2012-2016) y el Programa Econdmico y
Financiero, los cuales son: comercio justo, mercado justo, crédito justo, solidaridad y
complementariedad. En este sentido, la politica comercial se orientd a continuar
creando condiciones que incentiven la produccion exportable. Esto fue impulsor del
crecimiento de 5.2%. Entre las principales medidas y avances en materia de politica

comercial se encuentran:

e La ratificacion de parte de la Asamblea Nacional de la adhesién de Nicaragua a
la Asociacion Latinoamericana de Integracion (ALADI); la entrada en vigencia del
Tratado de Libre Comercio (TLC) con Chile y México; la firma y aprobacion por
parte de la Comision Europea del Acuerdo de Asociacién entre la Union Europea
y América Central; y aprobaciéon del tercer examen sobre politica comercial de
parte de Nicaragua ante la Organizacion Mundial de Comercio (OMC) para el
periodo 2006-2011, como resultado de que el pais promueve un régimen
comercial abierto, con pocas restricciones en frontera y uso limitado de medidas
no arancelarias.

e Todos los sectores productivos registraron crecimientos, respondiendo a los

impulsos de la demanda.

Por su parte, Urcuyo (2007) establece la importancia del crecimiento economico
sostenido con igualdad de oportunidades como condiciones necesarias para superar la
pobreza. Sugiere que Nicaragua se encuentre inmersa en un proceso de buscada y
explotacion de actividades productivas cada vez mas eficientes que eleven el ingreso

del individuo promedio.

pag. 43



Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua: Un enfoque sectorial. |

300

250

200

150

Figura 2. Evolucidn trimestral de exportaciones agropecuarias.
BCN (2012)

La Figura 2 muestra una tendencia creciente acompafiada de fluctuaciones a lo largo
del periodo. Para el afio 2000 los ingresos de exportaciones aumentd, debido a
incrementos del volumen exportador de productos como el café, banano y mani. Se
observé mayor matanza de ganado en pie, y mayores exportaciones de cafia. En 2001
se acentuo la caida de los precios internacionales y continuaron las sequias, el valor de
las exportaciones agropecuarias mostré una baja de 10.4 por ciento, lo que se explica
por la fuerte reduccién en las exportaciones de café (38.6 %), lo que no pudo ser
compensado por los incrementos de los deméas productos. En 2002 la situacion se
agravo, el valor de las exportaciones agropecuarias mostré una caida del 13.3 por
ciento, lo que se explica por la fuerte reduccion en las exportaciones de café (29.0 %),
azucar (41.7%), banano (5.2%), ajonjoli (8.6%) y otros productos agropecuarios (1.5%);
esto no pudo ser compensado por las exportaciones de ganado vacuno, la actividad
pecuaria de mas peso econdmico, presentd la mayor tasa de crecimiento (8.0%), todo
originado por aumentos en los precios de la carne. En 2003-2004 inicia la recuperacion
de los precios internacionales y con ello los ingresos por productos agroexportables,
para 2004 a pesar de las sequias, los productos agropecuarios registraron el mayor
crecimiento (32%), generando ingresos adicionales de 65 millones de dolares. Otros

productos que se destacaron fueron el ajonjoli favorecido por el incremento de la
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produccion, que permitio duplicar el nivel de exportacién y aprovechar el aumento de
precio. El mani mostr6 un crecimiento significativo, debido principalmente a las mayores
colocaciones de volumen en los mercados mexicano y europeo, como parte del mayor
consumo mundial. Sin embargo, las exportaciones de banano y frijoles mostraron una
reduccion, como consecuencia de la disminucién en los niveles de produccion.

En 2005 las exportaciones agropecuarias experimentaron una desaceleracion, la
produccion del café y los principales productos agroexportables decayd, todo esto
originado por condiciones climaticas adversas. Asi en 2006 el crecimiento fue
sustentado por mayores ingresos por parte del café, debido a aumentos en los precios
internacionales. En definitiva los productos de mayores exportaciones fueron el frijol y
café, mientras las exportaciones de ganado en pie, mani, banano y ajonjoli,
disminuyeron.

En 2007 las exportaciones de productos agropecuarios fueron impulsadas por mayores
voliumenes de mani, ajonjoli y ganado en pie. Un efecto que limitd el mayor crecimiento
de las exportaciones fue la baja de la produccién del café, por lo que se conoce como
efecto bienal del cultivo. Para 2008, los altos precios internacionales, mejor y mayor
acceso a nuevos mercados y la disponibilidad de financiamiento propiciaron niveles de
produccion favorables, lo que se tradujo en incrementos en los volimenes exportados
de café, mani, frijol, carne y lacteos. Sin embargo hubo restricciones para el ganado en
pie, lo que origino caida en su volumen exportador. 2009 fue un afio negativo, Las
exportaciones mantuvieron una tendencia decreciente por la caida de los precios de los
principales productos de exportacion y una menor demanda externa. Todo esto
originado por la crisis mundial existente.

En 2010 inicia la recuperacion de la demanda externa, continuando en 2011, durante
estos dos afios se da un progresivo aumento de los ingresos por exportaciones de los
productos agropecuarios alcanzando un crecimiento de 16.3% anual en 2011.

En 2012 las actividades agricolas crecieron 2.6 por ciento, debido el aporte del valor
agregado del cultivo de café. No obstante, a partir del tercer trimestre se manifesté un
brote inusual de roya y antracnosis, el cual fue incrementando su incidencia y

afectacién, en especial en plantaciones de mayor edad o con escasas 0 nula aplicaciéon

pag. 45



Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua: Un enfoque sectorial.

de buenas practicas agricolas. Lo anterior trajo como consecuencia que resultaran
menores rendimientos por manzana de la produccion del ciclo 2012-2013.

De acuerdo al BCN (2010), el sector agropecuario de Nicaragua aporta el 20% al PIB
nacional y 27% del empleo productivo total siendo uno de los sectores mas relevantes
para la economia nacional. La produccion agricola y forestal ha sido de manera
extensiva, con crecimiento basado en la expansién de areas, mas que en aumento de
productividad, con bajo nivel tecnoldgico, limitado acceso a servicios e infraestructura,
carencia de un marco de politicas, uso de tierras marginales para la agricultura y poco
valor agregado a la produccion primaria. El sector enfrenta grandes desafios, entre los
que se incluye la productividad, eficiencia en los costos de produccion, la inocuidad, el
cambio climatico, aumento de los precios de los alimentos y el aprovechamiento de los

tratados comerciales suscritos con otros paises (Saavedra Danilo, 2011).
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Figura 3. Evolucién trimestral de exportaciones pesqueras. BCN (2012)

Las exportaciones pesqueras para el afio 2000 mostraron un crecimiento con
respecto el afio anterior de 2.6%, se logré obtener mejores precios en el mercado
internacional, incentivando mayores Volumenes exportados de camaron. Sin embargo
2001 y 2002 no fueron buenos, en 2001 las exportaciones de la actividad pesquera,
presentaron una baja de 32.1%, debido a los menores volimenes exportados de

camaron y langosta, ocasionados por la sobreexplotacion y la contraccion de los

pag. 46



Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua: Un enfoque sectorial.

precios internacionales en el camarén. Otro factor que afectdé negativamente durante el
afio 2001 fue la recesién econdmica en los Estados Unidos, ya que dicho mercado
absorbié mas del 80 por ciento de las exportaciones de camardn y langosta. En 2002
continuo la depresion, el cultivo del camaron se vio afectado por el endeudamiento y
falta de financiamiento para los camaronicultores, en un ambiente de caida en los
precios internacionales. La menor captura de langosta, sin embargo, fue resultado de la
veda impuesta como medida para la recuperacion del recurso ante su explotacion
excesiva en afios anteriores; por su parte, las reducciones en las exportaciones de
pescado fueron resultado de una contraccion en la demanda externa por este producto.
Para el lapso 2003-2007 las exportaciones pesqueras presentan un constante pero
timido crecimiento. En 2003 a pesar de la caida de los precios internacionales, la
implementacion de periodos de veda y la falta de financiamiento en la actividad
pesquera, Nicaragua logro incrementar su participacion en el mercado estadounidense
del camarén. Las medidas de proteccion (vedas) tuvieron efecto positivo para 2004, los
productos pesqueros experimentaron una fuerte recuperacion en la segunda mitad del
afio al aumentar el volumen exportado en 35%. La intensificacion de la politica de
proteccion aplicada a la captura de langostas y camarones de mar permiti6 mejorar el
balance sostenible de dicha actividad. Los ingresos aumentaron en 12 millones de
dolares, principalmente por mayores colocaciones de langosta y camarén de cultivo.
Los precios del camarén continuaron descendiendo como consecuencia de la
sobreoferta de los paises asiatico.

Los ingresos del sector pesquero fueron de 97.3 millones de dolares en 2005,
ligeramente superiores en 4.7 millones al 2004 (5% de crecimiento anual). Este
resultado se dio en un contexto de mayor prolongacién del periodo de veda para la
captura de langostas y camarén de mar, a fin de salvaguardar la sostenibilidad de esta
actividad. ElI mayor aporte provino de las exportaciones de camardn, (esto
especialmente por el camardon de cultivo). En cambio, la ventas de langosta se
redujeron por efecto de la sobre explotacion de la especie, los altos costos del
combustible para su captura en mar adentro, y la presencia de condiciones climaticas
adversas en las costas del caribe nicaragliense. Adicionalmente, se observo la

rehabilitacion de granjas camaroneras y se produjeron alianzas estratégicas y
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consolidacion de granjas, las que contribuyeron al buen desempefio del sector. 2006-
2007 fueron afos de escaso crecimiento, debido a condiciones climéticas adversas.

En 2008 inicia el desplome, las exportaciones de productos pesqueros, cuya industria
es altamente intensiva en el uso de hidrocarburos, experimenté un descenso de los
volimenes de exportacion debido parcialmente al encarecimiento de los combustibles.
Este fendmeno absorbi6 posibles ganancias via precios internacionales,
particularmente del camardn, y en consecuencia redujo los niveles de acopio en
términos generales. De igual manera, en 2009 el sector pesquero vio limitada su
capacidad de generar ingresos, al registrar un descenso en el valor de sus
exportaciones de 12.7 por ciento en promedio. El sector no solamente se vio afectado
por una menor captura de langosta, inducida por la reduccién de la poblacién y
aumentos en los costos de produccion, sino que también enfrentd una baja en la
demanda mundial y menores precios. 2010 fue un afio de expansion, lo cual continuo
en 2011, afio en que el valor exportado de los productos pesqueros crecié en 7.8 por
ciento respecto al afio previo, por mayores volumenes vendidos de camarén y langosta.
Segun INPESCA (2011), los registros de las exportaciones pesqueras y acuicolas en
2011 fueron de 54,843 miles de libras netas, generando un valor de 178,456 miles de
dolares, esto significd un 4% menos en volumen que el afio anterior y un aumento del
8% en valor. La baja en volumen fue principalmente generada por la salida de los
recursos langostino y peces de cultivo.

El valor agregado de la pesca y acuicultura en 2012 creci6 15.6 por ciento,
acelerandose 15.3 puntos porcentuales respecto al crecimiento registrado en 2011.
Este dinamismo fue resultado del aporte que tuvo la captura de pescado, la produccion
de camaron de cultivo y la captura de langosta, como consecuencia de un aumento del
volumen de exportaciones de dichos productos.

Las principales condiciones que permitieron a la oferta de camaron de cultivo responder
a la demanda, fueron, en parte, buenas condiciones climaticas, ya que la uniformidad
del periodo lluvioso fue favorable para la produccion en las granjas camaroneras. Otro
factor que favorecié la oferta fue la alta productividad por mejoramiento genético, a

través de la aplicacion de tecnologias avanzadas en la produccion de alevines y larvas.
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FIGURA 4. Evolucién de exportaciones mineras. BCN (2012)

El sector minero estuvo afectado por los movimientos descendentes en el precio
internacional de los metales preciosos durante el afio 2000, lo que continué siendo
motivo de preocupacion para las empresas concesionarias; como consecuencia de
esto, los centros mineros tuvieron que implementar algunas medidas en su proceso
productivo para disminuir los costos operativos, y mantener un margen de ganancia
estable. Las exportaciones FOB de oro registraron una disminucién del 2.1 por ciento,
en el afio 2000. Por su parte, la plata experimenté un crecimiento del 8.9 por ciento en
relacion al afio anterior. Los sectores no metalicos incrementaron su produccion.

Para el 2001, a pesar del escenario internacional adverso el sector mantuvo sus niveles
de exportacidon debido a la apertura de una nueva empresa. Este escenario se repitio en
2002, pero esta vez fue resultado de las nuevas inversiones en exploracion e
infraestructura minera. En 2003 el sector minero se vio afectado por irregularidades en
el funcionamiento de algunas empresas y sus respectivos cierres temporales. 2004 fue
un afio expansivo, los productos del sector minero incrementaron las ventas en (30%),
como resultado de un mayor nivel de extraccion de oro y plata, inducido por el
mejoramiento de los precios internacionales. Esto ultimo asociado principalmente a la
depreciacion del dolar y el aumento de la demanda mundial. Sin embargo, 2005 fue

negativo, esto se debié a una disminucion en las ventas, ocasionada por menores
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rendimientos en la extraccion del metal y menor produccion por problemas de
funcionamiento en dos de las minas mas importantes. Escaso crecimiento se dio en los
afios 2006,2007 y 2008. En estos afios el comportamiento de las actividades mineras

fue variado, sin importantes avances a pesar de alzas en los precios internacionales.

Con 2009 llego un retroceso de ventas exportadas de 2.8%, debido a la caida en los
envios de otros productos mineros como la cal, menores niveles de extraccion de oro y
una baja en los precios de la plata. El sector se beneficid por el creciente precio del oro,
respaldado por el aumento de la demanda mundial como activo de inversién. El 11 de
septiembre de ese afio se registré el maximo precio hasta el momento, superando los
1,000 délares la onza troy. A este aumento de precios le siguieron dos afios de notoria
expansion 2010 y 2011. El dinamismo del sector estuvo explicado por el reinicio de
operaciones de una empresa, esta se encontraba desarrollando inversiones hasta
mediados de 2009. Asimismo, otro factor a favor del sector fue la tendencia positiva en
el precio del oro, respaldado por el aumento de la demanda mundial como activo de

inversion.

El valor agregado de la explotacion de minas y canteras crecio 8.2 por ciento en 2012.
Este resultado continué siendo un efecto combinado entre oferta y demanda. La
produccion de la mineria metalica tuvo un crecimiento de 8.1 por ciento, explicado por
la mayor capacidad productiva de tres centros mineros del pais, incentivados por el
comportamiento del precio del oro que se ha incrementado en los ultimos diez afos.
Los principales mercados de la industria minera nicaragiiense siguen siendo Canada y

Estados Unidos.
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Figura 5. Evolucién trimestral de exportaciones manufactureras.
BCN (2012)
En la figura 5 se observa que la industria manufacturera ha registrado un
comportamiento creciente en el periodo de estudio. En el afio 2000 tuvo un crecimiento
del valor agregado de 2%. Este incremento se origind por la incidencia positiva de las
principales ramas como la de alimentos, madera y corcho, productos quimicos,
productos derivados del petréleo y minerales no metalicos. Las ventas de la industria
manufacturera estuvieron orientadas en un rango entre el 72 por ciento y 86 por ciento
al mercado interno, sobresaliendo las ramas de alimentos, cuero y sus productos,
madera y sus derivados, asi como material de transporte, maquinaria y articulos
eléctricos y no eléctricos. El valor restante de las ventas se dirigio a los mercados

externos incluyendo Centroamérica.

Para el afio 2001 el producto neto de la industria manufacturera continué con su ritmo
de crecimiento al registrar una tasa de 2.6%. Este resultado fue originado por los
aumentos en el valor agregado de algunas ramas principales, entre las que se
destacan: bebidas (7.5%), productos quimicos (4.5%), productos derivados del petréleo
(5.3%) y minerales no metélicos (6.5%). A pesar que las exportaciones no constituyen

el principal destino de la produccion industrial (27.6%). Este afio registré un crecimiento
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de 5.3%, fundamentalmente de carne vacuna, madera, productos de madera y

quimicos, lo que influydé de manera positiva en estas ramas.

Es importante mencionar algunos eventos llevados a cabo en 2001, para dinamizar el
sector industrial, tales como seminarios para mejorar y promover redes de
abastecimiento interindustrial, y orientacion de la produccion a mercados externos.
Estas actividades fueron desarrolladas por la Camara de Industrias de Nicaragua
(CADIN) y la Organizacion de las Naciones Unidas para el Desarrollo Industrial
(ONUDI). Otro factor que beneficiara a la industria, en el corto plazo, es la “Ley de
Ampliacion de los Beneficios de la Iniciativa de la Cuenca del Caribe de los Estados
Unidos”, vigente a partir de octubre del 2000, lo que implica la posibilidad de exportar

sin cuota o impuestos de importacion a ese pais.

Sin embargo, en 2002 se observdé un menor dinamismo en el panorama de la industria
manufacturera, al mostrar un aumento de 2.3% en el valor agregado, tasa inferior a la
registrada en 2001 (2.7%). Este resultado esta sustentado principalmente por el
desempefio de tres ramas de actividad que contribuyeron con el 76.1% en el valor
agregado del sector industrial. De esta forma, las tasas de crecimiento registradas en
las industrias de alimentos (2.2%), bebidas (1.9%) y minerales no metalicos (2.0%),
aportaron 67.9 por ciento de la tasa de crecimiento observada en la industria
manufacturera. Los volumenes de exportaciones de la industria aumentaron 7.5%,
alcanzando una participacion de 30.7% en el valor bruto de produccion. ElI aumento
registrado en la importacién de insumos es consistente con la mayor generacion de
valor agregado de la industria manufacturera. Dentro de la configuracion del valor de las
exportaciones, las empresas de la rama del vestuario participaron con 94% vy la rama

del tabaco con 4.7%.

En 2003 la tasa de crecimiento de 2.1% en el valor agregado a precios constantes
representa una aceleracion de este sector, respondiendo basicamente a impulsos de
demanda externa y estrategias de mercado. La recuperacion de la economia
estadounidense, principal destino de las exportaciones de manufacturas nicaragienses,
estimulé la demanda externa, favoreciendo en particular a la produccién de las

actividades de vestuario, textiles y cueros, cuyos volumenes de produccién alcanzaron
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tasas de crecimiento de 3.3%, y a la produccion de carnes y pescado con un
crecimiento de 7.3%, mostrando una aceleracion respecto a 2002. Como eslabon
intermedio de la cadena productiva, la expansion de alimentos estuvo fuertemente
correlacionada con el incremento de las actividades de matanza de res y aves,
incrementando particularmente los volimenes producidos y exportados de carne de res,

y produccion de carne de pollo.

El valor agregado en 2004 crecié 6.6%, con lo cual aporté 1.2 puntos porcentuales al
crecimiento de la economia. Este mayor dinamismo se fundament6 en las actividades

de alimentos, bebidas y la actividad conjunta de vestuario, textiles, cuero y calzado.

De forma similar el valor agregado en 2005 creci6é 4.8%, con lo cual aporté 0.87 puntos
porcentuales al crecimiento de la economia. Este crecimiento se fundamenté en las
actividades de vestuario, textiles y cuero-calzado, otros alimentos de origen industrial, y
bebidas. En general, la industria manufacturera mostr6 un menor dinamismo

consistente con la desaceleracion de las importaciones de insumos industriales.

La industria manufacturera crecié 5.3% en 2006, con un aporte marginal al PIB de 1.0
punto porcentual. Esta desaceleracion se originé en las industrias de azlcar, otros
alimentos de origen industrial, textiles y productos de madera, las cuales representan

55.5% del total de la industria manufacturera.

Por tercer afio consecutivo, la industria manufacturera experimenté un comportamiento
creciente en 2007, situando su tasa de crecimiento en 7.6 por ciento, mayoren 1.2y 2.0
puntos porcentuales a las observadas en 2006 y 2005, respectivamente. Este
crecimiento fue acompafiado por mejoras tecnoldgicas y el dinamismo de la demanda
externa. El impulso manufacturero estuvo a cargo de las actividades de carnes y
pescado, azulcar, lacteos, bebidas, textiles y productos quimicos, principalmente, las

que representaron 64.3 por ciento del total del valor agregado de esta industria.

No obstante, en 2008 las principales ramas de la industria manufacturera mostraron un
comportamiento desacelerado, lo cual provocé que el crecimiento del valor agregado
fuera 2.2 por ciento. Las actividades que mostraron mayor crecimiento, aunque

desacelerado con respecto a 2007, fueron: textiles, prendas de vestir y cuero, bebidas,
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quimicos y lacteos, que en conjunto ponderaron 54 por ciento del total del valor

agregado de la industria manufacturera.

El valor agregado en 2009 de la industria cay6 en 2.7 por ciento. Esto fue producto del
decrecimiento en la produccién de las industrias de bienes alimenticios, bebidas, textil
vestuario, y minerales no metalicos, entre otros, que enfrentaron contraccion tanto en la
demanda interna como externa. En sentido contrario, los derivados del petréleo, carnes
y pescados, lacteos y azlcar, mostraron dinamismo en sus voliumenes de produccion.
Entre las industrias que reportaron contraccion destacé la de zona franca, que recibio

de manera directa los efectos de la crisis econdmica internacional.

En 2010 la industria manufacturera crecié 7 por ciento. El repunte de la produccion
manufacturera estuvo asociado, principalmente, a impulsos de la demanda externa,
generados por la recuperacién econdmica de paises socios y la apertura de nuevos
mercados internacionales. Las ramas que mostraron mayor dinamismo fueron las de
industrias de bienes alimenticios y textil-vestuario. En 2011 el crecimiento del sector fue
de 7.6 por ciento, asociado al crecimiento de la demanda externa e interna. EI mayor
aporte a la produccion industrial provino de textiles, bebidas, carnes y pescados, azucar

y el cemento.

El crecimiento del valor agregado de la industria manufacturera fue de 5.1 por ciento en
2012, desacelerada en 1.9 puntos porcentuales con relacién al afio anterior, lo cual fue
producto de una combinacion de factores de demanda externa como interna. EI mayor
aporte al crecimiento de la manufactura provino de las actividades vinculadas a la
producciéon de alimentos, bebidas, textiles y maquinarias y equipos de transporte,

principalmente.

La economia nicaragiiense tiene actualmente un grado de industrializacion aproximado
del 20%. En los ultimos afios la participacion en el Producto Interno Bruto ha venido
incrementando nuevamente. Entre 2001 y 2009 el sector industrial ha crecido a un ritmo
de 4.3% promedio anual, por encima del sector agropecuario (3%). La estructura de la
industria nicaragiiense es poco diversificada y concentrada en actividades tradicionales,

principalmente de transformaciéon de materias primas agropecuarias, forestales, de
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pesca y mineras. Sin embargo, la industria manufacturera constituye en la actualidad
uno de los sectores de mayor generacidbn de exportaciones. Las exportaciones
industriales, incluyendo el valor agregados de las exportaciones de zonas francas,

significan el 82.4% de las exportaciones totales (MIFIC, 2010).
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Figura 6. Evolucidn trimestral de formacion bruta de capital fijo. BCN (2012)

En la figura 6 se observa que la formacion bruta de capital presenta una tendencia
creciente. Decae desde inicios del periodo hasta alcanzar su punto mas bajo en 2003,
todo esto debido a la crisis financiera existente y por ende la depresién de la inversion.
En 2004 el ambiente empieza a mejorar con la firma de acuerdos con el FMI. En los
siguientes afios la FBCF siguid su crecimiento hasta alcanzar su punto maximo en
2008. En 2009 la contraccion fue notable debido a la crisis mundial existente. Sin
embargo 2010 y 2011 han sido afios de notable crecimiento debido a la recuperacion
de la economia mundial. La formacion bruta de capital fijo (FBKF) en 2012 creci6é 29.7
por ciento, 7.1 puntos porcentuales. Por componentes, la FBKF privada registré un
crecimiento de 31.2 por ciento (27.5% en 2011) y la publica 8.2 por ciento (igual que
2011). Por tipo de inversion, se observdo una expansion de 46.6 por ciento en
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construccion, 32.8 por ciento en maquinaria y equipo y 32.2 por ciento en otros gastos

de inversion.

8.2- Resultados economeétricos.
En este apartado, se presentan las salidas econométricas obtenidas del programa
Eviews 7. Salidas que establecen la relacion causal en sentido de Granger entre
exportaciones y el PIB. Se presentan pruebas de raices unitarias, seguidas de
ecuaciones de cointegracion, mecanismo de correccion de errores y prueba de
causalidad de Granger (1969).

La teoria sefiala que se debe determinar el orden de integracion de las series. Para
esto se utilizé la prueba Dickey Fuller aumentada (ADF), esta consiste en demostrar si

las series poseen raiz unitaria comprobando las siguientes hipotesis:
Ho: 8§ = 0 la serie es no estacionaria: posee raiz unitaria
H1: 6 = 0 la serie es estacionaria

Al aplicar la prueba ADF a las variables en niveles, en todos los casos no se rechazo
Ho: § = 0 indicando que las series en niveles no son estacionarias. La teoria, en estos
casos, indica que se debe llevar a cabo las pruebas en las series en primeras

diferencias. Los resultados se presentan en el Cuadro 1:
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Cuadro 1. Prueba de raices unitarias (ADF)

Variable Modelo ADF.te.st Critical values 5% Resultado
statistic

constante -10.93503 -2.9275 se rechaza
DPIBT Constante y Tendencia -11.11300 -3.5025 se rechaza
None -9.90449 -1.9474 se rechaza
constante -17.49646 -2.9275 se rechaza
DXAG Constante y Tendencia -17.95438 -3.5025 se rechaza
None -17.71559 -1.9474 se rechaza
constante -2.96808 -2.9215 se rechaza
DXMI Constante y Tendencia -4.09025 -3.5025 se rechaza
None -2.43290 -1.9474 se rechaza
constante -19.31665 -2.9215 se rechaza
DXP Constante y Tendencia -19.57659 -3.5025 se rechaza
None -19.52518 -1.9474 se rechaza
constante -8.32008 -2.9215 se rechaza
DXM Constante y Tendencia -8.65843 -3.5025 se rechaza
None -6.91962 -1.9474 se rechaza
constante -4.07335 -2.9215 se rechaza
DFBKF Constante y Tendencia -4.46116 -3.5025 se rechaza
None -3.68160 -1.9474 se rechaza

El Cuadro 1 sefiala que en todos los casos @ se rechaza

Ho: 8§ = 0 esto indica que las series son estacionarias. Son integradas de orden 1, es

decir, son estacionarias solo después de transformarse a primeras diferencias.

Siguiendo a Engle & Granger (1987), después de encontrar el orden de integracion de
las series, se procede a probar la existencia de una relacién de cointegracion entre las
variables. Se aplic6 el método Engle Granger de dos etapas, en la primera etapa se

estima un MCO con las variables consideradas en estudio:
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Cuadro 2. Salida econométrica (ecuacion de cointegracion 1).

Dependent Variable: PIBT
Method: Least Squares
Date: 08/25/13 Time: 19:59
Sample: 2000:1 2012:4
Included observations: 52
Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.
C 7705965  78.81835  9.776866 0.0000
XAG -2.327562  0.612052 -3.802883  0.0004
XMl -2.240234  1.000074  -2.240067 0.0300
XP 2.351814  2.419924  0.971854  0.3362
XM 5.634364  0.592862  9.503663 0.0000
FBKF 0.885078  0.203406  4.351278 0.0001
R-squared 0.956197 Mean dependent var 1778.229
Adjusted R-squared 0.951436 S.D. dependent var 459.9846
S.E. of regression 101.3677  Akaike info criterion 12.18355
Sum squared resid 472668.7 Schwarz criterion 12.40870
Log likelihood -310.7724  F-statistic 200.8331
Durbin-Watson stat 1.857564  Prob(F-statistic) 0.000000

Para evaluar si el modelo es consistente, se prob6 la significancia de los parametros:
Para ello se prueban las siguientes hipétesis:
Ho: Bi=0

Hl.' ﬂﬁéo

El modelo sefiala que los parametros relacionados con las variables C, XAG, XMI, XM,
FBKF; cuyos valores P= 0.0000< 0.05. Por lo que en todos los casos sefialados se

rechaza Ho: 3i=0, todos aportan a la explicacion del modelo.

El coeficiente relacionado a la variable XP tiene un valor P=0.3362¢ 0.05, no rechaza
Ho: Bi=0, por lo que no aporta a la explicacion del modelo. Posiblemente esto se deba a
que las exportaciones pesqueras no son significativas en proporcién al PIB.

Representando en 2012 apenas el 1% del mismo aproximadamente.

Los signos de los parametros estimados en el modelo indican que, las exportaciones
manufactureras, exportaciones pesqueras y la formacién bruta de capital aportan
positivamente al PIB. En cambio, las exportaciones agropecuarias y exportaciones

mineras, tienen un efecto negativo sobre el PIB.
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Esto indica que el incremento de las exportaciones de los sectores: manufacturero o
pesquero, e incluso los impulsos en el crecimiento de la formacion bruta de capital; han
influido positivamente en el crecimiento del PIB. Como contraparte, las exportaciones
agropecuarias y mineras no impulsaron el crecimiento. Es mas, las teorias de
crecimiento basado en exportaciones y los resultados sugieren que, si la economia se
enfoca en estos sectores primarios, descuidando el resto, el efecto en el crecimiento

seria negativo.

Estos resultados concuerdan con los obtenidos por Ros (2004). Quien en su analisis del
crecimiento, encuentra a las exportaciones primarias como una de las variables mas
robustas (con signo negativo). Detecta que, la marcada dependencia con respecto a las
exportaciones primarias en la region Centro Americana, fue el principal elemento

explicativo del lento avance de la region en materia de crecimiento del PIB.

Luego se procede a analizar los supuestos del analisis de regresion. Los resultados se
presentan en el Cuadro 3.

pag. 59



Causalidad entre las exportaciones y el PIB para Nicaragua: Un enfoque sectorial.

Cuadro 3. Contraste de supuestos de analisis de regresion.

Contraste Hipotesis Criterio Valor P Resultado
Hg: €i~N
Normalidad Jarque-Bera 0.670295 No se
Hl:ei%N rechaza Hg
Ho: no hay
heterocedastidad N
.- White 0 se
Homocedasticidad He: existe Heteroskedasticity 0.492866 rechaza Hy
heterocedastidad
Ho: no existe
autocorrelacion Breusch-Godfrey N
Autocorrelacion _ Serial Correlation | 0.175503 ho 5€
Hi: existe LM rechaza Ho
autocorrelacion
Ho: la
especificacion es
adecuada
Estabilidad en el Ramsey RESET | 0.427981 No se
modelo Hy la rechaza Hg
especificacién no
es adecuada

El Cuadro 3 muestra que para todos los contrastes no se rechaza la Ho Esto indica que
el modelo cumple con los supuestos basicos del analisis de regresion. Los errores
estan distribuidos normalmente, son homocedasticos y no estan correlacionados.
Ademas, el modelo se encuentra correctamente especificado. (Tablas y graficos se

encuentran en el Anexo seccion 12.3).

Considerando el cumplimiento de los supuestos basicos del analisis de regresion, el
siguiente paso es, evaluar la estacionariedad de los residuos obtenidos en la regresién
de cointegracion 1. Los residuos nombrados “resid01” se evaluaron utilizando la prueba

ADF. Los resultados se muestran el Cuadro 4:
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La prueba ADF plantea las siguientes hipotesis:
H,: la serie presenta raiz unitaria
H;: la serie no presenta raiz unitaria

Cuadro 4. Prueba ADF en los errores estimados Resid 01

Critical values

Variable Modelo ADF test statistic 5% Resultado
(]
Constante -6.164080 -2.9202 se rechaza
RESIDO1 Constante y -6.189063 -3.5005 se rechaza
Tendencia
None -6.228997 -1.9473 se rechaza

El Cuadro 4 muestra que se rechaza H,, los residuos no presentan raiz unitaria, es
decir, son estacionarios. Esto indica segun la teoria propuesta por Engle & Granger
(1987) que las variables estan cointegradas. Existe una relacion a largo plazo entre

estas, sin embargo, también se afirman que existen desequilibrios en el corto plazo.

Para corregir estos desequilibrios en el corto plazo se pasa a la siguiente etapa del
método Engle Granger (1987), el Modelo de Correccion de Errores (MCE), en este se
estima la regresion incluyendo como variable exdgena los residuos obtenidos de la
ecuacién de cointegracion 1 rezagados en un periodo. Sin embargo el parametro

obtenido de la variable RESID01 rezagada debe presentar valores entre -1y 0.

La teoria sefiala que para lograrlo, es necesario que los parametros estimados en la
regresion MCO de la primera etapa del método sean todos altamente significativos.
Razon por la que se estimé un nuevo modelo MCO del cual se excluyeron las variables

XP y XMI, estos resultados se presentan en el Cuadro 5.
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Cuadro 5. Salida econométrica (ecuacion de cointegracion 2)

Date: 08/25/13 Time: 20:11
Sample: 2000:1 2012:4
Included observations: 52

Dependent Variable: PIBT
Method: Least Squares

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 880.3276  53.84904  16.34806  0.0000

XAG -2.521236  0.472356 -5.337571  0.0000

XM 5.080640  0.495184  10.26010  0.0000

FBKF 0.856822  0.198192  4.323199  0.0001
R-squared 0.951166 Mean dependent var 1778.229
Adjusted R-squared 0.948114  S.D. dependent var 459.9846
S.E. of regression 104.7777  Akaike info criterion 12.21536
Sum squared resid 526961.4  Schwarz criterion 12.36546
Log likelihood -313.5994  F-statistic 311.6407
Durbin-Watson stat 1.631687 Prob(F-statistic) 0.000000

Para probar la consistencia del modelo se evalud la significancia de los parametros

estimados. Se probaron las siguientes hipoétesis:

Ho: Bi=0

Hi: Bi#0

El modelo sefala que los parametros relacionados con las variables C, XAG, XM y

FBKF; cuyos valores P= 0.0000< 0.05. Por lo que en todos los casos sefialados se

rechaza la Ho: Bi=0, todos los parametros aportan a la explicacion del modelo.

Luego se procede a analizar los supuestos del analisis de regresion. En el Cuadro 6 se

presentan las pruebas.
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Cuadro 6. Contraste de supuestos de analisis de regresion.

Contraste Hipotesis Criterio Valor P Resultado
Ho: si~N
Normalidad Jarque-Bera 0.703718 No se
Hl:giJrN rechaza Hy
Ho: no hay
heterocedastidad
i White No se
Homocedasticidad Heteroskedasticity 0.540990 rechaza Hy

Hi: existe
heterocedastidad

Ho: no existe
autocorrelacion Breusch-Godfrey

Autocorrelacion Serial Correlation | 0.140392 I;I]o seH
Hi: existe LM rechaza Hy
autocorrelacion
Ho: la
especificacion es
adecuada
Estabilidad en el Ramsey RESET 0.032305 No se
modelo Hq: la rechaza Hy

especificacién no
es adecuada

El Cuadro 6 muestra que para todos los contrastes no se rechaza la Ho Esto indica que
el modelo cumple con los supuestos basicos del analisis de regresion. Los errores
estan distribuidos normalmente, son homocedasticos y no estan correlacionados.
Ademas, el modelo se encuentra correctamente especificado. (Ver tablas y graficos en
seccion 12.3).

El siguiente paso es, evaluar la estacionariedad de los residuos obtenidos en la
regresion de cointegracion 2. Los residuos nombrados “resid02” se evaluaron utilizando

la prueba ADF. Los resultados se muestran el Cuadro 7.
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Cuadro 7. Prueba ADF en los errores estimados Resid 02

Variable Modelo ADF test statistic Cntncz;l; alues Resultado
(]
Constante -5.419079 -2.9202 se rechaza
C t
RESID02 onstante'y -5.488618 -3.5005 se rechaza
Tendencia
None -5.476396 -1.9473 se rechaza

El Cuadro 7 muestra que se rechaza H,, los residuos obtenidos de la regresion son

estacionarios. Esto indica que las variables estan cointegradas, permitiendo estimar el

Modelo Corrector de Errores.

Las variables incluidas en el MCE deben ser estacionadas. Por esta razén, las variables

se presentan en el modelo en primeras diferencias. A las variables incluidas en la

ecuacion de cointegracion 2, se agrega como variable exdégena los residuos obtenidos

de dicha ecuacion retardados en un periodo. Este retardo fue nombrado RRESIDO02 y

los resultados se presentan en el Cuadro 8:

Cuadro 8. Modelo de Correccion de Errores (MCE)

Dependent Variable: DPIBT

Method: Least Squares

Date: 08/25/13 Time: 20:17

Sample(adjusted): 2000:2 2012:4

Included observations: 51 after adjusting endpoints

Variable Coefficient  Std. Error t-Statistic Prob.

C 0.251971  15.18208 0.016597  0.9868

DXAG -1.946491  0.402512 -4.835864  0.0000

DXM 4.140040 0.976644  4.239046  0.0001

DFBKF 1.025821  0.246598  4.159895  0.0001
RRESID02 -0.819908  0.162324 -5.051072  0.0000
R-squared 0.724404 Mean dependent var 31.62529
Adjusted R-squared 0.700439 S.D. dependent var 186.2200
S.E. of regression 101.9222  Akaike info criterion 12.17919
Sum squared resid 477854.6  Schwarz criterion 12.36859
Log likelihood -305.5694  F-statistic 30.22774
Durbin-Watson stat 1.737034  Prob(F-statistic) 0.000000
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El Cuadro 8 muestra el MCE. El parametro de la variable RRESID02 es el mecanismo
corrector de errores, su valor es negativo y es elevado, esto sugiere un rapido ajuste al
equilibrio. El signo negativo plantea que este actia para reducir el desequilibrio en el
préximo periodo, en nuestro caso, trimestralmente. En efecto si las variables estan en
desequilibrio en el periodo t-1, entonces el Mecanismo CE actla para restaurar
gradualmente el equilibrio, en el periodo t, en un 81.9%. La estabilizacion del modelo en
el tiempo es rapida. La variable PIBT se ajusta rapidamente a los cambios a corto plazo
experimentados en exportaciones agropecuarias (XAG), exportaciones manufactureras
(XM) y formacion bruta de capital fijo (FBKF).

Considerando la existencia de cointegracion entre las variables, y una vez encontrado
el mecanismo de correccion de errores, se procedid a realizar la Prueba de Causalidad
de Granger (1969). Al estar tratando con series trimestrales, segun Mata (2004), se
deben incluir al menos 10 rezagos. En este caso se utlizaron 12 rezagos y los

resultados se presentan en el Cuadro 9:

Cuadro 9. Prueba de Causalidad de Granger

Pairwise Granger Causality Tests

Date: 08/25/13 Time: 20:24

Sample: 2000:1 2012:4

Lags: 12
Null Hypothesis: Obs F-Statistic  Probability
PIBT does not Granger Cause XP 40 1.27592 0.32326
XP does not Granger Cause PIBT 1.79356 0.14199
PIBT does not Granger Cause XMl 40 1.44927 0.24568
XMI does not Granger Cause PIBT 1.21690 0.35446
PIBT does not Granger Cause XM 40 1.67300 0.17195
XM does not Granger Cause PIBT 1.58078 0.19918
PIBT does not Granger Cause XAG 40 2.87648 0.02818
XAG does not Granger Cause PIBT 1.65741 0.17627
FBKF does not Granger Cause PIBT 40 1.80908 0.13855
PIBT does not Granaer Cause FBKF 2.22473 0.07270

La prueba de causalidad de Granger (1969) sefala que con los datos utilizados, no se
encontré una relacion causal entre las variables: PIBT y XM, PIBT y FBKF, PIBT y XMI,
PIBT y XP. Ademas de la existencia de relacion causal unidireccional que va de PIBT
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hacia XAG. Estos resultados sefialan que las exportaciones no son causa directa de

crecimientos en el PIB. Esto se debe a las siguientes razones:

Coincidiendo con lo encontrado con Ros (2004) quien realiz6 un estudio de crecimiento
para México y Centro América. En el caso de productos exportables primarios, como
lo son los del sector agropecuario. Estos no generan vinculos causales hacia el

crecimiento en el PIB puesto que:

e Los precios de los productos primarios son mas volatiles que los precios de otros
productos con mayor valor agregado y ello genera condiciones propicias a
retrocesos de crecimiento en ausencia de diversificacion de las exportaciones.
Puesto que los aumento de oferta de estos productos Unicamente propician la caida
de sus precios.

e Los términos del intercambio de los productos primarios tienden a caer en el largo
plazo.

e Las rentas de recursos naturales provocan que el Estado y la sociedad descuiden el
desarrollo de recursos humanos, razon por la que el sector primario tiende a
manifestar una productividad menor en relacion a sectores industriales y su mismo
valor agregado es insuficiente para generar las externalidades en aprendizaje y los
estimulos necesarios para la atracciéon y acumulacién de factores. Este argumento
concuerda con lo encontrado para la economia mexicana por (Rendon Vallejos,
2007).

Es importante sefialar que el especializarse en exportaciones de este tipo, segun la
evidencia empirica, podria llegar a tener incluso un efecto negativo sobre el crecimiento

si se descuidan otros sectores con mayor valor agregado.

La relacién encontrada de PIB a exportaciones agropecuarias, indica que los recursos
generados por crecimiento en el producto han sido dirigidos en parte a impulsar las
exportaciones agropecuarias. Todo esto originado porque las politicas econémicas y los
tratados internacionales generan estimulos para el aumento de las exportaciones

agropecuarias.
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En el caso del sector minero, las razones son diferentes, a pesar de haber mostrado un
auge en los ultimos tres afios por el aumento en el precio del oro al ser usado como
activo financiero. Esto originado por la crisis mundial existente y la falta de confianza en
el valor del ddlar. Durante el periodo estudiado, las exportaciones mineras no
evidenciaron ser causa de crecimiento. Esto puede ser debido a las constantes
irregularidades en el sector y, el hecho de que las principales minas estan en poder de
las transnacionales a través de concesiones. Lo que reduce alun mas el valor afiadido

que forma parte del ingreso nacional.

Las exportaciones del sector pesquero no evidenciaron ser causa significativa de
crecimiento del PIB segun la prueba de causalidad de Granger. Esto se ve reflejado en
su baja proporcién en relacién al PIB. Representando en 2012 solamente cerca del 1%
del mismo. En este sector se ha desaprovechado la fuerte demanda de productos como

el camaron y la langosta, asi como sus buenos precios en el mercado internacional.

Los bajos ingresos por exportaciones pesqueras, han sido originados mayormente por
deficiencias en la produccién. Existe la posibilidad que si se avanza en la tecnificacion
de ciertas técnicas artesanales aun existentes en el sector pesquero y se trabaja en
reducir la vulnerabilidad del sector, este podria convertirse en uno de los motores del
crecimiento. Sobre todo ahora que Nicaragua ha ganado plataforma continental rica en
recursos pesqueros, al ser declarada victoriosa por la corte internacional de justicia en

su disputa limitrofe con Colombia.

El sector manufacturero, sector que con sus exportaciones tendria mayor capacidad de
impulsar al crecimiento segun la teoria econémica. En Nicaragua no ha probado ser

decisivo como impulsor de crecimiento puesto que:

e Gran parte del sector manufacturero esta débilmente integrado con el resto de la
economia doméstica por el lado del abastecimiento de insumos, por lo que el
incremento en las exportaciones alienta las importaciones y tiene débiles efectos de
arrastre por el lado de la demanda sobre el sistema productivo interno. Esto se
fundamenta en el hecho de que la expansion de las exportaciones manufactureras

estd insuficientemente encadenada con el mercado interno, lo que se explica
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también por el bajo valor afiadido nacional, tanto directo como indirecto contenido en
las exportaciones.

En el caso de Nicaragua, pais integrado en el proceso de produccion internacional
compartida, se participa en las primeras fases de produccién, las cuales son
intensivas en trabajo poco calificado y por ende con bajos salarios.

Siguiendo en esa via, el crecimiento liderado por las exportaciones puede ir
acompafiado de la compresion salarial. Puesto que en Nicaragua se venden los
bajos salarios como una ventaja para la instalacion de empresas manufactureras,
sobre todo bajo el régimen de zonas francas. Entonces, la légica de este estilo de
crecimiento tiene como elemento el tratar de reducir los costos laborales en
cualquiera de sus componentes. Estos incluyen tanto los salarios como los costos
no salariales.

Uno de los estimulos para que las empresas inviertan en capital fijo que permite el
aumento de la productividad es el encarecimiento del factor trabajo. Y si la
economia Nicaraglense ha elegido el camino de la competitividad por la via de los
bajos salarios, lo que es especialmente importante para la industria manufacturera,
desaparece un estimulo clave para incrementar la productividad del trabajo.

En una economia como la nicaragiense que ha optado por un modelo de
crecimiento liderado por las exportaciones y en que la competitividad depende
crucialmente del comportamiento de los salarios en los sectores exportadores, es
razonable suponer que el nivel de salarios en estas actividades es una variable
clave que incide sobre los salarios de otras actividades. Es decir, que los salarios de
las actividades exportadoras influyan en los salarios del conjunto de la economia.
Por lo tanto, el bajo nivel de los salarios en el sector exportador, por ejemplo la
industria bajo régimen de zonas francas, necesariamente debe conducir a que este

contexto de bajos salarios se expanda por el conjunto de la economia.

Todas estas razones afectan la demanda interna, limitando la capacidad de impulsar el

crecimiento econdmico en el caso de las exportaciones manufactureras. Parte de las

razones expuestas, coinciden con lo encontrado por Gambero M & Cervantes (2013)

quienes sefalan que, en el caso de México las exportaciones manufactureras han

contribuido débilmente en el crecimiento. Esto se debe a que la expansion de las
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exportaciones manufactureras esta insuficientemente encadenada con el mercado
interno, lo que se manifiesta por el bajo el valor afladido nacional, tanto directo como
indirecto contenido en las exportaciones. Ademas de lo expuesto por Garcia Galvan
(2006) y De la Cruz & Nuiiez Mora (2006) quienes plantean que el sector exportador
manufacturero para el caso de México, no genera vinculos causales hacia el PIB por su
gran dependencia de insumos importados. Sefialan que el potencializar estas
exportaciones sélo sera benéfico siempre y cuando los productos exportables tengan

componentes mayoritariamente nacionales.

La formacion bruta de capital, variable clave en el crecimiento del PIB, dado que es
necesaria para impulsar la productividad y avanzar en el desarrollo industrial. No ha
logrado ser decisiva en el crecimiento debido a su bajo nivel de existencia y la ausencia

de politicas de industrializacion que impulsen la inversion en este tipo de bienes.

La relacién causal de PIB hacia exportaciones pesqueras, mineras y manufactureras,
ademas de la relacién causal de PIB hacia formacion bruta de capital fijo no se
demostré. Esto puede deberse a la falta de incentivos para invertir en estos sectores
exportadores o en capital fijo, ya que las politicas y los acuerdos comerciales originan
que los recursos generados por aumentos en el PIB, se dirijan hacia el sector
agropecuario y no se invierten en cantidades significativas en capital fijo y en estos

sectores productivos (pesquero, minero y manufacturero).

Todos estos resultados sugieren que las exportaciones han actuado como
colaboradoras del PIB. Generando divisas para financiar las importaciones y relajar las

presiones en balanza de pagos. Sin ser causa directa de crecimiento en el mismo.
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IX-  CONCLUSIONES
La evolucién de la serie Producto Interno Bruto trimestral (PIBT), presenta una
tendencia creciente a lo largo del periodo de estudio. En 2002 la crisis financiera
incidi6 en la economia, produjo contraccion de las exportaciones nicaragiuense
debido a la caida en término de intercambio y desaceleraciéon de la economia
internacional. En 2009 se profundiz6 la crisis mundial, la economia presento una
tasa de variacion negativa en relacion al afio anterior. En los afios siguientes se
observa una recuperacion de la economia mundial, evento que conllevd a un
incremento de las exportaciones y a la generacién de impulsos en la demanda
interna.
La exportacién agropecuaria muestra una tendencia creciente, presentando su pico
mas alto en el primer trimestre del 2012, debido al mayor valor agregado del cultivo
del café para ese periodo.
El sector pesquero muestra una suave tendencia creciente en sus exportaciones,
esto se debe a que el sector es altamente golpeado por los incrementos en los
precios del petrdleo y la falta de tecnificacion.
Las exportaciones mineras presentan una tendencia creciente, acelerando su
crecimiento a partir del 2010, causado por la tendencia positiva en el precio del oro
y respaldado por el aumento de la demanda mundial del mismo como activo de
inversion.
El sector manufacturero presenta tendencia creciente debido al mayor valor
agregado de los principales productos de exportaciéon asi como la constante
incorporacion de nuevos productos.
La formacion bruta de capital fijo decae desde inicios del periodo hasta alcanzar su
punto mas bajo en 2003 debido a la crisis financiera existente y por ende la
depresion de la inversion. En los siguientes afios la FBKF inicia un periodo de
recuperacion hasta alcanzar su punto maximo en 2008. Para 2009 la contraccion fue
notable debido a la crisis mundial. Los siguientes afilos han sido de notable
crecimiento debido a la recuperacion de la economia mundial.
La prueba de causalidad de Granger, sefiala que no existe relacién de causalidad

entre las variables: Producto Interno Bruto (PIBT) y exportaciones pesqueras (XP),
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Producto Interno Bruto (PIBT) y exportaciones manufactureras (XM), Producto
Interno Bruto (PIBT) y exportaciones mineras (XMI), Producto Interno Bruto (PIBT) y
formacion bruta de capital fijo (FBKF). La Unica relacion de causalidad encontrada
es unidireccional, que va de Producto Interno Bruto (PIBT) hacia exportaciones
agropecuarias (XAG).

La falta de vinculos causales de exportaciones agropecuarias (XAG) hacia Producto
Interno Bruto (PIBT) se puede deber a: la volatilidad de los precios de este tipo de
productos, la constante caida de sus términos de intercambio y el escaso valor
agregado que es insuficiente para generar externalidades de aprendizaje. Por otra
parte, la existencia de causalidad de producto interno bruto hacia exportaciones
agropecuarias se debe a que, las politicas y acuerdos comerciales nicaragiienses
incentivan el aumento de este tipo de exportaciones, originando que los recursos
obtenidos por crecimiento en el PIBT se invierten en gran medida en mejoras en el
sector agropecuario. Mejoras que se traducen en el aumento de sus exportaciones.
La independencia entre las variables Producto Interno Bruto (PIBT) y exportaciones
pesqueras (XP), Producto Interno Bruto (PIBT) y exportaciones manufactureras
(XM), Producto Interno Bruto (PIBT) y exportaciones mineras (XMI), Producto
Interno Bruto (PIBT) y formacién bruta de capital fijo (FBKF) ; puede ser originada
por los siguientes factores:

XP no causa a PIBT por las frecuentes mermas en la produccion. Disminuciones
gue no han permitido aprovechar la fuerte demanda internacional y los buenos
precios de productos como el camarén y la langosta. XM no causa al PIB por su
falta de encadenamiento productivo con el resto de la economia doméstica por el
lado de abastecimiento de insumos, el hecho de estar integrado en las primeras
fases del proceso de produccion internacional compartida y el afan de buscar
competitividad por la via de bajos salarios. XMI no causa a PIBT por las
irregularidades existentes en el sector y, el hecho de que las principales minas estan
en poder de transnacionales mediante concesiones. FBKF no causa PIB por sus
bajos volumenes de existencias y la ausencia de notables politicas de
industrializacion que impulsen la inversidén en este tipo de bienes. PIBT no causa a

XP, XMI, XM y FBKF debido a que las los recursos obtenidos por aumentos en el
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PIBT no se invierten en gran medida en estos sectores exportadores (XP, XMI, XM)
ni en FBKF. Esto originado por la ausencia de incentivos para invertir en estas

variables macroeconémicas.
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X- RECOMENDACIONES.

La valides de todo estudio econométrico va de la mano con la disponibilidad y
confiabilidad de los datos involucrados. Por esta razén, se recomienda trabajar en
pro de dar continuidad a la existencia de datos trimestrales para las variables
econOmicas. Se sugiere garantizar la coherencia de series anteriores con respecto a
la nueva metodologia empleada por las autoridades competentes, en nuestro caso,
el Banco Central de Nicaragua (BCN).

Es recomendable para Nicaragua aumentar las exportaciones manufactureras por
su mayor valor agregado en relacion a los otros sectores y las exportaciones
pesqueras por la constante demanda internacional en algunos de sus productos.
Primero se sugiere corregir ciertas deficiencias existentes en estos sectores. En el
caso del sector exportador manufacturero, se debe corregir la falta de
encadenamiento productivo entre este sector y el resto de la economia, via
abastecimiento de insumos. En el sector pesquero, se debe avanzar en la
tecnificacion de ciertas técnicas artesanales aln existentes en el sector y trabajar
en reducir la vulnerabilidad del sector. Sobre todo ahora que Nicaragua ha ganado
plataforma continental rica en recursos pesqueros al resultar victoriosa en su disputa
limitrofe con Colombia.

No se encontrd evidencia estadistica que sefale a las exportaciones agropecuarias
como causa de crecimiento en el PIB. Sin embargo, es conveniente avanzar en la
diversificacion de estos productos exportables primarios, y mas importante aun,
trabajar en darles valor agregado, transformandolos para luego exportarlos como
bienes manufactureros. Bienes con mayor capacidad como impulsores del producto.
Es recomendable aumentar la inversion en capital fisico y humano, para elevar la
productividad. Con lo cual se lograria frenar el fenomeno de compresion salarial, y
quizd se pueda participar en etapas mas especializadas en la produccion

internacional compartida.
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XIl-  ANEXO

12.1- Glosario de términos importantes.

Esta seccion contiene los elementos conceptuales que sirven como base para el
desarrollo de la investigacion. Se describen de modo breve las metodologias de célculo
del PIB desarrolladas por el Banco Central de Nicaragua, la division propuesta por el
BCN en cuanto a sectores exportadores, asi como los conceptos relacionados. Todo

segun sistemas de cuentas nacionales metodologia 2006.
Aspectos metodoldgicos del PIB
¢, Qué es el PIB?

El Producto Interno Bruto (PIB) reldne toda la actividad econdmica generada en un pais;
es decir, la produccion total de bienes y servicios finales producidos en una economia

durante un afio.

Medicion del PIB
El PIB se puede medir desde tres enfoques:
e Enfoque de la produccién
Se calcula sumando el valor agregado que se genera por cada actividad econémica del
pais mas los impuestos a los productos. El valor agregado se obtiene de restar al valor
bruto de produccion el consumo intermedio.

PIB = VBP — CI + Impuestos

Dénde:

PIB = producto interno bruto.
Cl = consumo intermedio.

VBP= valor bruto de produccion.

e Enfoque del gasto
La cuantificacion del PIB por el Enfoque del Gasto se realiza sumando el flujo de gastos

realizado por los distintos agentes econémicos para la compra de bienes y servicios
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finales en un periodo de tiempo. Las importaciones se restan dado que son bienes o
servicios producidos en el exterior.
PIB=C+I1+G+ (X—M)
Donde:
PIB= producto interno bruto
C= consumo
I= inversién
G= gasto gubernamental
X= exportaciones
M= importaciones.
Para el actual sistema de cuentas nacionales se presentan las siguientes identidades
para el PIB por el enfoque del gasto:
PIB=CF+VE+FBCF+X—M
DI = CF +VE + FBCF
DEN=X-M
Donde:
CF = consumo final.
FBKF = formacion bruta de capital fijo.
VE = variacion de existencias.
X = exportaciones.
M = importaciones.
DI = demanda interna.

DEN = demanda externa neta.

o Enfoque del ingreso
El PIB por el Enfoque del Ingreso cuantifica la distribucion entre la mano de obra y el
capital, de la renta que se generd durante la produccion de bienes y servicios en la
economia.

PIB = Rem + ISP + IMB + EBE
Donde:

PIB= Producto interno bruto.
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Rem= Remuneraciones.

ISP= Impuestos sobre la produccion.

IMB= Ingreso mixto bruto.

EBE= excedente bruto de explotacion.

Subdivisién del sector exportador nicaragiense

El sistema de cuentas nacionales 2006 diferencia cuatros sectores exportadores

presentados a continuacion:

Sector agropecuario: incluye los productos: café, mani, ganado en pie, frijol,
banano, ajonjoli, tabaco y otros productos.
Sector pesquero: langosta, camarén y pescado fresco.

Sector minero: oro, plata, otros minerales.

Sector manufactura: productos alimenticios (carne, azlcar, lacteos), bebidas y
rones, tabaco, textil y prendas de vestir, productos de cuero acepto calzado,
productos de madera, productos quimicos, productos de parcela, productos de
hierro, acero y los demas (productos otros no incluidos en las clasificaciones
anteriores).

Términos relacionados
Agentes Econdmicos: actores que participan en la economia como las familias,
empresas y gobierno, ademas del sector externo.
Bienes de Capital: los bienes utilizados en el proceso productivo para crear otros
bienes, servicio o riqueza.
Consumo final: consumo de los hogares, gobierno general e instituciones sin fines
de lucro que sirven a los hogares). Este componente se subdivide en consumo
publico y privado.
Consumo intermedio: son todas las materias primas y servicios utilizados por las
actividades econdmicas para llevar a cabo su proceso productivo, excluyendo el uso
de maquinaria y equipo.
Consumo: accion de consumir o gastar en productos y servicios para atender

necesidades bésicas.
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Demanda externa neta: resulta de restarle a las exportaciones el monto de las
importaciones.

Demanda externa: es la produccién que se exporto.

Demanda interna: es lo que se consume dentro del pais y esta definida por la
sumatoria del consumo final, mas la variacion en existencias, mas formacion bruta
de capital fijo.

Excedente de Explotacién Bruto: es el saldo de las empresas constituidas en
sociedad, después del pago de remuneraciones e impuestos.

Exportaciones: bienes o servicios enviados a otra parte del mundo con intereses
comerciales o de donacion.

Formacion bruta de capital fijo: es el aumento en los activos fijos del pais, esta
compuesto por la inversién en construccion; maquinaria y equipos; y otros gastos de
inversion.

Gasto Publico: gasto realizado por los gobiernos en inversiones publicas como
educacion, salud, infraestructura, etc.

Importaciones: bienes o servicios recibidos dentro de las fronteras de un pais con
propésitos comerciales o de donacion.

Impuesto a los productos: cantidad pagada por la compra de bienes y servicios.
Ingreso mixto bruto: es el saldo que generan los hogares que se dedican a la
produccién de algun tipo de bien o servicio.

Inversién: es uno de los componentes del PIB considerada desde el ambito de la
demanda o el gasto. Presenta la variacion de existencias (VE), la cual, junto con la
FBKF constituyen la inversibn en un periodo dado. La VE puede darse por
acumulacion de inventarios de productos terminados o0 en proceso, y por
acumulacion de inventarios de materias primas y suministros (bienes intermedios)
gue no entran a la produccion en dicho periodo.

Remuneraciones de Asalariados: Pago total que se hace a los trabajadores a
cambio de la prestacion de sus servicios.

Valor Agregado: es el resultado propio de cada esfuerzo productivo. Es decir, el
incremento en valor, respecto al costo de los insumos, que se obtiene de un proceso
productivo que da lugar a un nuevo bien o servicio. Es el saldo que queda del valor
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bruto de la produccién (VBP) de una actividad, después de restar la demanda o
consumo intermedio (CI), el cual corresponde al valor de los insumos que entran en
el proceso productivo que genera otros bienes o servicios.

Valor Bruto de Produccidn: es el valor que resulta de multiplicar las cantidades de
bienes y servicios producidos en una economia por sus respectivos precios.
Variacion en existencias: son las variaciones en inventarios de los

establecimientos.
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12.2- Datos
Trimestre | PIB real Exportacion‘es Exportaciones Exportaciones Exportaciones brtf'farr;:z:)pr:tal
agropecuarias | manufactureras mineras pesqueras fijo
2000-I 1296.01 108.7 53.9 5.4 30.5 366.45
2000-111 1196.34 77.6 52.6 8.1 24.3 342.94
2000-III 1209.64 41.6 51.9 9.1 34.9 307.58
2000-1vV 1405.34 35.3 69.4 6.9 32.6 335.38
2001-1 1312.39 70.3 64.2 7.2 23.8 308.40
2001-l1 1218.73 68.8 85.7 6 17.3 315.28
2001-111 1298.41 47.1 55.3 7.8 22.7 322.80
2001-1v 1493.62 25.8 53.8 9.4 24.2 337.06
2002-I 1277.08 52.7 71.4 9.6 18 260.35
2002-11 1225.99 55.4 62.1 10.8 15.6 285.79
2002l 1267.65 38.3 62.6 9.4 26.2 269.25
2002-1vV 1453.50 314 60.7 6 28.5 354.16
2003-I 1299.24 52.4 74.8 6.2 21 280.55
2003-lI 1228.56 58.9 71 8.8 134 280.19
2003-11I 1320.85 53.2 62.5 10.5 22.9 282.99
2003-1V 1473.78 39.3 79.4 11 25.6 336.14
2004-I 1453.73 69.8 84.7 11.8 19.7 307.09
2004-11 1347.51 83.2 91.1 13 10.6 342.31
200411 1372.11 68.3 79.2 11.9 28.1 326.66
2004-1vV 1622.22 46.6 96.9 13.1 31.8 412.69
2005-1 1570.83 87.3 106 11.4 16.1 374.16
2005-I1 1443.42 97.8 97.2 10.4 14 396.57
2005-111 1544.26 62 111 11.1 31.6 386.73
2005-1V 1764.07 51.1 111.7 11.8 35.5 473.06
2006-I 1665.11 105.4 111.5 12.5 215 413.02
2006-11 1537.67 123.8 127.9 16.2 12.3 461.00
2006-111 1629.89 86.3 113.9 13.2 32.2 418.35
2006-1V 1953.62 70 143.4 18 35.8 503.57
2007-1 1857.60 113.7 154.5 20.7 19.9 505.52
2007-11 1736.77 121.3 155.8 16.5 15.9 562.82
2007-11 1754.05 91.4 161.5 13.7 334 504.34
2007-1vV 2098.23 79.8 170.9 15.2 37.7 627.18
2008-I 2086.65 155 193.7 21.9 24.1 581.96
2008-I1 1951.30 171.9 206.1 22.2 12.9 597.97
2008-111 1962.29 140.9 182 22.5 335 507.09
2008-1V 2254.11 82 161 16.8 28.7 534.23
2009-1 2035.50 124.1 188.3 23.9 18.5 443.33
2009-11 1883.47 153.6 176 20.5 12.1 479.46
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20009-111 1947.44 115.6 202 23.8 28.5 418.88
2009-1V 2289.72 69.5 189.6 18.1 29.9 526.17
2010-1 2093.46 181.1 241.9 35.9 20.2 391.31
2010-11 2044.40 196.9 241.5 45.7 14.9 446.75
2010-IIl 1967.77 108.9 232.2 55.9 38.3 490.20
2010-1vV 2480.66 83.4 233.9 78.2 42 618.39
2011-I 2363.05 242.2 293.2 78.8 23.2 536.74
2011-ll 2233.69 226.2 278 86.6 19.8 579.01
2011-111 2257.04 113.7 250.2 94.6 39.9 581.85
2011-1vV 2781.79 91.5 289.8 104.6 41.4 727.23
2012-1 2550.09 231.2 344.2 100.2 19.5 779.94
2012-11 2452.03 254.4 320.7 100.6 23.1 831.08
2012l 2596.34 179.9 309.6 111.1 43.3 804.09
2012-111 2908.90 158.8 314.1 124.2 42.4 968.60

Cuadro de datos. BCN (2012)
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12.3- Principales salidas econométricas.

e Contraste de los supuestos basicos de regresion de la ecuacion de cointegracion

1
8
Series: Residuals
Sample 2000:1 2012:4
Observations 52
6
Mean -1.86E-13
Median 3.830272
Maximum 264.5448
4 Minimum -256.3648
Std. Dev. 96.27052
Skewness -0.143304
2 | Kurtosis 3.535836
Jarque-Bera 0.800074
I I I I I P robalbility 0.670295
0 T T
—100 10 200

Contraste de Normalidad. Eviews 7

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 1.810765 Probability 0.175503
Obs*R-squared 3.954505  Probability 0.138449

Contraste de Autocorrelaciéon. Eviews 7

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 0.958335 Probability 0.492866
Obs*R-squared _9.851748 _ Probability _0.453595

Contraste de Homocedasticidad. Eviews 7

Ramsey RESET Test:
F-statistic 0.639814  Probability 0.427981
Log likelihood ratio  0.734133_ Probability ~0.391547

Contraste de especificacion del modelo. Eviews 7
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Contraste de los supuestos basicos del andlisis de regresion de la ecuacién de

cointegracion 2:

8
Series: Residuals
Sample 2000:1 2012:4
Observations 52
6
Mean -2.48E-13
Median 8.315986
Maximum 304.8007
4 Minimum 237.7338
Std. Dev. 101.6493
Skewness 0.200725
2 | Kurtosis 3.403963
Jarque-Bera 0.702755
I II I P robalbility 0.703718
0

-200

-100 200 300

Contraste de Normalidad. Eviews 7

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:

F-statistic 2.049940 Probability 0.140342
Obs*R-squared 4.255374  Probability 0.119112

Contraste de Autocorrelaciéon. Eviews 7

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 0.846648 Probability 0.540990
Obs*R-squared 5.274655 Probability 0.509100

Contraste de Homocedasticidad. Eviews 7

Ramsey RESET Test:
F-statistic 4.866623 Probability 0.032305
Log likelihood ratio ~ 5.123450  Probability 0.023605

Contraste de especificacion del modelo. Eviews 7
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